BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main
(hereinafter referred to as the "Issuer")

LEI 549300TS3U4JKMR1B479

Final Terms No. 118129-002
dated 9 March 2026

in connection with the Base Prospectus dated 22 October 2025 for the issue of new
Warrants, continuation of the public offer and increase of the issue size of previously
issued Warrants linked to indices, shares, currency exchange rates, metals,
commodities, futures contracts and/or Depositary Receipts

for the issue of

Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term)

linked to shares

Note: The validity of the foregoing Base Prospectus dated 22 October 2025 under
which the Warrants described in these Final Terms are issued expires on 22 October
2026. The successor base prospectus will be published at
https://warrants.bnpparibas.com/baseprospectus and
https://www.bnpparibasmarkets.nl/prospectus/ (for investors in The Netherlands) and
https://Iwww.bnpparibasmarkets.be/prospectus/ (for investors in Belgium) and
https://www.produitsdebourse.bnpparibas.fr/prospectus/ (for investors in France).

From this point in time onwards, these Final Terms with respect to those Warrants whose term has not
been terminated by 22 October 2026 must be read in conjunction with the current Base Prospectus of
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, for the issue of new
Warrants, continuation of the public offer and increase of the issue size of previously issued Warrants
linked to indices, shares, currency exchange rates, metals, commodities, futures contracts, and/or
Depositary Receipts following the Base Prospectus dated 22 October 2025.

unconditionally guaranteed by
BNP Paribas S.A.
Paris, France
(hereinafter referred to as the "Guarantor")

and
offered by
BNP Paribas Financial Markets S.N.C.

Paris, France
(hereinafter referred to as the "Offeror")
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https://warrants.bnpparibas.com/baseprospectus
https://www.bnpparibasmarkets.nl/prospectus/
https://www.bnpparibasmarkets.be/prospectus/
https://www.produitsdebourse.bnpparibas.fr/prospectus/

This document constitutes the Final Terms for the purposes of Regulation (EU)
2017/1129. The Final Terms must be read in conjunction with the Base Prospectus
dated 22 October 2025 (as supplemented by the Supplement dated 7 November 2025
and as further supplemented from time to time) and including the documents from
which information has been incorporated by reference in this Base Prospectus. An
issue-specific summary is annexed to these Final Terms. This Base Prospectus, all
documents from which information has been incorporated by reference herein, any
supplements to the Base Prospectus and the Final Terms of the Warrants are available
under https://warrants.bnpparibas.com/baseprospectus and
https://www.bnpparibasmarkets.nl/prospectus/ (for investors in The Netherlands) and
https://www.bnpparibasmarkets.be/prospectus/ (for investors in Belgium) and
https://www.produitsdebourse.bnpparibas.fr/prospectus/ (for investors in France), the
Final Terms are available on the website https://warrants.bnpparibas.com/warrants
and https://www.bnpparibasmarkets.nl/ (for investors in The Netherlands) and
https://www.bnpparibasmarkets.be/ (for investors in Belgium) and
https://www.produitsdebourse.bnpparibas.fr/ (for investors in France), and copies can
be obtained free of charge at the registered office of the Issuer at Senckenberganlage
19, 60325 Frankfurt am Main, Germany.

This document contains the final information on the Warrants as well as the final terms and conditions of the
Warrants and forms the Final Terms of the offer of Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term) linked
to shares (hereinafter also referred to as the "Underlying").

The Terms and Conditions of the Warrants for the respective Series are divided into Part A, Section | (Product
Specific Conditions), Part A, Section Il (Underlying Specific Conditions) and Part B (General Conditions). Part A of
the Terms and Conditions of the Warrants is being complemented by the Final Terms set out below. Part B of the
Terms and Conditions of the Warrants is already included in full in the Base Prospectus dated 22 October 2025 in
Section "XIl. Terms and Conditions of the Warrants™.

In order to obtain all relevant information, this Base Prospectus must be read in conjunction with the documents
from which information has been incorporated by reference in this Base Prospectus and any Supplements in
connection with the Final Terms. Unless otherwise defined or stated in this Document, the terms used herein have
the meanings assigned to them in the Base Prospectus.

These Final Terms constitute the final terms and conditions for the respective Series of Warrants (the "Final Terms
and Conditions of the Warrants"). If and to the extent that the Terms and Conditions of the Warrants contained in
the Base Prospectus differ from the Final Terms and Conditions of the Warrants, the Final Terms and Conditions of
the Warrants shall be authoritative.
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INFORMATION ABOUT THE UNDERLYING

The Underlyings to which the Warrants are linked are shown in the table in the Terms and Conditions of the Warrants (§ 1).
The table below shows the Underlying and the publicly available website where information about the past and future
development of the price and performance of the respective Underlying and its volatility is available free of charge.

Underlying with ISIN Website
adidas AG, Registered Share, ISIN DEOOOA1EWWWO www.adidas-group.com
Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG, Preferred Share, ISIN investorrelations.porsche.com
DEOOOPAG9113
thyssenkrupp AG, Ordinary Share, ISIN DE0007500001 www.thyssenkrupp.de
Novo Nordisk A/S, Ordinary Share, ISIN DK0062498333 www.novonordisk.com
Repsol SA, Ordinary Share, ISIN ES0173516115 www.repsol.com
Koninklijke Ahold Delhaize NV, Ordinary Share, ISIN www.aholddelhaize.com
NL0011794037
DSM-Firmenich AG, Ordinary Share, ISIN CH1216478797 www.dsm.com
Koninklijke KPN NV, Ordinary Share, ISIN NLO000009082 www.kpn.com
Randstad NV, Ordinary Share, ISIN NL0000379121 www.randstad.com
Rémy Cointreau SA, Ordinary Share, ISIN FR0000130395 wWww.remy-cointreau.com
Sanofi SA, Ordinary Share, ISIN FR0000120578 www.sanofi.com
Syensqo SA, Ordinary Share, ISIN BE0Q974464977 WWW.Syensgqo.com
CVC Capital Partners PLC, Ordinary Share, ISIN WWW.CVC.com
JEOOBRX98089
ORLEN SA, Ordinary Share, ISIN PLPKN0000018 www.orlen.pl
Neste Oyj, Ordinary Share, ISIN FI0009013296 www.neste.com
Hermes International SCA, Ordinary Share, ISIN www.hermes.com
FR0000052292
Oracle Corp, Ordinary Share, ISIN US68389X1054 investor.oracle.com
Lyft Inc, Ordinary Share, ISIN US55087P1049 www.lyft.com
American Airlines Group Inc, Ordinary Share, ISIN www.aa.com
US02376R1023
Compagnie de Saint-Gobain SA, Ordinary Share, ISIN www.saint-gobain.com
FR0000125007
Heidelberg Materials AG, Ordinary Share, ISIN www.heidelbergmaterials.com
DE0006047004
UnitedHealth Group Inc, Ordinary Share, ISIN www.unitedhealthgroup.com
US91324P1021
International Business Machines Corp, Ordinary Share, ISIN www.ibm.com
US4592001014
AUTO1 Group SE, Ordinary Share, ISIN DEO00A2LQ884 www.auto1-group.com
Frontline PLC, Ordinary Share, ISIN CY0200352116 www.frontline.bm
MongoDB Inc, Ordinary Share, ISIN US60937P1066 www.mongodb.com
The Estée Lauder Companies Inc, Ordinary Share, ISIN www.elcompanies.com
US5184391044
Okta Inc, Ordinary Share, ISIN US6792951054 www.okta.com
Ambu A/S, Ordinary Share, ISIN DK0060946788 www.ambu.com
Bavarian Nordic A/S, Ordinary Share, ISIN DK0015998017 www.bavarian-nordic.com
Coloplast A/S, Ordinary Share, ISIN DK0060448595 www.coloplast.com
Volvo Car AB, Ordinary Share, ISIN SE0021628898 www.volvocars.com
Celestica Inc, Ordinary Share, ISIN CA15101Q2071 www.celestica.com
Maurel Et Prom, Ordinary Share, ISIN FR0000051070 www.maureletprom.fr
Hiab Oyj, Ordinary Share, ISIN FI4000571013 www.hiab.com
TKH Group NV, Ordinary Share, ISIN NL0O000852523 www.tkhgroup.com

The information available on the website(s) constitutes third-party information. The Issuer has not verified this information for
correctness.
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FINAL TERMS AND CONDITIONS OF THE WARRANTS

Part A for the Warrants, which is divided into Section |, §§ 1 and 2 (Product Specific Conditions) of the Final Terms and
Conditions of the Warrants and Section Il, §§ 3 and 4 (Underlying Specific Conditions) of the Final Terms and Conditions of
the Warrants, is set out below. Part B of the Final Terms and Conditions of the Warrants as applicable for the Warrants can
be found in Part B, §§ 5-11 (General Conditions) of the Terms and Conditions of the Warrants in the Base Prospectus.

The Warrants of a series of Warrants identified by its ISIN (each a "Series") are represented by a global bearer note and
differ only with regard to the economic terms of the Warrant Right granted under § 1. The different issuance parameters of
each Warrant are set out in the table at the end of § 1 for each issue of Warrants. Therefore, the Terms and Conditions of
the Warrants set out below apply mutatis mutandis to each Warrant of a Series in accordance with that table.

The Issuer reserves the right to replace Warrants issued by means of a global note pursuant to § 6 (3) eWpG by electronic
securities of the same content and registered in a central register within the meaning of § 4 (2) eWpG (the "Central
Register Securities"). The Issuer reserves the right to replace Central Register Securities pursuant to § 6 (2) eWpG by
securities of the same content issued by means of a global note.

§1
Warrant Right, Definitions

(1)  BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main (the "Issuer") grants each Warrant Holder
(as defined in § 5 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions)) of a Constant
Leverage Long Warrant (with unlimited term) (each a "Warrant" and collectively the "Warrants") linked to the
underlying (the "Underlying") specified in the table at the end of this § 1 the right (the "Warrant Right") to claim
payment from the Issuer, in accordance with these Terms and Conditions of the Warrants of the Redemption Amount
as specified in para. (2) below, pursuant to § 1 of these Terms and Conditions of the Warrants and § 7 of Part B of the
Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions). For this purpose, the Warrant Holder shall send an
Exercise Notice pursuant to § 2 para. (2) below to the Paying Agent on a Bank Business Day (each an "Exercise
Date"). Payments will be made in Euro ("EUR") (the "Settlement Currency").

(2) The redemption amount ("Redemption Amount") is the relevant Cash Value Long determined in the Reference
Currency (the "Relevant Cash Value Long"), which will be converted, if applicable, into the Settlement Currency in
accordance with § 1 para. (5) if the Reference Currency is not the same as the Settlement Currency.

(a) Subject to a Cash Value Long Calculation Disruption, the Relevant Cash Value Long is equal to the Cash
Value Long, which is determined from the Determination Date onwards (exclusively) on each Cash Value
Calculation Date as at the Cash Value Calculation Time (the "Cash Value Longy"), as at the relevant
Exercise Date or the Ordinary Termination Date, and accordingly, subject to any Reset Event of the Cash
Value Long as described in para. (3) and subject to the following subparagraph (b), to the Cash Value
Long on the immediately preceding Cash Value Calculation Date (the "Cash Value Long.1)") multiplied
by the sum of (i) 1 (in words: one) and (ii) the product of (A) the Leverage Factor and (B) the Performance
of the Underlying on the Cash Value Calculation Datey, the overall result being increased by the (usually
mathematically negative) Financing Component on the Cash Value Calculation Date(,. The Cash Value
Longy is at least equal to 0.5% of the Cash Value Long.q):

Cash Value Long) = max[Cash Value Long.1) * (1 + Leverage Factor * Performance of the
Underlyingy) + Financing Componenty); 0.5 % * Cash Value Long.1)]
wherein the Cash Value Long on the Determination Date in the Reference Currency is equal to the Initial
Cash Value Long.
(b) If at least one Reset Event of the Cash Value Longy) pursuant to para. (3) has taken place during the
Observation Period, the following provisions shall apply for the calculation of the Cash Value Long; as at
the Cash Value Calculation Time, on the Cash Value Calculation Date, referred to in subparagraph (a)

above:
i. The "Financing Componenty," is 0 (in words: zero).
i "Cash Value Long.1)" is replaced by "Cash Value Longy(@diusted)” of the last Reset Event relating
to the Observation Period.
iii. In the "Performance of the Underlyingy" provision, "Reference Pricey.+)" is replaced by the
Reset Price as last determined.
iv. In the "Performance of the Underlying," provision, "Divy," is O (in words: zero).

The Redemption Amount is then Commercially Rounded to the second (2") decimal place.
In the event that a Cash Value Long Calculation Disruption has occurred, the Calculation Agent may, at its reasonable
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(4)

discretion (Sec. 317 BGB) either suspend the determination of the Relevant Cash Value Long or of the Cash Value
Long or determine the Relevant Cash Value Long or the Cash Value Long on the basis of the then prevailing market
practice taking into account the estimated Performance of the Underlying under the then prevailing market conditions.

If the determination of the Relevant Cash Value Long is suspended on a Valuation Date due to a Cash Value Long
Calculation Disruption, the affected Valuation Date will be postponed to the following Trading Day on which no Cash
Value Long Calculation Disruption exists, and the Settlement Date will be adjusted accordingly, if applicable. Should,
in such case, after the end of the original date, the Cash Value Calculation Date be postponed by more Trading Days
than permitted by the definition of the term "Valuation Date" in § 1 and the Cash Value Long Calculation Disruption
continue to exist on that day, that day shall be deemed the relevant Cash Value Calculation Date. In this case, the
Calculation Agent will determine the Relevant Cash Value Long on the basis of the then prevailing market practice
and taking into account the estimated Performance of the Underlying under the then prevailing market conditions.

(c) If the Relevant Cash Value Long is zero (0), the Redemption Amount will be zero (0) and no Redemption
Amount shall be paid. The Warrant shall expire worthless.

The Issuer will pay the Redemption Amount to the Warrant Holder at the latest on the Settlement Date.

If the Observation Price reaches or falls below the Reset Threshold during the Observation Period, this results in a
"Reset Event", subject to para. (3)(c). In this case, a Reset Price according to para. (4) (as defined under "Reset
Price") will be determined and an adjusted Cash Value Long, ("Cash Value Long@diusted)") will be calculated. In
deviation from para. (2)(a), the following provisions will apply in this case:

(a) Upon the first Reset Event in relation to the Observation Period:

In the "Performance of the Underlying," provision, "Reference Price," is replaced by "Reset Price".
(b) Upon the second and any further Reset Event in relation to the Observation Period:

i. The "Financing Component," is 0 (in words: zero).

i "Cash Value Long.q)" is replaced by "Cash Value Longg@dusted" of the Reset Event last
preceding the present Reset Event relating to the Observation Period.

iii. In the "Performance of the Underlying," provision, "Reference Price" is replaced by the Reset
Price as determined on the basis of the present Reset Event.

iv. In the "Performance of the Underlyingy" provision, "Reference Pricey.)" is replaced by the
Reset Price determined upon the Reset Event last preceding the present Reset Event relating
to the Observation Period.

V. In the "Performance of the Underlying" provision, "Divy" is 0 (in words: zero).

(c) If the Observation Price reaches or falls below the Reset Threshold in the period from 30 minutes before
the Cash Value Calculation Time on the Cash Value Calculation Date,, the Calculation Agent will decide
at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB) whether to effect a Reset Event of the Cash Value Longy,
according to subparagraphs (a) and (b) before the next Cash Value Calculation Time on the Cash Value
Calculation Dateyy.

For the purposes of these Terms and Conditions of the Warrants, the following terms have the following meanings:

"Administration Fee": means a percentage that can be adjusted by the Calculation Agent within the Administration
Fee Range on each trading day. The initial Administration Fee shall be the "Initial Administration Fee" allocated in
the table at the end of § 1. The Issuer shall in each case publish the adjusted Administration Fee without undue delay
in accordance with § 9 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions).

"Administration Fee Range": means the "Administration Fee Range" allocated in the table at the end of § 1.

"Bank Business Day": means

(a) any day (other than a Saturday or Sunday) on which banks in Frankfurt am Main and the Clearing System
are open for general business, and

(b) for the purposes of making payments in EUR, any day (other than a Saturday and Sunday) on which real-
time gross settlement system owned and operated by the Eurosystem (T2, operator: Eurosystem) (or any
successor/replacement system thereto) is open.

"Calculation Agent": means BNP Paribas Financial Markets S.N.C., 20 boulevard des ltaliens, 75009 Paris, France.
"Cash Value Calculation Date": means any Trading Day on which the Euronext Paris S.A. is scheduled to be open
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for trading. If (a) trading is scheduled to be shortened at the Euronext Paris S.A. on a Trading Day or (b) a Trading
Day at the Reference Source is scheduled to be shortened (e.g. on holidays of the country where the Reference
Source has its registered office), the Calculation Agent shall decide at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB)
whether such a day is a Cash Value Calculation Date. If (a) the Trading Day on which trading at the Euronext Paris
S.A. is shortened as scheduled or (b) the Trading Day that is shortened as scheduled at the Reference Source is, at
the reasonable discretion of the Calculation Agent (Sec. 317 BGB), a Cash Value Calculation Date, the Calculation
Agent shall, in deviation from the provision generally applicable to the Reference Price, determine the Reference
Price at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB), taking into account the then prevailing market conditions.

"Cash Value Calculation Date)": means the respective Trading Day; on which the Euronext Paris S.A. is scheduled
to be open for trading. If (a) trading is scheduled to be shortened at the Euronext Paris S.A. on a Trading Day or (b)
the Trading Day; at the Reference Source is scheduled to be shortened (e.g. on holidays of the country where the
Reference Source has its registered office), the Calculation Agent shall decide at its reasonable discretion (Sec. 317
BGB) whether such a day is a Cash Value Calculation Datey,. If (a) the Trading Day; on which trading at the Euronext
Paris S.A. is shortened as scheduled or (b) the Trading Dayy, that is shortened as scheduled at the Reference Source
is, at the reasonable discretion of the Calculation Agent (Sec. 317 BGB), a Cash Value Calculation Datey), the
Calculation Agent shall, in deviation from the provision generally applicable to the Reference Price, determine the
Reference Price at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB), taking into account the then prevailing market
conditions.

"Cash Value Calculation Date.4)": means the Cash Value Calculation Date immediately preceding the respective
Cash Value Calculation Dateyy.

"Cash Value Calculation Time": means the point in time immediately after determination and publication of the
Reference Price.

"Cash Value Calculation Time": means the Cash Value Calculation Time on the Cash Value Calculation Date.
"Cash Value Calculation Time.4)": means the Cash Value Calculation Time on the Cash Value Calculation Date.+).

"Cash Value Long Calculation Disruption": occurs when it is not possible due to a technical issue on the part of the
Calculation Agent to calculate the Performance of the Underlying required for the determination of the Relevant Cash
Value Long or the Cash Value Long.

"Clearing System": means Clearstream Europe AG, Frankfurt (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germany) or
its successor.

"Commercial Rounding": means the act of rounding a number up or down. If the post-decimal digit to be cut off is 1,
2, 3 or 4, the number is rounded down. If the post-decimal digit to be cut off is 5, 6, 7, 8 or 9, the number is rounded

up.

"Determination Date": means the Determination Date allocated to the Warrant in the table at the end of § 1 (or, if this
day is not a Trading Day, the last preceding Trading Day).

"Div(y": means the Dividend Adjustment Amount based on the Cash Value Calculation Date,. Within an Observation
Period, Div, is taken into account only on the ex-date.

"Dividend Adjustment Amount": means, in the case of dividend payments on the Underlying, subject to any other
provisions of these Terms and Conditions of the Warrants, the net dividend on the ex-date (the date from which the
share is quoted "ex Dividend"). The net dividend is the dividend approved by resolution of the general meeting of the
stock corporation after deduction of any taxes.

"Exchange Business Day": means any day on which the exchange or multilateral trading facility, on which the
Warrants listed in the table at the end of § 1 are included for trading, is open for trading.

"Financing Component": means an amount equal to the financing costs of the Issuer or of the Calculation Agent
which is taken into account on each Cash Value Calculation Dateg in determining the Cash Value Longg. The
Financing Component is usually mathematically negative and will reduce the Cash Value Long or the Relevant Cash
Value Long accordingly. It is calculated as follows:

The product of
(A) —1 (in words: minus one),
(B) the Cash Value Longx1),
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(C) the sum of

(a) the difference of the Leverage Factor and 1 (in words: one) multiplied by the sum of
the Reference Rate in relation to the last preceding Cash Value Calculation Date .+,
and the Interest Margin, and

(b)  the product of (i) the Leverage Factor and (ii) the sum of the Hedging Cost and the
Administration Fee, and

(D) the interest period between the last preceding Cash Value Calculation Date.q) and the Cash
Value Calculation Dateg,,

expressed as a formula as follows:

Financing Component; = = Cash Value Long:.1) * ((Leverage Factor — 1) * (Reference Rate.1) +
Interest Margin) + Leverage Factor * (Hedging Cost + Administration Fee)) * Interest Period ;.1 4

wherein

"Reference Rate.1)": means the Reference Rate in relation to the Cash Value Calculation Date.+) or, if
the Cash Value Calculation Date.q) falls on a day before the first Cash Value Calculation Date), the
Reference Rate in relation to the Determination Date.

"Interest Period:.11)": means the number of calendar days between the Cash Value Calculation Date .+,
(inclusive) or, if the Cash Value Calculation Date.q) falls on the Determination Date, between the
Determination Date (inclusive) and the Cash Value Calculation Date, (exclusive), divided by 360.

"Interest Margin": means the Interest Margin in relation to the Cash Value Calculation Datey.
"Hedging Cost": means the Hedging Cost in relation to the Cash Value Calculation Date.

"Administration Fee": means the Administration Fee in relation to the Cash Value Calculation Dateyy.
"Futures Exchange": means the Futures Exchange allocated to the Underlying in the table at the end of § 1.

"Hedging Cost": means a percentage that can be determined by the Calculation Agent within the "Hedging Cost
Range" allocated in the table at the end of § 1. The Calculation Agent shall be entitled, within its reasonable
discretion, to adjust the Hedging Cost within the Hedging Cost Range on each Exchange Business Day, taking into
account the respective market conditions. The initial Hedging Cost shall be the "Initial Hedging Cost" allocated in the
table at the end of § 1. The Issuer shall in each case publish the adjusted Hedging Cost without undue delay in
accordance with § 9 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions).

"Initial Cash Value Long": means the Initial Cash Value Long allocated to the Warrant in the table at the end of § 1.

"Interest Margin": means a percentage that can be determined by the Calculation Agent within the "Interest Margin
Range" allocated in the table at the end of § 1. The Calculation Agent shall have the right to adjust the Interest Margin
within the range at its reasonable discretion on each Exchange Business Day, taking into account the respective
market conditions. The initial Interest Margin shall be the "Initial Interest Margin" allocated in the table at the end of §
1. The Issuer shall, in each case, publish the adjusted Interest Margin without undue delay in accordance with § 9 of
Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions).

"Leverage Factor": means the Leverage Factor allocated to the Warrant in the table at the end of § 1.

"Observation Period": is the period between the Cash Value Calculation Time.1) and the Cash Value Calculation
Timeg. The first Observation Period shall begin at 8:00 am (Frankfurt am Main local time) on the Trading Day
following the Determination Date.

The first and any following Observation Period shall end upon determination of the Reference Price (inclusive).

§ 4 applies mutatis mutandis to the beginning of the Observation Period. If a price of the Underlying defined under
"Observation Price" is not determined at the beginning of the Observation Period and there is no Market Disruption as
defined in § 4, the Observation Period begins as soon as such a price has been determined for the Observation
Period concerned.

§ 4 applies mutatis mutandis to the end of the Observation Period.

"Observation Price": means any price of the Underlying determined and published by the Reference Source during
the Observation Period as the official price, starting with the first price officially determined at the beginning of the
Observation Period.

7/199



"Ordinary Termination Date": means each Bank Business Day, at the earliest on 31 March 2026 (or, if this day is not
a Bank Business Day, the immediately following Bank Business Day).

"Performance of the Underlying)": is, subject to a Reset Event of the Cash Value Long according to para. (3), in
relation to a Cash Value Calculation Date, the quotient of (i) the sum of the Reference Price on the Cash Value
Calculation Date( and the Dividend Adjustment Amount on the Cash Value Calculation Date, and (ii) the Reference
Price on the Cash Value Calculation Date.+), (iii) the result less 1 (in words: one):

(Reference Price + Div(y) / Reference Price.1)— 1
"Reference Currency": means the Reference Currency allocated to the Underlying in the table at the end of § 1.

"Reference Price": means, subject to the provision regarding the Cash Value Calculation Date or the Cash Value
Calculation Date,), the price of the Underlying determined and published by the Reference Source as official closing
price on the Determination Date and on each Cash Value Calculation Date.

If the Reference Price is not determined on the Valuation Date and there is no Market Disruption as defined in § 4, the
provision to be applied for the Valuation Date shall apply.

"Reference Price()": means the Reference Price on the Determination Date.

"Reference Pricey": means the Reference Price on the respective Cash Value Calculation Datey. On the
Determination Date, the Reference Pricey, corresponds to the Reference Price).

"Reference Price(.)": means, subject to any Reset Event according to para. (3), the Reference Price on the
respective Cash Value Calculation Datey..).

On the first Cash Value Calculation Date the Reference Price(.q) is the Reference Price(q). If a Market Disruption as
defined in § 4 was present on the Cash Value Calculation Date.q) at the Cash Value Calculation Time, the Reference
Price.1 is, subject to a Reset Event according to para. (3), the Reference Price on the Cash Value Calculation Date
preceding the respective Cash Value Calculation Date.q) on which no Market Disruption according to § 4 was present
or the relevant price determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB), if applicable,
according to § 4 in relation to the Cash Value Calculation Datey.1).

"Reference Rate": means the Reference Rate allocated in the table at the end of § 1 currently published on the
website listed in the table at the end of § 1 under "Reference Rate/website".

In the event that the Reference Rate in relation to a Cash Value Calculation Date.) is determined and published
multiple times in the future, the Calculation Agent shall determine at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB), which
of those Reference Rates is to be relevant and applicable in the future and where it will be published; the Issuer shall
publish this decision in accordance with § 9 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General
Conditions).

In the event that

(a) a change occurs in the determination of the Reference Rate or in the determining body that has or may
have an impact on the level of the Reference Rate,

(b) the Reference Rate is permanently cancelled or temporarily suspended,

(c) the determining body is unable to calculate the Reference Rate, or

(d) the Reference Rate can no longer be used due to statutory requirements,

the Calculation Agent shall, at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB), replace the Reference Rate with the
Reference Rate prevailing in the market. The new Reference Rate shall be published by the Issuer in accordance with
§ 9 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions).

"Reference Source": means the Reference Source allocated to the Underlying in the table at the end of § 1.

"Reset Price": means the price of the Underlying determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion
(Sec. 317 BGB) on the basis of the determined prices of the Underlying and taking into account the hedging
transactions of the Calculation Agent at the latest on the Trading Day following the day of the occurrence of a Reset
Event of the Cash Value Longy, according to para. (3).

"Reset Threshold": means
(a) subject to subparagraph (b) below, in relation to an Observation Period the product of

(i) the difference of 1 (in words: one) and the Reset Threshold in Percent and
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(i) the Reference Pricet.1),
the result less the Dividend Adjustment Amount as at the Cash Value Calculation Datey:

(1 — Reset Threshold in Percent) * Reference Price.q) — Divy,

(b) In the case of one or more Reset Event(s) of the Cash Value Longy; during the respective Observation
Period according to para. (3), the Reset Threshold for that Observation Period shall be recalculated. In
deviation from subparagraph (a) above, the following shall apply:

i "Reference Price.1)" is replaced by the relevant Reset Price determined in the context of the
respective Reset Event during the Observation Period concerned.

i. "Divy" is O (in words: zero).

The Reset Threshold recalculated according to subparagraph (b) shall continue to apply, if applicable,
until the next Reset Event on the Cash Value Calculation Datey or until the end of the relevant
Observation Period.

"Reset Threshold in Percent": means the Reset Threshold in Percent allocated to the Warrant in the table at the end
of §1.

"Settlement Date": means the 4% (in words: fourth) Bank Business Day after the respective Valuation Date.

"Trading Day": means any day on which

(a) the Reference Source and the Futures Exchange are open for regular trading, and
(b) the Observation Price and/or the Reference Price is determined by the Reference Source.

"Trading Day,": means the Trading Day in relation to the Cash Value Calculation Datey).
"Underlying": means the Underlying allocated to the Warrant in the table at the end of § 1.

"Valuation Date": is the respective Exercise Date of the Warrants to be exercised or, in the event of an ordinary
termination of the Warrants by the Issuer, the respective Ordinary Termination Date (or, if this day is not a Trading
Day, the immediately following Trading Day).

If the Valuation Date is not a Trading Day, the following Trading Day shall be deemed the Valuation Date.

In the event of a Cash Value Long Calculation Disruption or a Market Disruption within the meaning of § 4, the
Valuation Date shall be postponed by a maximum of eight Trading Days.

"Website for Notices": means the document section on the respective product site that is retrievable by entering the
relevant securities identification number of the Warrants in the search field.

The following currency conversion provisions apply if the Reference Currency allocated to the respective Underlying is
not the same as the Settlement Currency.

For the conversion of the Reference Currency into the Settlement Currency, the Calculation Agent will refer to the
exchange rate actually traded on the International Interbank Spot Market and make the conversion on the basis of this
currency exchange rate.
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Product 5 (Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term))

WKN and ISIN Underlying* Reference Reference Futures Initial Cash Value Reset Leverage |Determinati
of the Warrants/ ying Type . - - Long* in Reference | Threshold 9
R (Share with ISIN) Currency Source Exchange . * Factor on Date
Issue Size Currency in Percent
BB5DXS, adidas AG, 9 March
DEO00OBB5DXS2 / Registered Share, |(Long |EUR Deutsche Borse AG! Eurex 5 16 2026
2,000,000 DEOOOATEWWWO
Dr. Ing. h.c. F.
BBSDXT, Porsche AG, .. 1 9 March
DEO00BB5DXTO / f s Long |EUR Deutsche Borse AG Eurex 5 40
2 000.000 Preferred Share, 2026
e DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG, 9 March
DEO00BB5DXUS8 / Ordinary Share, Long |EUR Deutsche Borse AG! Eurex 5 16 2026
1,000,000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S, 9 March
DEO0OOBB5DXV6 / Ordinary Share, Long [DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 40 2026
5,000,000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S, 9 March
DEOOOBB5DXW4 / Ordinary Share, Long [DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 27 2026
5,000,000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S, 9 March
DEOOOBBS5DXX2 / Ordinary Share, Long |DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 16 2026
5,000,000 DK0062498333
BB5DXO0, Repsol SA, Ordinary Mercado Oficial de 9 March
DEO0OBB5DX04 / Share, Long |[EUR SIBE? Futuros y Opciones |5 27 2026
1,000,000 ES0173516115 Financieros (MEFF)3
BB5DX1, Repsol SA, Ordinary Mercado Oficial de 9 March
DE000BB5DX12 / Share, Long |EUR SIBE? Futuros y Opciones |5 16 2026
1,000,000 ES0173516115 Financieros (MEFF)3
BBSDYJ, Deﬁ%?lzr;k:\lil\(/e é?c?ilr?ar Euronext 9 March
DEO00BBS5DYJ9 / Sh ’ y Long |EUR Euronext (Amsterdam) Amsterd 5 40 2026
1.000 000 are, (Amsterdam)
e NL0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext 9 March
DEO00BB5DYLS / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 2026
1,000,000 CH1216478797
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WKN and ISIN Underlying* Reference Reference Futures Initlal Cash Value Reset Leverage |Determinati
of the Warrants/ ying Type . - - Long* in Reference | Threshold 9
i . (Share with ISIN) Currency Source Exchange . - Factor on Date
Issue Size Currency in Percent
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext 9 March
DEOO0OBB5DYM3 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2026
1,000,000 NL0000009082
BB5DYN, Randstad NV, Euronext 9 March
DEOOOBB5DYN1 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 2026
1,000,000 NLO0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA, 9 March
DEO0OOBB5DYP6 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Paris) Eurex 5 16 2026
1,000,000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Ordinary 9 March
DEOOOBB5DYQ4 / Share, Long |EUR Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 2026
1,000,000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA, Ordinary 9 March
DEOOOBB5DYR2 / Share, Long |EUR Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 2026
1,000,000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA, Ordinary 9 March
DEO00BB5DYSO0 / Share, Long |EUR Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 2026
1,000,000 BE0974464977
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext 9 March
DEO00BB5DYT8/ | PLC, Ordinary Share, |[Long [EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 2026
1,000,000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext 9 March
DEO00BB5DYU6 / | PLC, Ordinary Share, |[Long [EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 2026
1,000,000 JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Ordinary Warsaw Stock 9 March
DEO00BB5DYV4 / Share, Long |PLN Warsaw Stock Exchange |Exchange (Derivatives |21.40 20 2026
1,000,000 PLPKNO000018 Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Ordinary Warsaw Stock 9 March
DEOOOBB5DYW?2 / Share, Long (PLN Warsaw Stock Exchange |Exchange (Derivatives|21.40 16 2026
1,000,000 PLPKNO000018 Market)
BB5DY0 . .
y Neste Oyj, Ordinary - 9 March
DEO?%%E%EO)Z)KOZS/ Share, FI0009013296 Long |EUR NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40 2026
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WKN and ISIN Underlying* Reference Reference Futures Initlal Cash Value Reset Leverage |Determinati
of the Warrants/ ying Type . - - Long* in Reference | Threshold 9
i . (Share with ISIN) Currency Source Exchange . - Factor on Date
Issue Size Currency in Percent
BB5DY1, Hermes International 9 March
DEO00BB5DY11/ | SCA, Ordinary Share, |[Long |[EUR Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 2026
1,000,000 FR0000052292
BB5DY?2, Oracle Corp, Ordinary CBOE (Chicago
DE00OBB5DY29 / Share, Long |USD E“Ne\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g 4 Options 5.78 16 Saparen
1,000,000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Ordinary CBOE (Chicago 9 March
DE000BB5DY45 / Share, Long [USD NASDAQ GS* Board Options 5.78 20 2026
1,000,000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS, American Airlines CBOE (Chicago
Group Inc, Ordinary 4 : 9 March
DEO0O0OBB5DY52 / Share Long [USD NASDAQ GS Board Options 5.78 16 2026
1,000,000 US02376R1023 Exchange)
Compagnie de Saint-
BB5DY®6, . ;
DE000BB5DY60 / Goba'“si’;'r Srd'“ary Long |EUR Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 Saparen
1,000,000 FR0000125007
Compagnie de Saint-
BB5DY7, . .
DE00OBB5DY78 / G°ba'”ssh/;'r eord'”ary Long |EUR Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 Dopareh
1,000,000 FR0000125007
BB5DY8, Heidelberg Materials 9 March
DEO00BB5DY86 / AG, Ordinary Share, |Long [EUR Deutsche Boérse AG! Eurex 5 16 2026
1,000,000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DEO00BB5DY94 / | Inc, Ordinary Share, |Long |USD ?‘Ne\‘?’s\é‘)’rk Stock Exchange | g 4 Options 5.78 20 go'\ggmh
1,000,000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, X CBOE (Chicago
DEO0OBB5DZAS5 / '(\)"ac.h'”essiorp’ Long |USD NNe\‘;"Séork Stock Exchange |5 4 Options 578 16 go“gg“’h
1,000,000 rdinary Share, (NYSE) Exchange)
e US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE, 9 March
DE000BB5DZC1 / Ordinary Share, Long |EUR Deutsche Borse AG! Eurex 5 27 2026
1,000,000 DEOO0A2LQ884
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WKN and ISIN Underlying* Reference Reference Futures Initlal Cash Value Reset Leverage |Determinati
of the Warrants/ ying Type . - - Long* in Reference | Threshold 9
i . (Share with ISIN) Currency Source Exchange . - Factor on Date
Issue Size Currency in Percent
BB5DZD, AUTO1 Group SE, 9 March
DE000BB5DZD9 / Ordinary Share, Long |EUR Deutsche Borse AG! Eurex 5 16 2026
1,000,000 DEO00A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC, 9 March
DEO00BB5DZG2 / Ordinary Share, Long |NOK Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55.68 40 2026
1,000,000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago 9 March
DEO00BB5DZHO0 / Ordinary Share, Long |USD NASDAQ GMS5 Board Options 5.78 16 2026
1,000,000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, : CBOE (Chicago
DE000BB5DZJ6 / gompa”'gs Inc, 1 ong |UsD Ne""SYork Stock Exchange |g 4 Options 5.78 16 go'\gg“’h
1,000,000 rdinary Share, (NYSE) Exchange)
e US5184391044
BB5DZK, Okta Inc, Ordinary CBOE (Chicago 9 March
DEO00OBB5DZK4 / Share, Long [USD NASDAQ GS* Board Options 5.78 20 2026
1,000,000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Ordinary 9 March
DE000BB5DZMO / Share, Long [DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 20 2026
1,000,000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S, 9 March
DE000BB5DZQ1 / Ordinary Share, Long |[DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 40 2026
1,000,000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S, 9 March
DEOOOBB5DZR9 / Ordinary Share, Long [DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 27 2026
1,000,000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S, 9 March
DE000BB5DZS7 / Ordinary Share, Long [DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 20 2026
1,000,000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S, 9 March
DE000BB5DZT5 / Ordinary Share, Long [DKK NASDAQ Copenhagen A/S|NASDAQ Nordic 37.35 16 2026
1,000,000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB, 9 March
DE000BB5DZX7 / Ordinary Share, Long [SEK NASDAQ Stockholm AB  |NASDAQ Nordic 53.44 16 2026
1,000,000 SE0021628898
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WKN and ISIN —_— Initial Cash Value Reset Ry
of the Warrants/ Underl_ymg Type Reference Reference Futures Long* in Reference | Threshold Leverage |Determinati
i . (Share with ISIN) Currency* Source* Exchange** . - Factor on Date
Issue Size Currency in Percent
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago
DE00OBB5DZY5/ |  Ordinary Share, |Long |USD E“Ne\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | 4 Options 5.78 16 5 Sagarch
1,000,000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom, 9 March
DE000BB5DZ02 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext Paris i 5 40 2 2026
1,000,000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom, 9 March
DE0O00BB5DZ10 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext Paris f 5 20 4 2026
1,000,000 FR0000051070
BB5DZ2 . . .
: Hiab Oyj, Ordinary - 9 March
DEO00BB5DZ28 / Share, FI4000571013 Long |[EUR NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16 5 2026
1,000,000
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext 9 March
DE000BB5DZ36 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2 2026
1,000,000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext 9 March
DE000BB5DZ44 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3 2026
1,000,000 NL0000852523
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext 9 March
DE000BB5DZ51 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4 2026
1,000,000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext 9 March
DE000BB5DZ69 / Ordinary Share, Long |EUR Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5 2026
1,000,000 NL0000852523
o‘:vtl;r: Svg?rlasr::lsl Reference Initial Hedging Cost* in % p.a. / Initial Interest Margin* in % p.a. / Initial Administration Fee* in % p.a. /
Issue Size* Rate*/website* Hedging Cost Range* in % p.a. Interest Margin Range* in % p.a. Administration Fee Range* in % p.a.
EURIBOR 1M .
BBSDXS’ZDO%%OSOBOBSDXSZ/ www.emmi- Moailzltr)num 0f 20 /40 (+/- 20 percentage 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
e benchmarks.eu P
EURIBOR 1M .
BB5DXT, DEO0OOBB5DXTO / WWW.emmi- Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)

2,000,000

benchmarks.eu

point)
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WKN and ISIN
of the Warrants/

Reference
Rate*/website*

Initial Hedging Cost* in % p.a. /
Hedging Cost Range* in % p.a.

Initial Interest Margin* in % p.a./
Interest Margin Range* in % p.a.

Initial Administration Fee* in % p.a. /
Administration Fee Range* in % p.a.

Issue Size*
EURIBOR 1M .
BB5DXU, DE0O00BB5DXUS / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
BB5DXV, DEO0OBB5DXV6 / CIBOR-1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
' www.nasdagomxnor | 2 P 9€ 10710 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
5,000,000 . point)
dic.com
BB5DXW, DEOOOBB5DXW4 / CIBOR-1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
' www.nasdagomxnor | 2 P 9€ 10710 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
5,000,000 . point)
dic.com
BB5DXX, DE0O0OBB5DXX2 / CIBOR-1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
' www.nasdagomxnor | 2 P 9€ 10710 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
5,000,000 . point)
dic.com
EURIBOR 1M .
BB5DX0, DEO0O0BB5DX04 / W.emmi- Ma}X|mum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DX1, DEO00OBB5DX12 / WWW.emmi- Ma.mmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYJ, DEOOOBB5DYJ9 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYL, DEOOOBB5DYL5 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYM, DEOO0OBB5DYM3 / WWW.emmi- M§X|mum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYN, DEOOOBB5DYN1 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYP, DEOOOBB5DYP6 / WWW.emmi- Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)

1,000,000

benchmarks.eu

point)
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WKN and ISIN
of the Warrants/

Reference
Rate*/website*

Initial Hedging Cost* in % p.a. /
Hedging Cost Range* in % p.a.

Initial Interest Margin* in % p.a./
Interest Margin Range* in % p.a.

Initial Administration Fee* in % p.a. /
Administration Fee Range* in % p.a.

Issue Size*
EURIBOR 1M .
BB5DYQ, DEO0OBB5DYQ4 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYR, DEOOOBB5DYR2 / WWW.emmi- Me.mmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYS, DEO00OBB5DYSO0 / WWW.emmi- Memmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYT, DEOOOBB5DYTS / WWW.emmi- ngmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DYU, DEO0OBB5DYUG / WWW.emmi- Ma}X|mum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
WIBOR 1M .
BB5DYV, DEO00OBB5DYV4 / www.gpwbenchmar Ma.mmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 k.pl point)
WIBOR 1M .
BB5DYW, DEOOOBB5DYW2 / www.gpwbenchmar qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 k.pl point)
EURIBOR 1M .
BB5DY0, DEO0OOBB5DY03 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DY1, DE0O0OBB5DY 11/ WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
BB5DY2, DEO0OBB5DY29/ | SOFR Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.newyorkfed.or . P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 g point)
BB5DY4, DEO00OBB5DY45 / SOFR Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.newyorkfed.or P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)

1,000,000

9

point)

16 /199




WKN and ISIN
of the Warrants/
Issue Size*

Reference
Rate*/website*

Initial Hedging Cost* in % p.a. /
Hedging Cost Range* in % p.a.

Initial Interest Margin* in % p.a./
Interest Margin Range* in % p.a.

Initial Administration Fee* in % p.a. /
Administration Fee Range* in % p.a.

BB5DY5, DEOOOBBS5DY52 /

SOFR
www.newyorkfed.or

Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage

0/ 10 (+/- 5 percentage point)

3/(0 - 10)

1,000,000 g point)
EURIBOR 1M .
BB5DY6, DEO0OBB5DY®60 / WWW.emmi- Ma.mmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DY7, DEO0OBB5DY78 / WWW.emmi- Me}X|mum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DY8, DE0O0OBB5DY86 / WWW.emmi- ngmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
BB5DY9, DEO00BB5DY94 / SOFR Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.newyorkfed.or : P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 g point)
BB5DZA, DEOOOBB5DZA5 / | SOF R Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.newyorkfed.or . 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 g point)
EURIBOR 1M .
BB5DZC, DEO00BB5DZC1 / WWW.emmi- qunmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DZD, DEO00BB5DZD9 / WWW.emmi- qunmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
BB5DZG, DE000BB5DZG2/ | \/BOR 1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.norges- . P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
bank.no
BB5DZH, DEO0OBB5DZHO / | SOFR Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.newyorkfed.or . P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 g point)
BB5DZJ, DEOOOBB5DZJ6 / SOFR Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.newyorkfed.or P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)

1,000,000

9

point)
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WKN and ISIN
of the Warrants/
Issue Size*

Reference
Rate*/website*

Initial Hedging Cost* in % p.a. /
Hedging Cost Range* in % p.a.

Initial Interest Margin* in % p.a./
Interest Margin Range* in % p.a.

Initial Administration Fee* in % p.a. /
Administration Fee Range* in % p.a.

BB5DZK, DE000BB5DZK4 /

SOFR
www.newyorkfed.or

Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage

0/ 10 (+/- 5 percentage point)

3/(0 - 10)

1,000,000 g point)
BB5DZM, DEO00OBB5DZMO / CIBOR-1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
' www.nasdagomxnor | 2 P 9€ 10710 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 . point)
dic.com
BB5DZQ, DE000BB5DZQ1 / CIBOR-1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
' www.nasdagomxnor | 2 P 9€ 10710 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 . point)
dic.com
BB5DZR, DEOOOBB5DZR9 / CIBOR-1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
' www.nasdagomxnor | 2 P 9€ 10710 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 . point)
dic.com
BB5DZS, DEO00OBB5DZS7 / CIBOR-1M Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.nasdagomxnor| _ P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 di point)
ic.com
BBS5DZT, DE000BB5DZTS /| CIBORM Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.nasdagomxnor| _ . P 9 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 di point)
ic.com
STIBOR 1M .
BB5DZX, DEO00BB5DZX7 / Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage : . )
1,000,000 vn\:ww.nasdaqomx.co point) 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
BBS5DZY, DEOOOBBSDZYS5 /  [SOT Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage
’ www.newyorkfed.or . 0/ 10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 g point)
EURIBOR 1M .
BB5DZ0, DEO00BB5DZ02 / WWW.emmi- M§X|mum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DZ1, DEO0OBB5DZ10 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DZ2, DEO00BB5DZ28 / WWW.emmi- Maximum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)

1,000,000

benchmarks.eu

point)
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o\:\l:;: svr;?rlasr:rsl Reference Initial Hedging Cost* in % p.a. / Initial Interest Margin* in % p.a. / Initial Administration Fee* in % p.a. /
Issue Size* Rate*/website* Hedging Cost Range* in % p.a. Interest Margin Range* in % p.a. Administration Fee Range* in % p.a.
EURIBOR 1M .
BB5DZ3, DEO0OBB5DZ36 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DZ4, DEO00BB5DZ44 / WWW.emmi- Me.mmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DZz5, DEO00BB5DZ51 / WWW.emmi- Memmum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu
EURIBOR 1M .
BB5DZ6, DEO0OOBB5DZ69 / WWW.emmi- qumum of 20 / 40 (+/- 20 percentage 0/10 (+/- 5 percentage point) 3/(0-10)
1,000,000 point)
benchmarks.eu

* For the sake of clarification, all information provided is subject to the provisions on adjustments or the other provisions of the Terms and Conditions of the Warrants.
** and/or the respective principal futures exchange on which futures and option contracts in relation to the Underlying are traded.
*** The respective principal futures exchange on which futures and option contracts in relation to the Underlying are traded.
EURIBOR = Euro Interbank Offered Rate
CIBOR = Copenhagen Interbank Offered Rate
WIBOR = Warsaw Interbank Offered Rate
SOFR = Secured Overnight Financing Rate, provided by the Federal Reserve Bank of New York
NIBOR = Norwegian Interbank Offered Rate
STIBOR = Stockholm Interbank Offered Rate

o O~ WN -

here the electronic trading system Xetra (excluding Xetra Retail Service and Extended Xetra Retail Service)
the electronic trading system SIBE of Sociedad de Bolsas S. A., Espafia
official Spanish exchange for futures and options contracts (Mercado Oficial de Futuros y Opciones Financieros en Espafia)
"NASDAQ GS" means National Association of Securities Dealers Automated Quotations Stock Exchange Global Select Market
"NASDAQ GM" means National Association of Securities Dealers Automated Quotations Stock Exchange Global Market
"NASDAQ CM" means National Association of Securities Dealers Automated Quotations Stock Exchange Capital Market

The acronyms used for the various currencies (except for "GBp", which stands for British pence Sterling, with GBp 100 being equal to one British pound Sterling ("GBP" 1.00)) are the
official ISO currency codes. ISO = International Organization for Standardization; currency currently also to be found on the website http://publications.europa.eu/code/en/en-5000700.htm
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§2

Exercise of Warrant Rights

The Warrant Rights must be exercised by means of an Exercise Notice of the Warrant Holder in accordance with
the provisions of para. (2). The Warrants expire after valid exercise in accordance with the provisions of para. (2)
and upon payment of the amounts owed under the Warrants exercised.

To require exercise of the Warrants with effect from an Exercise Date, the Warrant Holder shall do the following at
the latest by the 1st (in words: first) Bank Business Day before 10:00 am (Frankfurt am Main local time) on that
Exercise Date:

(a) submit a written and unconditional declaration in text form with all necessary information (the "Exercise
Notice") to the Paying Agent (§ 8 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General
Conditions)), such notice to be sent by fax to number +49 69 15205277 and/or by email to
frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com; and

(b) deliver the Warrants to the Issuer via the account of the Paying Agent by transferring the Warrants to
the account of the Paying Agent with the Clearing System (account no. 7259).

The Exercise Notice must include:

(a) the name and address of the exercising Warrant Holder,

(b) the name (WKN or ISIN) and number of the Warrants for which the Warrant Right is to be exercised,
and

(c) the details of a bank account in the Settlement Currency to which the Redemption Amount is to be
transferred.

The Exercise Notice is binding and irrevocable. It will take effect when the following conditions are met. The
Exercise Notice becomes null and void if it is received later than 10:00 am (Frankfurt am Main local time) on the 1st
(in words: first) Bank Business Day before the Exercise Date. If the Warrants to which the Exercise Notice relates
are not delivered, or not delivered in time, to the Paying Agent, the Exercise Notice shall also be null and void.

Upon exercise of the Warrants on the relevant Exercise Date, all rights under the Warrants exercised expire.

The Issuer shall have the right, but no obligation, to terminate the Warrants in their entirety, but not in parts, by
ordinary termination by means of a notice according to § 9 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants
(General Conditions) with effect from an Ordinary Termination Date, observing a notice period of one Bank
Business Day, at the earliest with effect from 31 March 2026, and to redeem them. In the event that the Warrants
are terminated, the Issuer shall, subject to a Market Disruption within the meaning of § 4, pay each Warrant Holder
an amount per Warrant equal to the Redemption Amount specified in § 1 para. (2) and determined as at the
Ordinary Termination Date.

The provisions on the Redemption Amount specified in these Terms and Conditions of the Warrants shall apply
mutatis mutandis to this amount.

§3
Adjustments, extraordinary termination

If a Potential Adjustment Event as described in para. (2) occurs, the Issuer may, at its reasonable discretion (Sec.
315 BGB), adjust the Terms and Conditions of the Warrants in such a way that the Warrant Holders are, insofar as
possible, put in the same economic position they were in prior to the implementation of the measures described in
para. (2). In doing so, the Issuer may also, at its reasonable discretion (Sec. 315 BGB), adjust the Terms and
Conditions of the Warrants in the same way in which corresponding adjustments are made on the Futures
Exchange with respect to traded futures or option contracts on the Underlying, or would be made if corresponding
futures or option contracts on the Underlying are or were traded on the exchange. The adjustments may also relate
to the replacement of the Underlying with a share basket in connection with the securities referred to in para. (2).

"Potential Adjustment Event" in relation to a share as Underlying means:

(i) a share split, consolidation of shares or conversion of classes of shares (unless a “Merger Event” has
occurred) or a free distribution or allocation of shares to the shareholders of the company that issued
the Underlying (the “Company”), whether as a result of resolutions declaring a dividend or for other
reasons;

(i) the granting of additional securities to the shareholders of the Company which allow them to receive
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(4)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

payments and/or dividends or proceeds of liquidation of the Company in proportion to the shares held
by them; the granting to the shareholders of the Company of additional share capital or other securities
of another issuer acquired or owned (directly or indirectly) by the Company as a result of a spin-off or
other similar transaction; or the granting of other securities, rights or options or assets to the
shareholders of the Company, in any case for payment (in cash or in other consideration) at less than
the prevailing market price, which is deemed to be relevant by the Calculation Agent;

any extraordinary dividend that is not a dividend distributed as part of the regular schedule of dividend
payments;

a call to pay capital contributions in respect of shares that are not fully paid;

a repurchase of the shares by the Company whether out of profits or capital and irrespective whether
the consideration for such repurchase is cash, securities or otherwise;

a corporate action taken by the Company as a defence against a hostile takeover with the result that the
theoretical intrinsic value of the share is reduced;

or any other measure for which the Issuer is not accountable that dilutes or enhances the theoretical
intrinsic value of the share.

If an Adjustment Event according to para.(4) occurs, the Issuer may at its reasonable discretion (Sec. 315 BGB)

@)

(ii)

adjust the Terms and Conditions of the Warrants in such a way that the Warrant Holders are, insofar as
possible, put in the same economic position they were in prior to the implementation of the measures
described in para. (4). The adjustments may also relate to the replacement of the Underlying with a
share basket in connection with the securities referred to in para. (4), with shares in a stock corporation
newly formed as a result of the spin-off or with shares in a stock corporation absorbing the spun-off
division, with the number of shares being adjusted in each case. The Issuer may also, at its reasonable
discretion (Sec. 315 BGB), adjust the Terms and Conditions of the Warrants in the same way in which
corresponding adjustments are made on the Futures Exchange with respect to traded futures or option
contracts on the Underlying, or would be made if corresponding futures or option contracts on the
Underlying are traded on the exchange; or

terminate the Warrants early by means of a notice according to § 9 of Part B of the Terms and
Conditions of the Warrants (General Conditions), stating the Termination Amount defined herebelow. In
the event of termination, the Issuer shall (instead of making the payments that would otherwise have to
be made under the Warrants) pay each Warrant Holder an amount per Warrant (the “Termination
Amount”) determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB) to be the
appropriate market price of the Warrant immediately prior to the event giving rise to the right to
terminate.

The Issuer shall transfer the Termination Amount within four Bank Business Days after the date of the notice
according to § 9 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions) to the Clearing
System or its successor in order for the Clearing System or its successor to forward these monies to the Warrant
Holders. The Issuer shall pay the Termination Amount in accordance with § 7 of Part B of the Terms and
Conditions of the Warrants (General Conditions).

“Adjustment Event’ in relation to the Underlying means:

@)

(ii)

(iii)

(iv)

a delisting, which is deemed to be the case within the meaning of these Terms and Conditions of the
Warrants if the Reference Source announces that, in accordance with the applicable regulations of the
Reference Source, the Underlying is or will no longer be listed, traded or publicly quoted at the
Reference Source and the Underlying is not immediately re-listed, re-traded or re-quoted on another
exchange or trading system located in the same jurisdiction as the original Reference Source (or, if the
original Reference Source is located in the European Union, in a Member State of the European Union);

a nationalisation, which is deemed to be the case within the meaning of these Terms and Conditions of
the Warrants if all the shares or assets of the Company are nationalised, expropriated or transferred in
a comparable manner to a government agency, public authority or other state body;

that either (A) a request has been made for the opening of insolvency proceedings or equivalent
proceedings under the law applicable to the Company with respect to the assets of the Company, or (B)
voluntary or involuntary liquidation, insolvency, winding-up or similar proceedings affecting the
Company have been opened under the law applicable to the Company, or (C) the Company has been
liquidated, become insolvent or wound up, or a similar event has occurred with respect to the Company
under the law applicable to it;

a takeover offer, which is deemed to have been made within the meaning of these Terms and
Conditions of the Warrants if an offer for takeover, purchase, exchange or any other offer has been
received, the result of which is or would be that one person acquires or receives, or would acquire or
receive, more than 10% und less than 100% of the shares in the Company, whether by way of
conversion or by other means, or acquires or would acquire a corresponding right. Whether a takeover
offer has been made will be determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion (Sec. 317
BGB) on the basis of notifications by government or other relevant bodies or on the basis of other
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information considered to be relevant by the Calculation Agent;

(v) a valid completion of a takeover offer, i.e. an announcement by the offeror that a takeover offer has
irrevocably come into effect;
(vi) a “Merger Event’, which is deemed to have occurred if in relation to a share as Underlying
a. a reclassification or change in the content of the Underlying has occurred with the result that

all the shares in the Company are transferred to a particular person has taken place or an
irrevocable obligation to make such a transfer exists;

b. a consolidation, amalgamation or merger of the Company with another company has
occurred (unless the Company is the continuing entity and the amalgamtion does not result
in a reclassification or change in the content of the shares);

C. a takeover offer of any kind has been made, which is deemed to be the case within the
meaning of these Terms and Conditions of the Warrants if an offer for takeover, purchase,
exchange or any other offer from a person has been received to acquire or receive 100% of
the shares in the Company with the result that all the shares in the Company (except for
those already held or controlled by that person) are transferred to that person or an
irrevocable obligation to make such a transfer exists;

d. a consolidation, amalgamation or merger of the Company or of one of its subsidiaries with
another company has occurred and the continuing entity is the Company and this does not
result in a reclassification of shares or change in the content of the Underlying, but results in
the shares of the Company prior to this event (except for those held or controlled by the other
company) representing less than 50% of the shares in the Company immediately after the
occurrence of the event.

(vii) The rules set out above shall apply mutatis mutandis to events other than those described above for
which the Issuer is not accountable which, in the opinion of the Issuer and the Calculation Agent at their
reasonable discretion, are comparable to those events in terms of their economic effects and may have
an influence on the calculated value of the share.

(viii)  The provisions of paras. (1) to (4) relating to other equity securities and the issuing Company shall
apply mutatis mutandis to Underlyings other than those described above, such as other equity
securities (e.g. profit participation certificates).

Calculations, decisions and determinations according to the foregoing paragraphs shall be made by the Calculation
Agent (§ 8 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants (General Conditions)) on behalf of the Issuer and
shall be binding for all parties involved, except in cases of manifest error. All adjustments and the date on which
they take effect shall be published without undue delay in accordance with § 9 of Part B of the Terms and
Conditions of the Warrants (General Conditions).

§4
Market Disruptions

If, in the opinion of the Calculation Agent, a Market Disruption as defined in para. (3) has occurred at the time of
determination of the relevant price, the following shall apply subject to the last paragraph of this § 4:

(a) either the Calculation Agent shall, at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB), determine the point in
time at which the relevant price is determined and a replacement price of the Underlying as the relevant
price on the basis of the then prevailing market practice, taking into account the then prevailing market
conditions, or

(b) the relevant date shall be postponed to the following Trading Day on which no Market Disruption is
present anymore. If the relevant Valuation Date is postponed, the Settlement Date shall be adjusted
accordingly.

If a Market Disruption has occurred during the Observation Period, the Calculation Agent may, at its reasonable
discretion (Sec. 317 BGB) as long as such Market Disruption continues, either suspend the determination of the
Observation Price or use a replacement price of the Underlying as the Observation Price that is to be determined
by the Calculation Agent on the basis of the then prevailing market practice, taking into account the then prevailing
market conditions.

"Market Disruption" means:

(a) the suspension or material restriction of trading (i) in the Underlying at the Reference Source or (ii) in
futures or option contracts linked to the Underlying on the Futures Exchange;

(b) an event that interrupts or impairs the ability of market participants (i) to carry out transactions in the
Underlying at the Reference Source, or to obtain a market price for the Underlying at the Reference
Source, or (ii) to carry out transactions in futures or option contracts linked to the Underlying on the
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(4)

Futures Exchange or to obtain a market price for such futures or option contracts in the Futures
Exchange; or

(c) that the Reference Source closes before its normal close of trading. This shall not apply if the
Reference Source announces the close of trading at least one hour prior to the actual close of trading
or, if earlier, prior to the latest time for submitting orders to the Reference Source for execution at the
valuation time on the relevant Trading Day.

If, subject to ordinary termination by the Issuer in accordance with § 2 para. (3), the Valuation Date has been
postponed by more Trading Days (after the end of the original day) than permitted by the definition of the term
"Valuation Date" in § 1 and the Market Disruption continues to exist on that day, that day shall be deemed the
Valuation Date.

The price of the share used as Underlying that is used for the purpose of determining the relevant price shall then
be the price determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion (Sec. 317 BGB), taking into account
the market conditions existing on the originally scheduled, non-postponed date.
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Additional Information

Use of proceeds from the issue:

Statement of purpose for which the
proceeds from the issue will be used

Admission of the Warrants to trading:

Listing and admission to trading

Terms and conditions of the offer:

Offer period

Distributing Agents
Counterparty and underwriter
Subscription process
Issuance currency

Issue date (value date)

Initial issue price and Issue Size per
series

The Issuer will use the net proceeds from the issue exclusively to hedge the
liabilities it has under the Warrants towards Warrant Holders.

It is intended to apply for the Warrants to be admitted to trading on the open
market of the Stuttgart and Munich Stock Exchange(s).

The Warrants are intended to be admitted to trading (at the earliest) on 10
March 2026.

The Issuer may, at its sole discretion, consider applying for the Warrants to be
listed and/or admitted to trading on one or more additional listing venues. Any
such additional listing and/or admission to trading, if pursued, will be
announced by means of a notice, which will include the relevant listing venue(s)
according to § 9 of Part B of the Terms and Conditions of the Warrants
(General Conditions).

The Issuer does not assume a legal obligation with regard to the inclusion of
the Warrants in trading or the maintenance of any inclusion to trading that may
have become effective throughout the term of the Warrants. Warrants may be
suspended from trading and/or delisted from the listing venue(s) at any time, in
each case in accordance with the applicable rules and regulations of the
relevant listing venue(s). Any suspension from trading and/or delisting will be
announced by means of a notice according to § 9 of Part B of the Terms and
Conditions of the Warrants (General Conditions).

The offer of the Warrants begins on 10 March 2026 and ends at the end of
validity of the Prospectus and/or the then current Base Prospectus.

The validity of the Base Prospectus dated 22 October 2025 ends on 22 October
2026. From this point in time onwards, these Final Terms with respect to those
Warrants whose term has not been terminated by 22 October 2026 must be
read in conjunction with the current Base Prospectus of BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, for the issue of
new Warrants, continuation of the public offer and increase of the issue size of
previously issued Warrants following the Base Prospectus dated 22 October
2025.

The Issuer reserves the right to refrain from issuing the Warrants without giving
reasons.

Banks, public savings banks (Sparkassen) and other financial intermediaries
BNP Paribas Financial Markets S.N.C.

N/A

EUR

12 March 2026

The initial issue price and the volume per Warrant of the individual series of
Warrants is shown in the table below. The initial issue price per Warrant or per
Warrant of the individual series of Warrants includes the product-specific entry
costs as shown in the table below.

After that, the selling price will be determined by BNP Paribas Financial
Markets S.N.C. on an ongoing basis.

The Issuer reserves the right to increase the Issue Size of the Warrants.
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ISIN Initial issue price in EUR Product-specific entry costs included Issue Size
in the initial issue price (as at the date
of these Final Terms)

DE000BB5DXS2 5.00 0.031 2,000,000
DEOOOBB5DXTO 5.00 0.031 2,000,000
DE000BB5DXUS8 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DXV6 5.00 0.032 5,000,000
DEO00BB5DXW4 5.00 0.032 5,000,000
DEO00BB5DXX2 5.00 0.032 5,000,000
DEO00BB5DX04 5.00 0.031 1,000,000
DEO00BB5DX12 5.00 0.031 1,000,000
DEO00BB5DYJ9 5.00 0.031 1,000,000
DEO0OBB5DYL5 5.00 0.061 1,000,000
DE000BB5DYM3 5.00 0.031 1,000,000
DEOOOBB5DYN1 5.00 0.031 1,000,000
DEO00OBB5DYP6 5.00 0.031 1,000,000
DEO00BB5DYQ4 5.00 0.031 1,000,000
DEOOOBB5DYR2 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DYS0 5.00 0.031 1,000,000
DEOOOBB5DYT8 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DYU6 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DYV4 5.00 0.039 1,000,000
DE000BB5DYW?2 5.00 0.039 1,000,000
DEO00BB5DY03 5.00 0.031 1,000,000
DEO00BB5DY 11 5.00 0.031 1,000,000
DEO00BB5DY29 5.00 0.028 1,000,000
DE000BB5DY45 5.00 0.028 1,000,000
DE000BB5DY52 5.00 0.028 1,000,000
DE000BB5DY60 5.00 0.031 1,000,000
DEO00OBB5DY78 5.00 0.031 1,000,000
DEO00BB5DY86 5.00 0.121 1,000,000
DEO00BB5DY94 5.00 0.028 1,000,000
DEO00OBB5DZA5 5.00 0.028 1,000,000
DEO00BB5DZC1 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DZD9 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DZG2 5.00 0.028 1,000,000
DE000BB5DZHO0 5.00 0.038 1,000,000
DE000BB5DZJ6 5.00 0.028 1,000,000
DEO00BB5DZK4 5.00 0.028 1,000,000
DE0O00BB5DZMO 5.00 0.032 1,000,000
DE0O00BB5DZQ1 5.00 0.032 1,000,000
DEO00OBB5DZR9 5.00 0.032 1,000,000
DE000BB5DZS7 5.00 0.032 1,000,000
DE000BB5DZT5 5.00 0.032 1,000,000
DE000BB5DZX7 5.00 0.034 1,000,000
DE000BB5DZY5 5.00 0.028 1,000,000
DE000BB5DZ02 5.00 0.031 1,000,000
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ISIN Initial issue price in EUR Product-specific entry costs included Issue Size
in the initial issue price (as at the date
of these Final Terms)
DE000BB5DZ10 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DZ28 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DZ36 5.00 0.031 1,000,000
DE000BB5DZ44 5.00 0.031 1,000,000
DE0O00BB5DZ51 5.00 0.031 1,000,000
DE0O00BB5DZ69 5.00 0.031 1,000,000

Member State(s) for which use of the
Prospectus by the authorised
offeror(s) is permitted

Specification of the tranche reserved
for certain markets if the Warrants are
offered on the markets of two or more
states at the same time

Details (names and addresses) of
dealer(s)

Process for notification of the amount
allotted to applicants and indication
whether dealing in the Warrants may
begin before notification is received in
respect of the Warrants

Additional information:

Applicability of US withholding tax
under section 871(m) of the US
Internal Revenue Code

Belgium, Czech Republic, Denmark, Estonia, Spain, Finland, France, Greece,
Hungary, Ireland, ltaly, Lithuania, Luxembourg, Latvia, The Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Sweden, Slovenia and Slovakia

N/A

N/A

N/A

871(m) applicable as at the date

ISIN of these Final Terms
DE000BB5DXS2 No
DEOO0OBB5DXTO No
DE000BB5DXU8 No
DE000BB5DXV6 No
DEO00BB5DXW4 No
DE000BB5DXX2 No
DEO000BB5DX04 No
DE000BB5DX12 No
DEO00BB5DYJ9 No
DE000BB5DYL5 No
DE000BB5DYM3 No
DE000BB5DYN1 No
DEO00BB5DYP6 No
DE000BB5DYQ4 No
DEOOOBB5DYR2 No
DE000BB5DYS0 No
DE000BB5DYT8 No
DE0O00BB5DYU6 No
DE000BB5DYV4 No
DEO00BB5DYW?2 No
DE000BB5DY03 No
DEO00BB5DY 11 No
DE000BB5DY29 Yes
DEO00BB5DY45 Yes
DE000BB5DY52 Yes
DEO00BB5DY60 No
DE000BB5DY78 No
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Statement pursuant to Article 29(2) of

the EU Benchmark Regulation

Administrator

European Money Markets Institute
(EMMI)

NASDAQ OMX NORDIC
GPW Benchmark SA

Federal Reserve Bank of New
York

Norske Finansielle Referanser AS
Financial Benchmarks Sweden AB

DE000BB5DY86 No
DEQO00BBS5DY94 Yes
DEO0O0OBBS5DZAS5 Yes
DE000BB5DZC1 No
DE000BB5DZD9 No
DE000BB5DZG2 No
DE000BB5DZHO0 Yes
DE000BBS5DZJ6 Yes
DEO00BB5DZK4 Yes
DE000BB5DZMO No
DE000BB5DZQ1 No
DE000BB5DZR9 No
DE000BBS5DZS7 No
DEO000BBS5DZTS No
DEQ00OBBSDZX7 No
DE000BBS5DZY5 No
DE000BB5DZ02 No
DE000BB5DZ10 No
DE000BB5DZ28 No
DE000BB5DZ36 No
DE000BB5DZ44 No
DE000BB5DZ51 No
DE000BB5DZ69 No

Amounts payable under these Warrants are calculated by reference to the

following Benchmarks provided by the following administrators:

Benchmark

EURIBOR 1M

CIBOR-1M
WIBOR 1M
SOFR

NIBOR 1M
STIBOR 1M

As at the date of these Final Terms the
respective administrator (the "Administrator")
is included as Administrator in the register of
Administrators and Benchmarks established
and maintained by the European Securities and
Markets Authority ("ESMA") pursuant to Article
36 of the EU Benchmark Regulation.

Yes

No
No
No

No
No

Current information about whether the respective Administrator is included in
the register of Administrators and Benchmarks is published as at the date of

these

Final Terms

on the ESMA website

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_regist
ers_bench_entities.
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Summary

| Section A - Introduction and warnings

| Warnings
a) This Summary should be read as an introduction to the Base Prospectus.
b) Any decision to invest in the relevant Warrants should be based on a consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor;
c) Investors may lose all (total loss) or part of the invested capital.
d) Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under

national law, have to bear the costs of translating the Base Prospectus including any Supplements and the Final Terms before the legal

proceedings are initiated.

e) Civil liability attaches to BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (the "Issuer"), who in its capacity as Issuer of the
Warrants has assumed responsibility for this Summary including any translations, or the persons who have tabled this Summary including
any translations thereof, but only where the Summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of
the Base Prospectus, or where it does not provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in the relevant Warrants.

f) Investors are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand.

Introductory information

Name and securities identification

number:

Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term) linked to shares (the "Warrants"),
ISIN: / WKN: see table

Identity and contact details of the

Issuer:

The Issuer has its registered office at Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, Germany. Its
legal entity identifier (LEI) is 549300TS3U4JKMR1B479 and its telephone number is +49 (0) 69 7193-0

Competent authority:

The German Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht —
"BaFin"). The business address of BaFin (securities supervision) is Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurt am Main , Germany and its telephone number is +49 (0) 228 41080.

Date of approval of the Base

Prospectus:

22 October 2025

Section B — Key information on the Issuer

Who is the Issuer of the securities?

Domicile and legal form:

The Issuer has its registered office in Frankfurt am Main. Its business address is Senckenberganlage 19,
60325 Frankfurt am Main, Germany.

The Issuer is a company with limited liability (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung — GmbH)
incorporated in Germany under the laws of Germany and its legal entity identifier (LEI) is
549300TS3U4JKMR1B479.

Principal activities:

Issuance of securities

Major shareholders:

The sole shareholder of BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH is BNP Paribas S.A., a
listed public limited company("société anonyme") incorporated under the laws of France.

Identity of key managing directors:

The managing directors of the Issuer are Grégoire Toublanc and Dr. Carsten Esbach.

Identity of statutory auditors:

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am
Main, Germany, has been appointed as statutory auditor for the Issuer’s audited annual financial
statements for the financial year ended 31 December 2023.

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miinchen, Germany, has
been appointed as statutory auditor for the Issuer’s audited annual financial statements for the financial
year ended 31 December 2024.

*At the time of the appointment as statutory auditor, the company operated under the name "MAZARS
GmbH & Co. KG". In the meantime, the company became known as "FORVIS MAZARS GmbH & Co.
KG".

What is the key financial information regarding the Issuer?

The financial information shown below has been taken from the Issuer’s audited annual financial statements for the financial years ended 31
December 2023 and 31 December 2024 and the unaudited interim financial statements for the six-month period as at 30 June 2025.

Table 1: Income statement - non-equity securities

Annual financial | Annual financial | Interim financial | Interim financial
statements as at statements as at statements as at statements as at
31 December 2024 31 December 2023 30 June 2025 30 June 2024
in EUR in EUR in EUR in EUR
Result of ordinary activities
Other operating income 1,604,912.41 647,058.83 1,722,258.24 696,182.67
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Other operating expenses -1,604,912.41 -647,058.83 -1,722,258.24 -696,182.67

Net profit for the year 0 0 0 0

Table 2: Balance sheet -non-equity securities

Annual financial statements | Annual financial statements | Interim financial statements

as at as at as at

31 December 2024 31 December 2023 30 June 2025

in EUR in EUR in EUR
Receivables and other assets
Receivables from affiliated companies 330,299,723.79 180,935,589.44 409,635,590.18
Other assets (assets/current assets) 7,880,268,493.48 7,014,600,801.88 9,330,967,982.53
Liabilities
Bonds (liabilities/payables) 4,767,381,596.04 4,321,474,506.21 5,814,640,507.09
Other liabilities (liabilities/payables) 3,443,186,621.23 2,874,061,885.11 3,925,963,065.63
Net financial debt (long term debt plus 0 0 0
short-term debt minus cash)

Table 3: Cash flow statement - non-equity securities

For the period from For the period from Interim financial | Interim financial
1 January to 31 1 January to 31 statements as at statements as at
December 2024 December 2023 30 June 2025 30 June 2024
in EUR in EUR in EUR in EUR

Net Cash flows from operating 224,895.80 13,899.18 -185,190.04 -3,365.83

activities

Net Cash flows from financing - - - -

activities

Net Cash flow from investing - - - -

activities

What are the key risks that are specific to the Issuer?

Security holders bear the issuer risk/credit risk: Subject to the Guarantee provided by BNP Paribas S.A. as Guarantor for the due payment of
all amounts to be paid under the securities issued by the Issuer, security holders are exposed to the risk of the Issuer not being able to meet its
obligations under the securities, e.g. in the event that it becomes insolvent (illiquid/overindebted). If the Issuer becomes insolvent, this may even
result in security holders losing the capital they invested when they purchased the securities (risk of total loss).

Security holders bear the risk of non-performance of the control and profit transfer agreement: A control and profit transfer agreement is in
place between BNP Paribas S.A. and the Issuer. Under this agreement, BNP Paribas S.A. in particular has an obligation to compensate any net
loss the Issuer may otherwise generate in a financial year during the term of the control and profit transfer agreement. Investors who have invested
in the securities issued by the Issuer are therefore exposed to the risk of the Issuer not being able to meet its obligations to security holders at all or
not being able to meet them completely or in due time if BNP Paribas S.A. does not meet its obligations to the Issuer under the control and profit
transfer agreement at all, or does not meet them completely or in due time. In this case, security holders may lose all the capital they invested when
they purchased the securities (risk of total loss).

Section C — Key information on the securities

What are the main features of the securities?

Type and form of securities

The Warrants are issued by means of a note (global note) in the form of bearer bonds (Inhaberschuldverschreibungen) under German law as
defined in Sec. 793 of the German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch — BGB). The Issuer reserves the right to replace Warrants issued by
means of a global note pursuant to § 6 (3) of the German Electronic Securities Act (Gesetz (liber elektronische Wertpapiere - eWpG) by electronic
securities of the same content and registered in a central register within the meaning of § 4 (2) eWpG (the "Central Register Securities"). The
Issuer reserves the right to replace Central Register Securities pursuant to § 6 (2) eWpG by securities of the same content issued by means of a
global note.

The Warrants are freely transferable and not subject to any restrictions.
Rights attached to the securities
The Warrants do not bear interest.

The Warrants do not have a fixed term and, in accordance with the Terms and Conditions of the Warrants, may be terminated by the Issuer or must
be exercised by the Warrant Holder on an Exercise Date.

Redemption

In accordance with the Terms and Conditions of the Warrants and, in particular, subject to an extraordinary termination of the Warrants, the Issuer
is obligated to pay the Warrant Holder a Redemption Amount (as described under "Payment of returns" below) in the Settlement Currency on the
Settlement Date, depending on the performance of the respective Underlying. The Redemption Amount may be lower than the purchase price the
Warrant Holders paid for the Warrant.

Payment of returns
The Redemption Amount per Warrant shall be paid to the Warrant Holder in the Settlement Currency at the latest on the Settlement Date.

For Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term):
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The Redemption Amount ("Redemption Amount") per Constant Leverage Long Warrant (with unlimited term) shall be the relevant Cash Value
Long determined in the Reference Currency (the "Relevant Cash Value Long"), which, if applicable, may be converted into the Settlement
Currency in accordance with the Terms and Conditions of the Warrants, should the Reference Currency and the Settlement Currency not be the
same.

The Relevant Cash Value Long shall be the Cash Value Long which is determined from the Determination Date onwards (exclusively) on each
Cash Value Calculation Date (the "Cash Value Longy,") as at the relevant Exercise Date or, as the case may be, the Ordinary Termination Date,
and thus, subject to any Reset Event of the Cash Value Long, the Cash Value Long on the immediately preceding Cash Value Calculation Date (the
"Cash Value Long.,)") multiplied by the sum of (i) 1 (in words: one) and (ii) the product of (A) the Leverage Factor and (B) the Performance of the
Underlying on the Cash Value Calculation Date,), the overall result being increased by the usually mathematically negative Financing Component
on the Cash Value Calculation Date;. The Cash Value Longy is at least equal to 0.5% of the Cash Value Long.1):

Cash Value Long ;) = max[Cash Value Long .1, * (1 + Leverage Factor * Performance of the Underlying)
+ Financing Component); 0.5 % * Cash Value Long:.1)]

wherein the Cash Value Long on the Determination Date in the Reference Currency is equal to the Initial Cash Value Long.

The Financing Component is the amount equal to the financing costs of the Issuer and/or the Calculation Agent, which is taken into account on
each Cash Value Calculation Datey when determining the Cash Value Long(, and which serves to cover the expenses of the Issuer and/or the
Calculation Agent (e.g. the Hedging Cost) and it includes the Administration Fee. Overall, the Financing Component is usually mathematically
negative and will thus reduce the Redemption Amount payable to the investor and reduce the value of the Warrant.

The Redemption Amount is to be commercially rounded to the second decimal place.
If the Redemption Amount equals zero (0), the Redemption Amount will be zero (0).
Limitations of the rights attached to the Warrants

If an Adjustment Event has occurred with respect to the Underlying, the Issuer may have the right to adjust the Warrant Right in accordance with
the Terms and Conditions of the Warrants or to terminate the Warrants by extraordinary termination. In the event of an extraordinary termination as
aforesaid, the Issuer shall pay the Termination Amount within four Bank Business Days after notification of the termination. In this case, the
Termination Amount may be significantly lower than the purchase price paid for the Warrant and may be as low as zero (0) (total loss of the
Invested Capital).

In accordance with the Terms and Conditions of the Warrants, the Issuer is also entitled to give ordinary notice of termination of the Warrants on an
Ordinary Termination Date. In the event of such an Ordinary Termination, the Warrant Holder shall be entitled to receive a Redemption Amount on
the relevant Settlement Date. In this case, the Termination Amount may be significantly lower than the purchase price paid for the Warrant and may

be as low as zero (0) (total loss of the Invested Capital).

Issue date (value date)

| 12 March 2026

Determination Date

9 March 2026

WKN and ISIN Underlvin Reference Initial Cash Value Reset Leverage
of the Warrants/ ying Type Futures Exchange | Long in Reference | Threshold 9
. (Share with ISIN) Source .o Factor
Issue Size Currency (in %)
BB5DXS, adidas AG,
DEO00OBB5DXS2 / Registered Share, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16
2,000,000 DEOOOATEWWWO
BBSOXT Porache A6,
DEO00BB5DXTO / ’ Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 40
2 000.000 Preferred Share,
Y DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DEO00BB5DXUS8 / Ordinary Share, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
1,000,000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXV6 / |  Ordinary Share,  |Long EﬁSSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37.35 40
5,000,000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBBSDXW4/ |  Ordinary Share,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37.35 27
5,000,000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBB5DXX2/ | Ordinary Share,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37.35 16
5,000,000 DK0062498333
BB5DX0, Repsol SA, Ordinary Mercado Oficial de
DE000BB5DX04 / Share, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 27
1,000,000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA, Ordinary Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 / Share, Long |SIBE Futuros y Opciones |5 16
1,000,000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BBSDY., Kogei}?rlm(g;: Q'\}Old Euronext
DEO?(SI(B)E%I(D)(\)(JQ/ Ordinary Share, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
T NL0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO0OBB5DYLS / Ordinary Share, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1,000,000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DE0O00BB5DYM3 / Ordinary Share, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
1,000,000 NL0000009082
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WKN and ISIN Underlvin Reference Initial Cash Value Reset Leverage
of the Warrants/ ying Type Futures Exchange | Long in Reference | Threshold 9
. (Share with ISIN) Source .o Factor
Issue Size Currency (in %)
BB5DYN, Randstad NV, Euronext
DEOOOBB5DYN1 / Ordinary Share, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1,000,000 NL0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEOOOBB5DYP6 / Ordinary Share, Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16
1,000,000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Ordinary
DEO00BB5DYQ4 / Share, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1,000,000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA, Ordinary
DEOOOBB5DYR2 / Share, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27
1,000,000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA, Ordinary
DEO00BB5DYSO / Share, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16
1,000,000 BE0974464977
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYT8/ | PLC, Ordinary Share, [Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27
1,000,000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYU6 / | PLC, Ordinary Share, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1,000,000 JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Ordinary Warsaw Stock
DE0O00BB5DYV4 / Share, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21.40 20
1,000,000 PLPKN0000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Ordinary Warsaw Stock
DEO0OBB5DYW2 / Share, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21.40 16
1,000,000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BBSDYO, Neste Oyj, Ordinary
DE000BB5DY03 / Share, FI0009013296 Long [NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40
1,000,000
BB5DY1, Hermes International
DEO00BB5DY11/ | SCA, Ordinary Share, |Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1,000,000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, Ordinary CBOE (Chicago
DEO000BB5DY?29 / Share, Long ?'hfysé‘))rk Stock Exchange |54 Options 5.78 16
1,000,000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Ordinary CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / Share, Long |NASDAQ GS Board Options 5.78 20
1,000,000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS5, American Airlines CBOE (Chicago
Group Inc, Ordinary .
DE000BB5DY52 / Long [NASDAQ GS Board Options 5.78 16
1,000,000 Share, Exchange)
T US02376R1023
Compagnie de Saint-
BB5DY®6, . .
DEO0OBB5DY60 / G°ba'”sshg'r Srd'”ary Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20
1,000,000 FR0000125007
Compagnie de Saint-
BB5DY7, . .
DEO0OBB5DY78 / GOba'”SShg'r Srd'”ary Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1,000,000 FR0000125007
BB5DYS, Heidelberg Materials
DEO00BB5DY86 / AG, Ordinary Share, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16
1,000,000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DE00OBB5DY94/ | Inc, Ordinary Share, |Long ?‘,\f\‘?’s\é‘)’rk Stock Exchange | g oo Options 5.78 20
1,000,000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, . CBOE (Chicago
DE00OBB5DZAS / g"fj‘?h'”essimp' Long [vee Stock Exchange | oo Options 5.78 16
1,000,000 rdinary Share, (NYSE) Exchange)
T US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 / Ordinary Share, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 27
1,000,000 DEO00A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD?9 / Ordinary Share, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
1,000,000 DEO000A2LQ884
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WKN and ISIN Underlvin Reference Initial Cash Value Reset Leverage
of the Warrants/ ying Type Futures Exchange | Long in Reference | Threshold 9
. (Share with ISIN) Source .o Factor
Issue Size Currency (in %)
BB5DZG, Frontline PLC,
DE000BB5DZG2 / Ordinary Share, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55.68 40
1,000,000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago
DE000BB5DZHO / Ordinary Share, Long [NASDAQ GM Board Options 5.78 16
1,000,000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, ; CBOE (Chicago
DE00OBB5DZJ6 / Companies Inc, ) ;. |New York Stock Exchange | g 6 ptions 5.78 16
1.000.000 Ordinary Share, (NYSE) Exchange)
T US5184391044
BB5DZK, Okta Inc, Ordinary CBOE (Chicago
DE000BB5DZK4 / Share, Long [NASDAQ GS Board Options 5.78 20
1,000,000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Ordinary
DE000BB5DZMO / Share, Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37.35 20
1,000,000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DEO00BB5DZQ1/ | Ordinary Share,  |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37.35 40
1,000,000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZR9/ | Ordinary Share,  |Long ZﬁSSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37.35 27
1,000,000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZS7/ |  Ordinary Share,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37.35 20
1,000,000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S,
DE00OBB5DZT5/ |  Ordinary Share, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37.35 16
1,000,000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB,
DEO00BB5DZX7 / Ordinary Share, Long [NASDAQ Stockholm AB  |NASDAQ Nordic 53.44 16
1,000,000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago
DEO00OBB5DZYS5 / Ordinary Share, |Long z“,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5.78 16
1,000,000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / Ordinary Share, Long |Euronext Paris - 5 40
1,000,000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10 / Ordinary Share, Long |Euronext Paris - 5 20
1,000,000 FR0000051070
BB5DZ2 . . .
. Hiab Oyj, Ordinary -
DE000BB5DZ28 / Share, FI4000571013 Long |NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16
1,000,000
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ36 / Ordinary Share, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
1,000,000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DEO00BB5DZ44 / Ordinary Share, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27
1,000,000 NL0000852523
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext
DEO00BB5DZ51 / Ordinary Share, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20
1,000,000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext
DEO00BB5DZ69 / Ordinary Share, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1,000,000 NL0000852523
Status:

The Warrants constitute direct and non-subordinate liabilities of the Issuer in respect of which the Issuer has not provided collateral. The Warrants
rank pari passu in right of payment with each other and with any other present and future unsecured and non-subordinated liabilities of the Issuer,

to the exclusion of liabilities ranking senior by operation of mandatory law.

Where will the securities be traded?

N/A. The Warrants will not be listed on any regulated market. It is intended to apply for the Warrants to be admitted to trading on the open market of
the Stuttgart and Munich Stock Exchange(s).

The Warrants are intended to be admitted to trading (at the earliest) on 10 March 2026.
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The Issuer may, at its sole discretion, consider applying for the Warrants to be listed and/or admitted to trading on one or more additional listing
venues. Any such additional listing and/or admission to trading, if pursued, will be announced by means of a notice, which will include the relevant

listing venue(s).

The Issuer does not assume a legal obligation with regard to the inclusion of the Warrants in trading or the maintenance of any inclusion to trading
that may have become effective throughout the term of the Warrants. Warrants may be suspended from trading and/or delisted from the listing
venue(s) at any time, in each case in accordance with the applicable rules and regulations of the relevant listing venue (s). Any suspension from
trading and/or delisting will be announced by means of a notice.

Is there a guarantee attached to the securities?

BNP Paribas S.A., Paris, France, (hereinafter referred to as the "Guarantor") has provided an unconditional and irrevocable guarantee (hereinafter
referred to as the "Guarantee") for the due payment of all amounts to be paid under the Terms and Conditions of the Warrants if and as soon as

the respective payment would be due under the Terms and Conditions of the Warrants.

Who is the Guarantor of the securities?

Domicile and legal form:

The Guarantor is a public limited company (société anonyme) incorporated in France under the laws of
France and its legal entity identifier (LEI) is ROMUWSFPU8SMPROB8K5P83. The address of its principal
office is 16, boulevard des ltaliens — 75009 Paris, France.

Principal activities:

According to its own assessment, BNP Paribas S.A. is one of France’s largest banks and has branches
and subsidiaries in all major markets.

Major shareholders:

As at 30 June 2025, the major shareholders are Société Fédérale de Participations et d'Investissement
("SFPI"), a public-interest société anonyme (stock corporation) acting on behalf of the Government of
Belgium and holding 5.59% of the registered share capital, Amundi holding 4.95% of the registered share
capital, BlackRock Inc. holding 6.01% of the registered share capital and the Grand Duchy of
Luxembourg holding 1.14% of the registered share capital. To the best knowledge of BNPP, no
shareholder other than SFPI and BlackRock Inc. holds more than 5% of its capital or voting rights.

Identity of key managing directors:

Jean-Laurent Bonnafé, Chief Executive Officer of BNP Paribas S.A.

Identity of statutory auditors:

Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), France

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), France

Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), France
Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, France

What is the key financial information on the Guarantor?

Table 1: Income statement

31 December 2024 31 December 2023 Third Quarter 2025 Third Quarter 2024
(audited) (audited) (unaudited) (unaudited)
in million EUR in million EUR in million EUR in million EUR
Net interest income (unaudited) 19,524 19,058 N/A N/A
Net fee and commission income 10,701 9,821 N/A N/A
(unaudited)
Net gain on financial instruments 11,833 10,440 N/A N/A
(unaudited)’
Revenues 48,831 45,874 38,110 36,694
Cost of risk (2,999) (2,907) (2,555) (2,121)
Other net losses for risk on (202) (775) (129) (138)
financial instruments
Operating Income 15,437 11,236 12,327 12,109
Net income attributable to equity 11,688 10,975 9,253 9,366
holders
Earnings per share (in EUR) 9.57 8.58 7.79 7.70

1 Sum of Net gain on financial instruments at fair value through profit or loss, Net gain on financial instruments at fair value through equity, Net gain
on derecognised financial assets at amortised cost.

Table 2: Balance sheet

30 September 2025 31 December 2024 31 December 2023
(unaudited) (audited) (audited)
in million EUR in million EUR in million EUR

Total assets (Group) 2,824,574 2,704,908 2,591,499
Debt securities 315,751 302,237 274,510
Of which mid long term Senior Preferred N/A 119,370 84,821
Subordinated debt 34,408 32,615 25,478
Consolidated loans and receivables from 892,642 900,141 859,200
customers
Consolidated deposits from customers 1,027,703 1,034,857 988,549
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Shareholder’s equity (Group share) 123,845 128,137 123,742
Doubtful loans/ gross outstandings 1,7% 1.6% 1.7%
Common Equity Tier 1 capital (CET1) ratio 12.5% (CRR3) 12.9% 13.2%
Total Capital Ratio 16.7% (CRR3) 17.1% 17.3%
Leverage Ratio calculated under 4.3% 4.6% 4.6%
applicable regulatory framework

The audited consolidated annual financial statements of the Guarantor for the years ended on 31 December 2023 and 31 December 2024 and the
interim financial report for the nine-month period ended on 30 September 2025 have been prepared according to the International Financial
Reporting Standards (IFRS).

What are the key risks that are specific to the Guarantor?

Insolvency risk/liquidity risk relating to the Guarantor: Due to the potential Guarantee provided by BNP Paribas S.A. and the control and profit
transfer agreement that is in place between the Issuer and the Guarantor, investors indirectly bear also the insolvency risk and liquidity risk relating
to the Guarantor. The business of the Guarantor in its capacity as an international financial group is characterised by seven key risks (credit risk,
counterparty risk and securitisation risk in the bank portfolio; operational risk; market risk; liquidity and refinancing risk; risks associated with the
overall economic and market environment; regulatory risk; risks associated with BNPP’s growth in its existing environment). If the Guarantor
becomes insolvent, this may even result in Warrant Holders losing the capital they invested when they purchased the Warrants (risk of total loss).

Resolution measures in relation to the Guarantor. Moreover, measures taken in France in relation to BNP Paribas S.A. (in its capacity as a
contracting party obligated to make compensation under the control and profit transfer agreement that is in place ) or BNP Paribas Group according
to the transposition of the European Recovery and Resolution Directive into French law may have indirect adverse effects on the Issuer.
Consequently, investors are also exposed to the risk of BNP Paribas S.A. not being able to meet its obligations under the control and profit transfer
agreement — e.g. in the event that it becomes insolvent (illiquid/overindebted) or in the event that resolution measures under French law are
ordered by the authorities. Therefore, if resolution measures are taken against the Guarantor, this may even result in Warrant Holders losing the
capital they invested when they purchased the Warrants (risk of total loss).

What are the key risks that are specific to the securities?

No deposit guarantee scheme. The Warrants are not covered by a deposit guarantee scheme. Investors may therefore sustain a total loss of
the Invested Capital.

Risks associated with the payoff profile:

Risks in connection with the payoff profile / Dependency on the Underlying in the case of Constant Leverage Long Warrants (with unlimited
term)

Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term) reflect the leveraged purchase (known as long position) of the Underlying they are linked to
by means of the Relevant Cash Value Long. The Relevant Cash Value Long is based on a leverage component which represents the Performance
of the Underlying multiplied by the constant Leverage Factor. Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term) not only allow investors to
participate in the positive performance (i.e. price increases, generally) of the Underlying but investors also participate in the negative performance
(i.e. price decreases, generally) of the Underlying, with price changes of the Underlying having a disproportionately high impact on the value of the
Constant Leverage Long Warrant (with unlimited term).

Given that the performance of a Constant Leverage Long Warrant (with unlimited term) is calculated for a period of more than one day on the basis
of the daily Performance of the Underlying and the Financing Component amplified by the Leverage Factor, the performance of the Constant
Leverage Long Warrant (with unlimited term) may differ significantly from the overall performance of the Underlying over the same period. Such
differences may occur both when the price of the Underlying increases or decreases steadily and when the price of the Underlying fluctuates,
potentially resulting in the fact that the performance of the Constant Leverage Long Warrant (with unlimited term) falls behind the Performance of
the Underlying over the course of the same period. In particular, the Constant Leverage Long Warrant (with unlimited term) may lose value even if,
at the end of this period, the Underlying reaches the level it amounted to at the beginning of this period.

The risk of loss is essentially determined by the value of the Leverage Factor: the higher the Leverage Factor the greater the risk.

Depending on the Relevant Cash Value Long or on the Reference Price of the Underlying on the Valuation Date, the Redemption Amount may be
substantially lower than the purchase price paid for a Constant Leverage Long Warrant (with unlimited term) and may be as low as zero (0), in
which case NO payment will be made. In this case, the Warrant does not yield any return but involves a risk of total loss of the Invested Capital or a
loss corresponding to the entire purchase price paid for a Warrant (total loss).

In this context, it should be noted that the lower the Relevant Cash Value Long or the lower the Reference Price on the Valuation Date,
the lower the Redemption Amount.

If the Reset Threshold specified in the Final Terms is reached or fallen short of, a Reset Price of the Underlying in the context of a Reset Event of
the Cash Value Longy, is determined which is then used as the new or adjusted price of the Underlying for the purpose of determining the adjusted
Cash Value Long,. Due to the leverage component of the Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term) relating to the Performance of
the Underlying, an adverse adjustment of the Cash Value Long has a disproportionately high impact on the value of the Constant Leverage Long
Warrants (with unlimited term). Moreover, despite the reset mechanism, a risk of Warrant Holders suffering a total loss of their Invested
Capital remains.

The performance of the Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term) is always adjusted for the (usually mathematically negative)
Financing Component, resulting in the actual performance being lower. The purpose of the Financing Component is to cover the expenses of the
Issuer and/or of the Calculation Agent (e.g. the Hedging Cost) and it includes the Administration Fee. Consequently, the Redemption Amount
payable to investors is reduced by the Financing Component. The Calculation Agent may adjust certain cost elements included in the
Financing Component — specifically the Hedging Cost (amplified by the Leverage Factor), the Administration Fee (also amplified by the Leverage
Factor) and the Interest Margin (amplified, if applicable) — within certain ranges. The range within which each cost element may lie is determined by
the Calculation Agent upon issuance of the Warrant. The longer the Constant Leverage Long Warrants (with unlimited term) are held, the stronger
can be the negative effect of the Financing Component and, depending on the actual amount of the cost element concerned, can result in a
substantial reduction of the Redemption Amount or, in the extreme case even in a total loss of the Invested Capital.

Risks associated with an unlimited term:
The Warrants do not have a fixed Settlement Date and, consequently, do not have a fixed term.
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The Warrant Right of the Warrant Holders as represented by the Warrants must be exercised by the Warrant Holder on a specified Exercise Date
according to the exercise procedure specified in the Terms and Conditions of the Warrants in order to assert the Warrant Right. In accordance with
the Terms and Conditions of the Warrants, the Warrant Holder will then be paid a Redemption Amount in the Settlement Currency. This amount
depends mainly on the performance of the Underlying until the relevant Exercise Date. Even if the Warrant Holder has the right to exercise the
Warrants on certain Exercise Dates, such dates may be unfavourable for the Warrant Holder. The Warrant Holder has to decide for itself whether
and to what extent the exercise of the Warrant leads to a disadvantage for the Warrant Holder.

The Issuer shall have the right to terminate the Warrants by ordinary termination in compliance with the Terms and Conditions of the Warrants on
an Ordinary Termination Date specified in the Terms and Conditions of the Warrants. In this case, the Warrant Holder receives an amount per
Warrant equal to the Redemption Amount determined at the relevant Ordinary Termination Date and payable in the Settlement Currency. This
amount depends mainly on the performance of the Underlying until the relevant Ordinary Termination Date. Under the Terms and Conditions of the
Warrants, the Issuer may even have a daily right to terminate the Warrants. Investors cannot rely on being able to hold the Warrants for an
unlimited time and participate in the performance of the Underlying. Therefore, the Warrants may represent only rights that are limited in time, e.g.
in the event of ordinary termination by the Issuer. There is no certainty that it will be possible to compensate potential price losses by a subsequent
increase in value of the Warrant before the Warrant is terminated by the Issuer by ordinary termination. In the event that the Issuer terminates the
Warrants by ordinary termination, the Warrant Holder has no influence on the applicable Ordinary Termination Date, which may be unsuitable for
the Warrant Holder. If market conditions are unfavourable at the time of ordinary termination, i.e. if the value of the Warrants has decreased
compared to the price at which they were purchased, there is a risk of significant loss, or, in the worst case, even total loss of the Invested Capital.

Market Disruptions: The risk involved for Warrant Holders is that the occurrence of a market disruption described in the Terms and Conditions of
the Warrants has an adverse effect on the value of the Warrants. Payment of the respective amount to be paid may also be delayed as a result of a
market disruption.

Adjustments, termination risk, reinvestment risk: Warrant Holders bear the risk of the Warrants being adjusted or terminated by the Issuer in
accordance with the Terms and Conditions of the Warrants. In the event that they are terminated, the Termination Amount may be significantly
lower than the amount of capital invested in purchasing the Warrants. Warrant Holders may even sustain a total loss of the Invested Capital.
Warrant Holders are also exposed to the risk of being able to reinvest amounts received only on less favourable terms (known as reinvestment
risk).

Market price risks: Warrant Holders bear the risks associated with price determination for the Warrants. For example, the performance of the
Underlying and thus the performance of the Warrants over the term cannot be foreseen at the time of purchase.

Liquidity risk: Warrant Holders bear the risk that there might be no liquid secondary market for trading the Warrants and of not being able to sell
the Warrants at a certain time or price.

Risks associated with the Underlying: Warrant Holders do not own the share used as Underlying. Since the amount of the repayment on the
Warrants depends on the performance of the Underlying, Warrant Holders should note that an investment in the Warrants may therefore be subject
to similar risk as a direct investment in the share. These include the risks resulting from fluctuations of the share price. Further risks are that the
relevant company may become illiquid and insolvency proceedings may be opened over its assets.

Risks from potential conflicts of interest. The Issuer, the Guarantor as well as companies affiliated with them may pursue interests that conflict
with Warrant Holders’ interests or do not take them into account. This may be the case in connection with their performance of other functions or
other transactions. Potential conflicts of interest may have an adverse effect on the value of the Warrants.

| Section D - Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a regulated market

| Under which conditions and timetable can investors invest in this security?

General terms, conditions and expected timetable of the offer

The Warrants will be offered by BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Paris, France, to interested investors from 10 March 2026 onwards. The
offer to the public ends at the end of validity of the Prospectus and/or the then current Base Prospectus.

Details of the admission to trading on a regulated market

The Warrants will not be listed on any regulated market. It is intended to apply for the Warrants to be admitted to trading on the open market of the
Stuttgart and Munich Stock Exchange(s).

The Warrants are intended to be admitted to trading (at the earliest) on 10 March 2026.

The Issuer may, at its sole discretion, consider applying for the Warrants to be listed and/or admitted to trading on one or more additional listing
venues. Any such additional listing and/or admission to trading, if pursued, will be announced by means of a notice, which will include the relevant
listing venue(s).

The Issuer does not assume a legal obligation with regard to the inclusion of the Warrants in trading or the maintenance of any inclusion to trading
that may have become effective throughout the term of the Warrants. Warrants may be suspended from trading and/or delisted from the listing
venue(s) at any time, in each case in accordance with the applicable rules and regulations of the relevant listing venue(s). Any suspension from
trading and/or delisting will be announced by means of a notice.

Estimate of total expenses

The investor may purchase the Warrants at the issue price or the purchase price. Neither the Issuer nor the Offeror will charge the investor any
costs over and above the issue price or the purchase price; however, this is subject to costs the purchaser may incur when purchasing the
Warrants from banks or public savings banks (Sparkassen) or through other distribution channels or the relevant securities exchange about which
neither the Issuer nor the Offeror can make any statement.

The initial issue price includes the entry costs for each specific product concerned (as at the date of the Final Terms).

| Who is the offeror and/or the person asking for admission to trading?

The Offeror is BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (with registered office at 20 boulevard des ltaliens, Paris, 75009, France, LEI:
6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), a general partnership under the laws of France (Société en Nom Collectif) incorporated in France under the laws of
France.

| Why is this prospectus being produced?
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The primary aim of the offer is to further the objective of making profit. The Issuer will use the net proceeds from the issue exclusively to hedge its
liabilities under the Warrants towards Warrant Holders.
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Samenvatting

| Sectie A — Inleiding en waarschuwingen

| Waarschuwingen

a) Deze Samenvatting moet gelezen worden als een inleiding tot het Basisprospectus.

b) ledere beslissing om in de desbetreffende Warrants te beleggen moet zijn gebaseerd op een bestudering van het gehele Basisprospectus
door de belegger.

c) Beleggers kunnen het geinvesteerde kapitaal geheel (totaal verlies) of gedeeltelijk verliezen.

d) Indien een vordering met betrekking tot de informatie in het Basisprospectus bij een rechterlijke instantie aanhangig wordt gemaakt,

bestaat de kans dat de belegger die als eiser optreedt volgens het nationaal recht de kosten voor de vertaling van het Basisprospectus,
met inbegrip van eventuele Supplementen en de Definitieve Voorwaarden, moet dragen voordat de rechtsvordering wordt ingesteld.

e) Alleen BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (de "Emittent"), die in haar hoedanigheid van Emittent van de Warrants de
verantwoordelijkheid voor deze Samenvatting op zich heeft genomen, met inbegrip van alle vertalingen ervan, en de personen die deze
Samenvatting hebben ingediend, met inbegrip van alle vertalingen ervan, kunnen wettelijk aansprakelijk worden gesteld en uitsluitend
indien de Samenvatting, wanneer zij samen met de andere delen van het Basisprospectus wordt gelezen, misleidend, inaccuraat of
inconsistent is, of indien zij, wanneer zij samen met de andere delen van het Basisprospectus wordt gelezen, niet de essentiéle informatie
bevat ter ondersteuning van beleggers wanneer zij overwegen in de betreffende Warrants te beleggen.

f) Beleggers staan op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig en misschien moeilijk te begrijpen is.

Inleidende informatie

Naam en effectenidentificatiecode: Constant Leverage Long Warrants (met onbeperkte looptijd) gekoppeld aan aandelen (de "Warrants"),
ISIN: / WKN: zie tabel

Identiteit en contactgegevens van De Emittent heeft haar statutaire zetel te Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, Duitsland.
de Emittent: Haar identificatiecode voor juridische entiteiten (legal entity identifier - LEI) is 549300TS3U4JKMR1B479
en haar telefoonnummer is +49 (0) 69 7193-0.

Bevoegde autoriteit: De Duitse Federale Financiéle Toezichthoudende Autoriteit (Bundesanstalt fuir
Finanzdienstleistungsaufsicht - "BaFin"). Het kantooradres van de BaFin (effectentoezicht) is Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Duitsland en haar telefoonnummer is +49 (0) 228 41080.

Datum van goedkeuring van het 22 oktober 2025
Basisprospectus:

| Sectie B — Essentiéle informatie over de Emittent

| Wie is de Emittent van de effecten?

Zetel en rechtsvorm: De Emittent heeft haar statutaire zetel in Frankfurt am Main. Haar kantooradres is Senckenberganlage
19, 60325 Frankfurt am Main, Duitsland.

De Emittent is een vennootschap met beperkte aansprakelijkheid (Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung
- GmbH) opgericht in Duitsland naar Duits recht en haar identificatiecode voor juridische entiteiten (legal
entity identifier - LEI) is 549300TS3U4JKMR1B479.

Hoofdactiviteiten: Uitgifte van effecten

Belangrijke aandeelhouders: De enige aandeelhouder van BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH is BNP Paribas
S.A., een beursgenoteerde naamloze vennootschap ("société anonyme") opgericht naar Frans recht.

Identiteit van voornaamste De bestuurders van de Emittent zijn Grégoire Toublanc en Dr. Carsten Esbach.

bestuurders:

Identiteit van wettelijke auditors: MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am

Main, Duitsland, is benoemd tot de wettelijke auditor voor de gecontroleerde jaarrekening van de
Emittent voor het boekjaar afgesloten op 31 december 2023.

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Minchen, Duitsland, is
benoemd tot de wettelijke auditor voor de gecontroleerde jaarrekening van de Emittent voor het boekjaar
afgesloten op 31 december 2024.

*Op het moment van benoeming als wettelijke auditor, handelde het bedrijf onder de naam "MAZARS
GmbH & Co. KG". In de tussentijd is het bedrijf bekend geworden onder de naam "FORVIS MAZARS
GmbH & Co. KG".

Wat is de essentiéle financiéle informatie over de Emittent?

De hieronder vermelde financiéle informatie is overgenomen uit de gecontroleerde jaarrekeningen van de Emittent voor de boekjaren afgesloten op
31 december 2023 en 31 december 2024 en het ongecontroleerde tussentijdse financieel verslag voor de periode van zes maanden per 30 juni
2025.

Tabel 1: Winst-en-verliesrekening - Effecten zonder aandelenkarakter

Jaarrekening per Jaarrekening per Tussentijds financieel | Tussentijds financieel
31 december 2024 31 december 2023 verslag per verslag per
30 juni 2025 30 juni 2024
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in EUR in EUR in EUR in EUR

Resultaat uit normale bedrijfsactiviteiten
Overige bedrijfsinkomsten 1.604.912,41 647.058,83 1.722.258,24 696.182,67
Overige bedrijfskosten -1.604.912,41 -647.058,83 -1.722.258,24 -696.182,67
Nettowinst over het jaar 0 0 0 0
Tabel 2: Balans - Effecten zonder aandelenkarakter

Jaarrekening per Jaarrekening per Tussentijds financieel

31 december 2024 31 december 2023 verslag per

in EUR in EUR 30 juni 2025

in EUR

Vorderingen en overige activa

Vorderingen op verbonden
ondernemingen

330.299.723,79

180.935.589,44

409.635.590,18

Overige activa
(activalvlottende activa)

7.880.268.493,48

7.014.600.801,88

9.330.967.982,53

Passiva

Obligaties (passiva/schulden)

4.767.381.596,04

4.321.474.506,21

5.814.640.507,09

Overige passiva (passiva/schulden)

3.443.186.621,23

2.874.061.885,11

3.925.963.065,63

Netto financiéle schuld (langlopende
schuld plus kortlopende schuld minus
kasmiddelen)

0

0

0

Tabel 3: Kasstroomoverzicht - Effecten zonder aandelenkarakter

Voor de periode van

Voor de periode van

Tussentijds financieel

Tussentijds financieel

1 januari tot 31| 1 januari tot 31 verslag per verslag per

december 2024 december 2023 30 juni 2025 30 juni 2024

in EUR in EUR in EUR in EUR
Nettokasstromen uit 224.895,80 13.899,18 -185.190,04 -3.365,83

bedrijfsactiviteiten

Nettokasstromen uit - - - -
financieringsactiviteiten

Nettokasstromen uit - - - -
beleggingsactiviteiten

Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek voor de Emittent?

De houders van de effecten dragen het Emittentrisico/kredietrisico: Afhankelik van de Garantie die door BNP Paribas S.A. als
Garantieverstrekker wordt verstrekt voor de betaling van alle bedragen die betaald moeten worden in het kader van de door de Emittent uitgegeven
effecten, zijn de houders van deze effecten blootgesteld aan het risico dat de Emittent niet in staat is haar verplichtingen in het kader van deze
effecten na te komen, bijvoorbeeld in het geval dat zij insolvent wordt (illiquide/overmatige schuldenlast). Indien de Emittent insolvent wordt, kan dit
er zelfs toe leiden dat de houders van effecten het kapitaal verliezen dat zij bij de aankoop van de effecten hebben geinvesteerd (risico van totaal
verlies).

De houders van effecten dragen het risico van niet-nakoming van de controle- en winstoverdrachtovereenkomst: Tussen BNP Paribas
S.A. en de Emittent is een controle- en winstoverdrachtovereenkomst van kracht. Krachtens deze overeenkomst heeft BNP Paribas S.A. in het
bijzonder de verplichting om elk nettoverlies te compenseren dat de Emittent anders zou genereren in een boekjaar gedurende de looptijd van de
controle- en winstoverdrachtsovereenkomst. Beleggers die in de door de Emittent uitgegeven effecten hebben belegd zijn derhalve blootgesteld
aan het risico dat de Emittent haar verplichtingen jegens de houders van de effecten helemaal niet, niet volledig of niet tijdig kan nakomen indien
BNP Paribas S.A. haar verplichtingen jegens de Emittent in het kader van de controle- en winstoverdrachtsovereenkomst helemaal niet, niet
volledig of niet tijdig nakomt. In dat geval kunnen de houders van effecten al het kapitaal verliezen dat zij bij de aankoop van de effecten hebben
geinvesteerd (risico van totaal verlies).

Sectie C — Essentiéle informatie over de effecten

Wat zijn de hoofdkenmerken van de effecten?

Type en vorm van de effecten

De Warrants worden uitgegeven door middel van een waardepapier (verzamelbewijs) in de vorm van obligaties aan toonder
(Inhaberschuldverschreibungen) naar Duits recht zoals gedefinieerd in Sec. 793 van het Duits Burgerlijk Wetboek (Biirgerliches Gesetzbuch -
BGB). De Emittent behoudt zich het recht voor om de Warrants die zijn uitgegeven door middel van een waardepapier (verzamelbewijs) zoals
bedoeld in § 6 (3) van de Duitse Elektronische Effecten Wet (Gesetz (iber elektronische Wertpapiere - eWpG) te vervangen door elektronische
effecten van dezelfde soort en geregistreerd zijn in een centraal register zoals bedoeld in § 4 (2) eWpG (de "Centrale Register Effecten™). De
Emittent behoudt zich het recht voor om de Centrale Register Effecten zoals bedoeld in § 6 (2) eWpG te vervangen door effecten van dezelfde
soort, uitgegeven door middel van een waardepapier (verzamelbewijs).

De Warrants zijn vrij overdraagbaar en niet onderworpen aan enige beperking.
Rechten verbonden aan de effecten
De Warrants dragen geen rente.
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De Warrants hebben geen vaste looptijd en kunnen, in overeenstemming met de Voorwaarden van de Warrants, door de Emittent worden
beéindigd of dienen door de Warranthouder op een Uitoefendatum te worden uitgeoefend.

Aflossing

De Emittent verplicht is verplicht om in overeenstemming met de Voorwaarden van de Warrants en, in het bijzonder, onder voorbehoud van een
buitengewone beéindiging van de Warrants, de Warranthouder op de Afwikkeldatum een Aflossingsbedrag (als gedefinieerd onder "Betaling van
aflossingen" hieronder) te betalen in de Afwikkelvaluta, afhankelijk van de prestatie van de respectievelijke Onderliggende Waarde. Het
Aflossingsbedrag kan lager zijn dan de aankoopprijs die Warranthouders voor de Warrant hebben betaald.

Betaling van aflossingen
Het Aflossingsbedrag per Warrant zal uiterlijk op de Afwikkeldatum in de Afwikkelvaluta aan de Warranthouder worden betaald.

Voor Constant Leverage Long Warrants (met onbeperkte looptijd):

Het Aflossingsbedrag ("Aflossingsbedrag") per Constant Leverage Long Warrant (met onbeperkte looptijd) zal de relevante Contante Waarde
Long zijn, bepaald in de Referentievaluta (de "Relevante Contante Waarde Long"), die, indien van toepassing, in overeenstemming met de
Voorwaarden van de Warrants kan worden omgezet in de Afwikkelvaluta, indien de Referentievaluta en de Afwikkelvaluta niet hetzelfde zijn.

De Relevante Contante Waarde Long zal de Contante Waarde Long zijn, die vanaf de Vastellingsdatum (uitsluitend) op elke Contante Waarde
Berekeningsdatum wordt bepaald (de "Contante Waarde Long,") als op de respectievelijke Uitoefendatum, of, naargelang het geval, de Gewone
Beéindigingsdatum, en dus, behoudens een eventuele Reset Gebeurtenis van de Contante Waarde Long, de Contante Waarde Long op de
onmiddellijk voorafgaande Contante Waarde Berekeningsdatum (de "Contante Waarde Long.1)") vermenigvuldigd met de som van (i) 1 (in
woorden: één) en (ii) het product van (A) de Hefboomfactor en (B) de Prestatie van de Onderliggende Waarde op de Contante Waarde
Berekeningsdatum,, waarbij het totaal wordt vermeerderd met de gewoonlijk wiskundig negatieve Financieringscomponent van de Contante
Waarde Berekeningsdatum,. De Contante Waarde Long,is minstens gelijk aan 0,5% van de Contante Waarde Long.1):

Contante Waarde Long, = max[Contante Waarde Long..) * (1 + Hefooomfactor * Prestatie van de Onderliggende Waarde,)) +
Financieringscomponenty; 0,5 % * Contante Waarde Long.1)]

waarbij de Contante Waarde Long op de Vaststellingsdatum in de Referentievaluta gelijk is aan de Initiéle Contante Waarde Long.

De Financieringscomponent is het bedrag gelijk aan de financieringskosten van de Emittent en/of de Berekeningsagent, die in aanmerking wordt
genomen op elke Contante Waarde Berekeningsdatumg, bij het bepalen van de Contante Waarde Long, en die dient om de kosten van de
Emittent en/of van de Berekeningsagent te dekken (bv. de Hedgingkosten) en die de Administratiekosten omvat. Over het algemeen is de
Financieringscomponent gewoonlijk wiskundig negatief en zal deze dus het aan de belegger te betalen Aflossingsbedrag verlagen en de waarde
van de Warrant doen dalen.

Het Aflossingsbedrag dient commercieel te worden afgerond tot op het tweede cijfer achter de komma.
Indien het Aflossingsbedrag gelijk is aan nul (0), zal het Aflossingsbedrag nul (0) zijn.
Beperkingen van de aan de Warrants verbonden rechten

Indien zich een Aanpassingsgebeurtenis met betrekking tot de Onderliggende Waarde heeft voorgedaan, kan de Emittent het recht hebben om het
Warrantrecht in overeenstemming met de Voorwaarden van de Warrants aan te passen of om de Warrants door buitengewone beéindiging te
beéindigen. In geval van een voornoemde buitengewone beéindiging, zal de Emittent het Beéindigingsbedrag binnen vier Bankwerkdagen na
kennisgeving van de beéindiging betalen. In een dergelijk geval kan het Beéindigingsbedrag aanzienlijk lager zijn dan de aankoopprijs die is
betaald voor de Warrant en kan dit bedrag zelfs zo laag zijn als nul (0) (totaal verlies van het Belegd Kapitaal).

In overeenstemming met de Voorwaarden van de Warrants heeft de Emittent tevens het gewone recht om de Warrants op een Gewone
Beéindigingsdatum op te zeggen. In geval van een voornoemde Gewone Beéindiging, zal de Warranthouder het recht hebben om op de relevante
Afwikkeldatum een Aflossingsbedrag te ontvangen. In een dergelijk geval kan het Beéindigingsbedrag aanzienlijk lager zijn dan de aankoopprijs die
is betaald voor de Warrant en kan dit bedrag zelfs zo laag zijn als nul (0) (totaal verlies van het Belegd Kapitaal).

| Uitgiftedatum (waarderingsdag) | 12 maart 2026 | Vastellingsdatum | 9 maart 2026
WKN en ISIN Onderliggende Initiéle Contante Reset
van de Warrants/ . - . Hefboom-
o Waarde Type Referentiebron Futures Exchange Waarde Long in Drempel (in
mvang van . o factor
it (aandeel met ISIN) Referentievaluta %)
de uitgifte
BB5DXS, adidas AG, Aandeel
DEO00OBB5DXS2 / op haam, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
2.000.000 DEOOOATEWWWO
BBSOXT Porache AG,
DEO00BB5DXTO / Pref d’ | Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 40
2 000.000 referent aandeel,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DE000BB5DXUS8 / Gewoon aandeel, [Long [Deutsche Borse AG Eurex 5 16
1.000.000 DEO0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBBSDXV6 / | Gewoon aandeel, |Long N>/ “OPeNNa0eN  INASDAQ Nordic (37,35 40
5.000.000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBB5DXW4 / | Gewoon aandeel, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27
5.000.000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DE00OBB5DXX2/ | Gewoon aandeel, |Long R/’;SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16
5.000.000 DK0062498333
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WKN en ISIN

van de Warrants/ Onderliggende Initiéle Contante Reset Hefboom-
o Waarde Type Referentiebron Futures Exchange Waarde Long in Drempel (in
mvang van . o factor
il (aandeel met ISIN) Referentievaluta %)
de uitgifte
BB5DXO0, Repsol SA, Gewoon Mercado Oficial de
DE000BB5DX04 / aandeel, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 27
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA, Gewoon Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 / aandeel, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
Koninklijke Ahold
BB5DYJ, .
DEO00OBB5DYJ9 / Delhaize N(;/‘ Cliewoon Long |Euronext (Amsterdam) EAuror:exé 5 40
1.000.000 aandeel, (Amsterdam)
NLO0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO00BB5DYLS5 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1.000.000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO00OBB5DYM3 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
1.000.000 NLO0000009082
BBSDYN, Randstad NV, Euronext
DEOOOBB5DYN1 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1.000.000 NLO0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEOOOBB5DYP6 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16
1.000.000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Gewoon
DEO0OBB5DYQ4 / aandeel, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1.000.000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqgo SA, Gewoon
DEOOOBB5DYR2 / aandeel, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27
1.000.000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA, Gewoon
DE000BB5DYSO / aandeel, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16
1.000.000 BE0974464977
BBSDYT, CVCI:DI(_:(? pgﬂvsggners Euronext
DEO00BB5DYTS8 / ' deel Long [Euronext (Amsterdam) A d 5 27
1.000.000 aandeel, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BBSDYU, CVCI:DES pgﬂv?:()r:]ners Euronext
DE000BB5DYUG / ' deel Long [Euronext (Amsterdam) A d 5 16
1.000.000 aandeel, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Gewoon Warsaw Stock
DE000BB5DYV4 / aandeel, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20
1.000.000 PLPKNO000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Gewoon Warsaw Stock
DEO0OOBB5DYW2 / aandeel, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16
1.000.000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, Neste Oyj, Gewoon
DE000BB5DY03 / aandeel, Long [NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40
1.000.000 F10009013296
DE000BB5DY11 / ’ deel Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1.000.000 aandee”
FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, Gewoon CBOE (Chicago
DE00OBB5DY29 / aandeel, Long ?‘,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | oo Options 5,78 16
1.000.000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Gewoon CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / aandeel, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20
1.000.000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS5, GAr:;nue”f:g g‘;‘\',;‘s:n CBOE (Chicago
DEO00BB5DY52 / p Inc, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16
1.000.000 aandeel, Exchange)
H00- US02376R1023 9
BBSDYG, | obt oG Gewoon
DE000BB5DY60 / ’ Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20
1.000.000 aandeel,
R FR0000125007
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WKN en ISIN

van de Warrants/ Onderliggende Initiéle Contante Reset Hefboom-
Omvand van Waarde Type Referentiebron Futures Exchange Waarde Long in Drempel (in factor
ng (aandeel met ISIN) Referentievaluta %)
de uitgifte
DE000BB5DY78 / d’ | Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1.000.000 aandees
FR0000125007
BB5DY8, Heidelberg Materials
DEO00BB5DY86 / |AG, Gewoon aandeel, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16
1.000.000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DEOOOBB5DY94 / | Inc, Gewoon aandeel, | Long ?'hffsé‘))rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 20
1.000.000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, . CBOE (Chicago
DEO00BB5DZA5 / GMaCh'”eS Cgrp’l Long Nhfys\éOrk Stock Exchange |54 Options 5,78 16
1.000.000 ewoan aandsel, ( ) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DEO00BB5DZC1 / Gewoon aandeel, [Long [Deutsche Borse AG Eurex 5 27
1.000.000 DEO0O0A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD9 / Gewoon aandeel, [Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16
1.000.000 DEO00A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC,
DE000BB5DZG2 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40
1.000.000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago
DEO00BB5DZHO / Gewoon aandeel, |Long |[NASDAQ GM Board Options 5,78 16
1.000.000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, : CBOE (Chicago
DE000BB5DZJ6 / Gcompa”'es ('j”C’I Long N@gé”" Stock Exchange | g4 Options 5,78 16
1.000.000 ewoaon aanceel, ( ) Exchange)
US5184391044
BB5DZK, Okta Inc, Gewoon CBOE (Chicago
DEO00BB5DZK4 / aandeel, Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20
1.000.000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Gewoon
DEO0OBB5DZMO / aandeel, Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspaQ Nordic 37,35 20
1.000.000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZQ1/ | Gewoon aandeel, |Long R,ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40
1.000.000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DEOOOBB5DZR9/ | Gewoon aandeel, |Long R@SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27
1.000.000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DEO00BBSDZS7 / | Gewoon aandeel,  |Long [Ny > “OPENN@9eN  INASDAQ Nordic 37,35 20
1.000.000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S,
DEO0OBB5DZT5/ | Gewoon aandeel, |Long EgSDAQ Copenhagen |\ AspaQ Nordic 37,35 16
1.000.000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB,
DE000BB5DZX7 / Gewoon aandeel, |Long |[NASDAQ Stockholm AB |NASDAQ Nordic 53,44 16
1.000.000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago
DEOOOBB5DZY5/ | Gewoon aandeel, |Long ?'hfysé‘))rk Stock Exchange |54 Options 5,78 16
1.000.000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / Gewoon aandeel, (Long |Euronext Paris - 5 40
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10 / Gewoon aandeel, (Long |Euronext Paris - 5 20
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ2, Hiab Oyj, Gewoon
DE0O00BB5DZ28 / aandeel, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16
1.000.000 F14000571013
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE0O00BB5DZ36 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
1.000.000 NL0000852523
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vawzzl\?\lr;:rsalr?ts/ Onderliggende Initiéle Contante Reset Hefboom-
Omvand van Waarde Type Referentiebron Futures Exchange Waarde Long in Drempel (in factor
ng (aandeel met ISIN) Referentievaluta %)

de uitgifte
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext

DEO00BB5DZ44 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 27 3
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext

DEO00BB5DZ51 / Gewoon aandeel, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 20 4
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext

DE000BB5DZ69 / Gewoon aandeel, (Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 NL0000852523

Status:

De Warrants vormen rechtstreekse en niet-achtergestelde verplichtingen van de Emittent ten aanzien waarvan de Emittent geen zekerheden heeft
verstrekt. De Warrants zijn voor het recht op betaling gelijk aan (pari passu rangorde) elkaar en aan alle andere huidige en toekomstige ongedekte
en niet-achtergestelde verplichtingen van de Emittent, met uitsluiting van verplichtingen die een hogere rangorde hebben krachtens dwingend
recht.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

N.v.t. De Warrants zullen niet worden toegelaten tot de handel op een Gereglementeerde Markt. Het wordt beoogd de Warrants toe te laten tot de
handel op de open markt van de Stuttgart en Miinchen Stock Exchange(s).

Het wordt beoogd de Warrants toe te laten tot de handel (ten vroegste) op 10 maart 2026.

De Emittent mag, volledig naar eigen inzicht, overwegen om een verzoek te doen tot notering en/of toelating tot de handel van de Warrants op één
of meerdere additionele handelsplatformen. Enige additionele notering en/of toelating tot de handel, indien nagestreefd, zal worden aangekondigd
door een bericht, waarin de relevante handelsplatformen zullen worden benoemd.

De Emittent neemt geen juridische verplichting op zich met betrekking tot de toelating van de Warrants tot de handel of het onderhouden van de
handel ) gedurende de looptijd van de Warrants. De handel in Warrants mag op enig moment worden opgeschort en/of de notering van de
Warrants op de handelsplatform(en) mag op enig moment worden beéindigd, zulks in ieder geval, in overeenstemming met de geldende wet- en
regelgeving van de toepasselijke handelsplatformen. Een opschorting en/of beéindiging van de handel wordt aangekondigd door een bericht.

Is er een garantie verbonden aan de effecten?

BNP Paribas S.A., Parijs, Frankrijk, (hierna genoemd de "Garantieverstrekker") heeft een onvoorwaardelijke en onherroepelijke garantie (hierna
genoemd de "Garantie") verstrekt voor de verschuldigde betaling van alle bedragen die betaald moeten worden onder de Voorwaarden van de
Warrants indien en zodra de respectievelijke betaling verschuldigd zou zijn onder de Voorwaarden van de Warrants.

Wie is de Garantieverstrekker van de effecten?

Zetel en rechtsvorm: De Garantieverstrekker is een naamloze vennootschap (société anonyme) opgericht in Frankrijk naar
Frans recht en haar identificatiecode voor juridische entiteiten (legal entity identifier - LEI) is
ROMUWSFPU8SMPRO8K5P83. Het adres van haar hoofdkantoor is 16, boulevard des Italiens - 75009

Parijs, Frankrijk.

Hoofdactiviteiten: Op basis van haar eigen beoordeling is BNP Paribas S.A. een van de grootste banken van Frankrijk en

heeft filialen en dochterondernemingen in alle voornaamste markten.

Belangrijke aandeelhouders: Per 30 juni 2025 zijn de belangrijkste aandeelhouders Société Fédérale de Participations et
d'Investissement ("SFPI"), een naamloze vennootschap van openbaar belang die optreedt namens de
regering van Belgié en 5,59% van het maatschappelijk aandelenkapitaal houdt, Amundi die 4,95% van
het maatschappelijk aandelenkapitaal houdt, BlackRock Inc. die 6,01% van het maatschappelijk
aandelenkapitaal houdt, en het Groothertogdom Luxemburg dat 1,14% van het maatschappelijk
aandelenkapitaal houdt. Voor zover bij BNPP bekend, houdt geen andere aandeelhouder dan SFPI en

BlackRock Inc. meer dan 5% van het kapitaal of van de stemrechten.

Identiteit
bestuurders:

van voornaamste | Jean-Laurent Bonnafé, Chief Executive Officer van BNP Paribas S.A.

Identiteit van wettelijke auditor: Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Frankrijk
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Frankrijk
Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Frankrijk

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Frankrijk

Wat is de essentiéle financiéle informatie over de Garantieverstrekker?

Tabel 1: Winst-en-verliesrekening

31 december 2024
(gecontroleerd)

31 december 2023
(gecontroleerd)

Derde kwartaal 2025
(niet gecontroleerd)

Derde kwartaal 2024
(niet gecontroleerd)

in miljoen EUR in miljoen EUR in miljoen EUR in miljoen EUR
Nettorentebaten (niet 19.524 19.058 N/A N/A
gecontroleerd)
Netto honoraria- en provisiebaten 10.701 9.821 N/A N/A

(niet gecontroleerd)
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Nettowinst op financiéle 11.833 10.440 N/A N/A
instrumenten (niet gecontroleerd)’

Inkomsten 48.831 45.874 38.110 36.694
Kosten van risico (2.999) (2.907) (2.555) (2.121)
Andere nettoverliezen van risico (202) (775) (129) (138)
op financiéle instrumenten

Operationeel Inkomen 15.437 11.236 12.327 12.109
Nettowinst toerekenbaar aan 11.688 10.975 9.253 9.366
aandeelhouders

Winst per aandeel (in EUR) 9,57 8,58 7,79 7,70

1 Som van Nettowinst op de reéle waarde financiéle instrumenten door winst en verlies, Nettowinst op de reéle waarde van financiéle instrumenten
door eigen vermogen, Nettowinst op de afgeschreven waarde van niet langer herkende financiéle bezittingen.

Tabel 2: Balans

30 september 2025 31 december 2024 31 december 2023
(niet gecontroleerd) (gecontroleerd) (gecontroleerd)
in miljoen EUR in miljoen EUR in miljoen EUR
Totale activa (Groep) 2.824.574 2.704.908 2.591.499
Schuldinstrumenten 315.751 302.237 274.510
Waarvan mid long term Senior Preferred N/A 119.370 84.821
Achtergestelde schuld 34.408 32.615 25.478
Geconsolideerde leningen en vorderingen 892.642 900.141 859.200
op cliénten
Geconsolideerde deposito's van klanten 1.027.703 1.034.857 988.549
Eigen vermogen (aandeel in de Groep) 123.845 128.137 123.742
Dubieuze leningen/bruto uitstaande 1,7% 1,6% 1,7%
Tier 1-kernkapitaalratio (CET1) 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
Totale kapitaalratio 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Volgens het toepasselijke 4,3% 4,6% 4,6%
regelgevingskader berekende
hefboomratio

De gecontroleerde geconsolideerde jaarrekeningen van de Garantieverstrekker voor de jaren eindigend op 31 december 2023 en 31 december
2024 en het tussentijdse financieel verslag voor de periode van negen maanden eindigend op 30 september 2025 zijn opgesteld overeenkomstig
de International Financial Reporting Standards (IFRS).

Wat zijn de voornaamste risico's specifiek voor de Garantieverstrekker?

Insolventierisico / liquiditeitsrisico met betrekking tot de Garantieverstrekker: Als gevolg van de mogelijke Garantie die wordt gegeven door
BNP Paribas S.A. en de controle- en winstoverdrachtsovereenkomst die van kracht is tussen de Emittent en de Garantieverstrekker, dragen
beleggers indirect ook het insolventierisico en liquiditeitsrisico met betrekking tot de Garantieverstrekker. De activiteiten van de Garantieverstrekker
in haar hoedanigheid als internationale financi€éle groep worden gekenmerkt door zeven voornaamste risico's (kredietrisico, tegenpartijrisico en
securitisatierisico in de bankportefeuille; operationeel risico; marktrisico; liquiditeits- en herfinancieringsrisico; risico's verbonden aan de algemene
economische en marktomgeving; regulatoir risico; risico's verbonden aan de groei van BNPP in haar huidige omgeving). Indien de
Garantieverstrekker insolvent wordt, kan dit er zelfs toe leiden dat Warranthouders het kapitaal verliezen dat zij bij de aankoop van de Warrants
hebben geinvesteerd (risico van totaal verlies).

Maatregelen met betrekking tot de Garantieverstrekker: Daarnaast kunnen maatregelen die in Frankrijk worden genomen met betrekking tot
BNP Paribas S.A. (in haar hoedanigheid van contractpartij die verplicht is tot compenseren onder de van kracht zijnde controle- en
winstoverdrachtsovereenkomst) of BNP Paribas Groep naar aanleiding van de omzetting van de Europese Richtlijn inzake herstel en afwikkeling
van banken en beleggingsondernemingen van 15 mei 2014 in Frans recht, indirecte nadelige gevolgen hebben voor de Emittent. Derhalve zijn
beleggers ook blootgesteld aan het risico dat BNP Paribas S.A. niet in staat is om haar verplichtingen uit hoofde van de controle- en
winstoverdrachtovereenkomst na te komen - bijvoorbeeld in het geval dat zij insolvabel wordt (illiquide/overmatige schuldenlast) of in het geval dat
afwikkelingsmaatregelen naar Frans recht worden bevolen door de autoriteiten. Daarom kan het nemen van afwikkelingsmaatregelen tegen de
Garantieverstrekker er zelfs toe leiden dat Warranthouders het kapitaal verliezen dat zij bij de aankoop van de Warrants hebben geinvesteerd
(risico van totaal verlies).

Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek voor de effecten?

Geen depositogarantiestelsel. De Warrants worden niet gedekt door een depositogarantiestelsel. Beleggers kunnen hierdoor een totaal
verlies van het Belegd Kapitaal lijden.

Risico's verbonden aan het uitbetalingsprofiel:

Risico's in verband met het uitbetalingsprofiel / Afhankelijkheid van de Onderliggende Waarde in het geval van Constant Leverage Long
Warrants (met onbeperkte looptijd)

Constant Leverage Long Warrants (met onbeperkte looptijd) weerspiegelen de aankoop met hefboom (bekend als long positie) van de
Onderliggende Waarde waaraan ze zijn gekoppeld door middel van de Relevante Contante Waarde Long. De Relevante Contante Waarde Long is
gebaseerd op een hefboomcomponent die de Prestatie van de Onderliggende Waarde vertegenwoordigt, vermenigvuldigd met de constante
Hefboomfactor. Met de Constant Leverage Long Warrants (met onbeperkte looptijd) nemen de beleggers deel in een positieve prestatie (d.w.z.
koersstijgingen, doorgaans) van de Onderliggende Waarde, maar nemen zij ook deel in de negatieve prestatie (d.w.z. koersdalingen, doorgaans)
van de Onderliggende Waarde, waarbij koersveranderingen van de Onderliggende Waarde een onevenredig grote invloed hebben op de waarde
van de Constant Leverage Long Warrant (met onbeperkte looptijd).
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Aangezien de prestatie van een Constant Leverage Long Warrant (met onbeperkte looptijd) wordt berekend voor een periode van meer dan één
dag op basis van de dagelijkse Prestatie van de Onderliggende Waarde en de Financieringscomponent wordt versterkt door de Hefboomfactor, kan
de prestatie van de Constant Leverage Long Warrant (met onbeperkte looptijd) aanzienlijk afwijken van de totale prestatie van de Onderliggende
Waarde over dezelfde periode. Dergelijke verschillen kunnen zich voordoen zowel wanneer de koers van de Onderliggende Waarde geleidelijk
stijgt of daalt en wanneer de koers van de Onderliggende Waarde fluctueert, mogelijk met als gevolg dat de prestatie van de Constant Leverage
Long Warrant (met onbeperkte looptijd) achterblijft bij de Prestatie van de Onderliggende Waarde gedurende dezelfde periode. In het bijzonder kan
de Constant Leverage Long Warrant (met onbeperkte looptijd) waarde verliezen, zelfs wanneer de Onderliggende Waarde aan het einde van deze
periode het niveau bereikt waarop het aan het begin van die periode stond.

Het risico van verlies wordt in wezen bepaald door de waarde van de Hefboomfactor: hoe hoger de Hefboomfactor, hoe groter het risico.

Afhankelijk van de Relevante Contante Waarde Long of van de Referentiekoers van de Onderliggende Waarde op de Berekeningsdatum, kan het
Aflossingsbedrag aanzienlijk lager zijn dan de aankoopprijs die voor een Constant Leverage Long Warrant (met onbeperkte looptijd) betaald is en
kan dit bedrag zelfs zo laag zijn als nul (0), in welk geval GEEN betaling zal worden gedaan. In een dergelijk geval levert de Warrant geen
rendement op, maar houdt een risico in van een totaal verlies van het Belegd Kapitaal of een verlies dat overeenstemt met de volledige
aankoopprijs die voor de Warrant werd betaald (totaal verlies).

In dit verband dient te worden opgemerkt dat hoe lager de Relevante Contante Waarde Long of hoe lager de Referentiekoers op de
Berekeningsdatum, hoe lager het Aflossingsbedrag.

Indien de in de Definitieve Voorwaarden opgenomen Reset Drempel wordt bereikt of onderschreden, wordt een Reset Koers van de Onderliggende
Waarde in het kader van een Reset Gebeurtenis van de Contante Waarde Long, bepaald, die vervolgens wordt gebruikt als de nieuwe of
aangepaste koers van de Onderliggende waarde voor het bepalen van de aangepaste Contante Waarde Long,. Door de hefboomcomponent van
de Constant Leverage Long Warrants (met onbeperkte looptijd) die verband houdt met de Prestatie van de Onderliggende Waarde, heeft een
negatieve aanpassing van de Contante Waarde Long een onevenredig grote impact op de waarde van de Constant Leverage Long Warrants (met
onbeperkte looptijd). Bovendien blijft, ondanks het resetmechanisme, het risico bestaan dat de Warranthouders hun Belegd Kapitaal volledig
verliezen.

De prestatie van de Constant Leverage Long Warrants (met onbeperkte looptijd) wordt altijd gecorrigeerd voor de (gewoonlijk wiskundige
negatieve) Financieringscomponent, waardoor de werkelijke prestatie lager uitvalt. De Financieringscomponent dient ter dekking van de kosten van
de Emittent en/of de Berekeningsagent (bv. de Hedgingkosten) en omvat de Administratiekosten. Hierdoor wordt het aan beleggers te betalen
Aflossingsbedrag verminderd met de Financieringscomponent. De Berekeningsagent kan bepaalde kostenelementen die deel uitmaken van
de Financieringscomponent — in het bijzonder de Hedgingkosten (versterkt door de Hefboomfactor), de Administratiekosten (ook versterkt door de
Hefboomfactor) en de Rentemarge (versterkt, indien van toepassing) - aanpassen binnen bepaalde marges. De marge waarbinnen elk
kostenelement kan liggen wordt door de Berekeningsagent bepaald bij uitgifte van de Warrant. Hoe langer de Constant Leverage Long Warrants
(met onbeperkte looptijd) worden gehouden, hoe sterker het negatieve effect van de Financieringscomponent kan zijn en dit kan, afhankelijk van
het werkelijke bedrag van het respectievelijke kostenelement, zorgen voor een aanzienlijke vermindering van het Aflossingsbedrag of, in het
uiterste geval, zelfs in een totaal verlies van het Belegd Kapitaal.

Risico's verbonden aan een onbeperkte looptijd:
De Warrants hebben geen vaste Afwikkeldatum en hebben zodoende geen vaste looptijd.

Het Warrantrecht van de Warranthouders dient, zoals vertegenwoordigd door de Warrants, op een bepaalde Uitoefendatum door de Warranthouder
worden uitgeoefend volgens de uitoefenprocedure vermeld in de Voorwaarden van de Warrants om het Warrantrecht te kunnen doen laten gelden.
In overeenstemming met de Voorwaarden van de Warrants zal de Warranthouder dan een Aflossingsbedrag betaald krijgen in de Afwikkelvaluta.
Dit bedrag hangt voornamelijk af van de prestatie van de Onderliggende Waarde tot aan de respectievelijke Uitoefendatum. Zelfs indien de
Warranthouder het recht heeft om de Warrants op bepaalde Uitoefendata uit te oefenen, kunnen deze data ongunstig zijn voor de Warranthouder.
De Warranthouder moet zelf beslissen of en in welke mate de uitoefening van de Warrant leidt tot een nadeel voor de Warranthouder.

De Emittent heeft het recht om de Warrants te beéindigen door een gewone beéindiging in overeenstemming met de Voorwaarden van de
Warrants op een Gewone Beéindigingsdatum zoals opgenomen in de Voorwaarden van de Warrants. In een dergelijk geval ontvangt de
Warranthouder een bedrag per Warrant gelijk aan het Aflossingsbedrag zoals bepaald op de betreffende Gewone Beéindigingsdatum en te betalen
in de Afwikkelvaluta. Dit bedrag hangt voornamelijk af van de prestatie van de Onderliggende Waarde tot aan de betreffende Gewone
Beéindigingsdatum. Volgens de Voorwaarden van de Warrants kan de Emittent zelfs het recht hebben om de Warrants elke dag te beéindigen.
Beleggers kunnen er niet vanuit gaan dat zij de Warrants voor onbeperkte tijd kunnen aanhouden en kunnen deelnemen in de prestatie van de
Onderliggende Waarde. Daarom kunnen de Warrants alleen rechten vertegenwoordigen die in tijd beperkt zijn, bijvoorbeeld in het geval van een
gewone beéindiging door de Emittent. Er bestaat geen zekerheid dat het mogelijk zal zijn om potenti€le koersverliezen te compenseren door een
latere waardestijging van de Warrant voordat de Warrant door de Emittent door gewone beé&indiging wordt beéindigd. In het geval dat de Emittent
de Warrants bij normale beéindiging beéindigt heeft de Warranthouder geen invioed op de toepasselijke Gewone Beéindigingsdatum, hetgeen
ongunstig kan zijn voor de Warranthouder. Indien marktomstandigheden ongunstig zijn op het moment van de gewone beéindiging, dat wil zeggen
indien de waarde van de Warrants is gedaald ten opzichte van de prijs waartegen ze zijn gekocht, bestaat het risico op een aanzienlijk verlies, of in
het meest slechte geval zelfs een totaal verlies van het Belegd Kapitaal.

Marktverstoringen: Het risico voor Warranthouders is dat het voordoen van een marktverstoring, zoals beschreven in de Voorwaarden van de
Warrants, een negatief effect heeft op de waarde van de Warrants. Als gevolg van een marktverstoring kan de betaling van het betreffende uit te
betalen bedrag ook vertraging oplopen.

Wijzigingen, beéindigingsrisico, herbeleggingsrisico: Warranthouders dragen het risico dat de Warrants worden gewijzigd of beéindigd door de
Emittent in overeenstemming met de Voorwaarden van de Warrants. In het geval van beéindiging kan het Beéindigingsbedrag aanzienlijk lager zijn
dan het kapitaalbedrag geinvesteerd in de aankoop van de Warrants. Warranthouders kunnen zelfs een totaal verlies lijden van het Belegd
Kapitaal. Warranthouders zijn ook blootgesteld aan het risico dat zij ontvangen bedragen slechts tegen minder gunstige voorwaarden kunnen
herbeleggen (bekend als herbeleggingsrisico).

Marktprijsrisico's: Warranthouders dragen de risico's die verbonden zijn aan de prijsbepaling van de Warrants. Ter illustratie, de prestatie van de
Onderliggende Waarde en daarmee de prestatie van de Warrants gedurende de looptijd kan niet worden voorzien op het moment van de aankoop.

Liquiditeitsrisico: Warranthouders dragen het risico dat er mogelijk geen liquide secundaire markt bestaat voor de verhandeling van de Warrants
en dat zij de Warrants niet op een bepaald tijdstip of tegen een bepaalde prijs kunnen verkopen.

Risico’s verbonden aan de Onderliggende Waarde: Warranthouders bezitten niet het aandeel dat als Onderliggende Waarde wordt gebruikt.
Aangezien het bedrag van de aflossing op de Warrants afhankelijk is van de prestatie van de Onderliggende Waarde, dienen Warranthouders er
zich van bewust te zijn dat een belegging in de Warrants hierdoor onderworpen kan zijn aan soortgelijke risico's als een rechtstreekse belegging in
het aandeel. Daartoe behoren de risico's die voortvloeien uit schommelingen van de aandelenkoers. Verdere risico's zijn dat de betrokken
vennootschap illiquide kan worden en dat een insolventieprocedure kan worden gestart.
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Risico's van potentiéle belangenconflicten: De Emittent, de Garantieverstrekker alsook de met hen verbonden vennootschappen kunnen
belangen nastreven die strijdig zijn met de belangen van de Warranthouders of geen rekening houden met hun belangen. Dit kan het geval zijn in
verband met hun uitoefening van andere functies of andere transacties. Potentiéle belangenconflicten kunnen een nadelig effect hebben op de
waarde van de Warrants.

Sectie D - Essentiéle informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de toelating van effecten tot de handel op een
gereglementeerde markt

Volgens welke voorwaarden en welk tijdschema kunnen beleggers in dit effect beleggen?

Voorwaarden en verwacht tijdschema van de aanbieding

De Warrants zullen vanaf 10 maart 2026 worden aangeboden door BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Parijs, Frankrijk, aan geinteresseerde
beleggers. De aanbieding aan het publiek eindigt op het einde van de geldigheidsduur van het Prospectus en/of het dan geldende Basisprospectus.

Gegevens over de toelating tot de handel op een gereglementeerde markt

De Warrants zullen niet worden toegelaten tot de handel op een Gereglementeerde Markt. Het wordt beoogd de Warrants toe te laten tot de handel
op de open markt van de Stuttgart en Miinchen Stock Exchange(s).

Het wordt beoogd de Warrants toe te laten tot de handel (ten vroegste) op 10 maart 2026.

De Emittent mag, volledig naar eigen inzicht, overwegen om een verzoek te doen tot notering en/of toelating tot de handel van de Warrants op één
of meerdere additionele handelsplatformen. Enige additionele notering en/of toelating tot de handel, indien nagestreefd, zal worden aangekondigd
door een bericht, waarin de relevante handelsplatformen zullen worden benoemd.

De Emittent neemt geen juridische verplichting op zich met betrekking tot de toelating van de Warrants tot de handel of het onderhouden van de
handel ) gedurende de looptijd van de Warrants. De handel in Warrants mag op enig moment worden opgeschort en/of de notering van de
Warrants op de handelsplatform(en) mag op enig moment worden beéindigd, zulks in ieder geval, in overeenstemming met de geldende wet- en
regelgeving van de toepasselijke handelsplatformen. Een opschorting en/of beéindiging van de handel wordt aangekondigd door een bericht.

Raming van de totale kosten

De belegger kan de Warrants kopen tegen de uitgifteprijs of de aankoopprijs. Noch de Emittent noch de Aanbieder zullen de belegger kosten in
rekening brengen bovenop de uitgifteprijs of de aankoopprijs; dit is echter behoudens eventuele kosten die aan de koper in rekening gebracht
kunnen worden bij de aankoop van de Warrants van banken of publieke spaarbanken (Sparkassen) of via andere distributiekanalen of de relevante
effectenbeurs waarover noch de Emittent noch de Aanbieder enige uitspraak kunnen doen.

De initiéle uitgifteprijs omvat de instapkosten voor elk specifiek betrokken product (op de datum van de Definitieve Voorwaarden).

Wie is de aanbieder en/of aanvrager van de toelating tot de handel?

De Aanbieder is BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (met statutaire zetel te 20 boulevard des ltaliens, Parijs, 75009, Frankrijk, LEI:
6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), een vennootschap onder firma naar Frans recht (Société en Nom Collectif), opgericht in Frankrijk naar Frans recht.

Waarom wordt dit prospectus opgesteld?

Het voornaamste doel van de aanbieding is het bevorderen van de doelstelling om winst te maken. De Emittent zal de netto-opbrengst van de
uitgifte uitsluitend gebruiken om haar verplichtingen onder de Warrants tegenover de Warranthouders af te dekken.
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Résumé

| Section A - Introduction et avertissements

| Avertissements

a) Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus de Base.

b) Toute décision d’investir dans les Warrants doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospectus de Base dans son ensemble;

c) Les investisseurs peuvent perdre la totalité (perte totale) ou une partie du capital investi.

d) Si une action concernant I'information contenue dans le Prospectus de Base est intentée devant un tribunal par l'investisseur, ce dernier

pourra, selon la législation nationale de I'Etat membre oul I'action est intentée, avoir & supporter les frais de traduction de ce Prospectus de
Base ainsi que de tout Supplément et des Conditions Définitives applicables avant le début de la procédure judiciaire.

e) La responsabilité civile de BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ('« Emetteur ») qui, en sa qualité d’Emetteur des
Warrants, assume la responsabilité du présent Résumé, y compris relativement a sa traduction, pourra étre recherchée mais seulement si
le contenu du Résumé est jugé trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de Base, ou, s’il ne fournit
pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de Base, les informations clés permettant d’aider les investisseurs dans leur
décision d’investir dans lesdits Warrants.

f) Les investisseurs sont sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.

Informations introductives

Nom et code d’identification des
titres :

Warrants Constant Leverage Long (a durée indéterminée) liés a des actions (les « Warrants »),
ISIN / WKN : voir tableau

Id'entité et coordonnées de
I’Emetteur :

L’Emetteur a son siége social au Senckenberganlage 19, 60325 Francfort-sur-le-Main, Allemagne. Son
identifiant d’entité juridique (LEI) est 549300TS3U4JKMR1B479 et son numéro de téléphone est +49 (0)
69 7193-0.

Autorité compétente :

L’Autorité fédérale allemande de surveillance financiére (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
- "BaFin"). L’adresse de la BaFin (supervision des valeurs mobilieres) est Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Francfort-sur-le-Main, Allemagne et son numéro de téléphone est le +49 (0) 228 41080.

Date d’approbation du Prospectus
de Base :

22 octobre 2025

| Section B - Informations clés sur I’émetteur

| Qui est ’'Emetteur des titres ?

Domicile et forme juridique :

L’Emetteur a son siége social & Francfort-sur-le-Main. Son adresse commerciale est Senckenberganlage
19, 60325 Francfort-sur-le-Main, Allemagne.

L’Emetteur est une société a responsabilité limitée (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung - GmbH) de
droit allemand, constituée en Allemagne, dont [lidentifiant d'entité juridigue (LEI) est
549300TS3U4JKMR1B479.

Activités principales

Emission de titres

Actionnaires principaux :

L’actionnaire unique de BNP Paribas Emissions-und Handelsgesellschaft mbH est BNP Paribas S.A,,
une société anonyme cotée de droit frangais.

Identité des principaux directeurs
| _généraux :

Les directeurs généraux de I'Emetteur sont Grégoire Toublanc et Dr. Carsten Esbach.

Identité des commissaires aux
comptes :

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Francfort-sur-
le-Main, Allemagne, a ét¢é nommé commissaire aux comptes en ce qui concerne les états financiers
annuels audités de I'Emetteur pour I'exercice clos le 31 décembre 2023.

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Munich, Allemagne, a été
nommé commissaire aux comptes en ce qui concerne les états financiers annuels audités de I'Emetteur
pour I'exercice clos le 31 décembre 2024.

* Au jour de sa nomination en tant que commissaire aux comptes, la société exergait ses activités sous la
dénomination « MAZARS GmbH & Co. KG ». Dans lintervalle, la société est devenue « FORVIS
MAZARS GmbH & Co. KG ».

Quelles sont les informations financiéres clés concernant ’Emetteur ?

Les informations financiéres présentées ci-dessous ont été tirées des états financiers annuels audités de I'Emetteur pour les exercices clos les 31
décembre 2023 et 31 décembre 2024 et les états financiers intermédiaires non audités pour la période de six mois close le 30 juin 2025.

Tableau 1 : Compte de résultat - titres autres que de capital

Etats financiers | Etats financiers | Etats financiers | Etats financiers
annuels au annuels au intermédiaires au intermédiaires au

31 décembre 2024 31 décembre 2023 30 juin 2025 30 juin 2024

en EUR en EUR en EUR en EUR

Résultat des activités ordinaires
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Autres résultats d’exploitation 1604 912,41 647 058,83 1722 258,24 696 182,67

Autres frais d’exploitation -1604 912,41 -647 058,83 -1722 258,24 -696 182,67

Bénéfice net pour I'exercice 0 0 0 0

Tableau 2 : Bilan - titres autres que de capital

Etats financiers annuels au Etats financiers annuels au Etats financiers
31 décembre 2024 31 décembre 2023 intermédiaires au
en EUR en EUR 30 juin 2025
en EUR
Créances et autres actifs
Créances de sociétés liées 330299 723,79 180 935 589,44 409 635 590,18
Autres actifs (actifs/actifs courants) 7 880 268 493,48 7 014 600 801,88 9 330 967 982,53
Passif
Obligations (passifs/charges) 4 767 381 596,04 4 321 474 506,21 5 814 640 507,09
Autres passifs (passifs/charges) 3443 186 621,23 2 874 061 885,11 3 925 963 065,63
Dette financiére nette (dette a long terme 0 0 0
plus dette a court terme moins trésorerie)
Tableau 3 : Etat des flux de trésorerie - titres autres que de capital
Pour la période du Pour la période du Etats financiers | Etats financiers
e janvier au 31| 1 janvier au 31 intermédiaires au intermédiaires au
décembre 2024 décembre 2023 30 juin 2025 30 juin 2024
en EUR en EUR en EUR en EUR
Flux de trésorerie nets provenant 224 895,80 13 899,18 -185 190,04 -3 365,83

des activités d’exploitation

Flux de trésorerie nets provenant - - - -
des activités de financement

Flux de trésorerie nets provenant - - - -
des activités d’investissement

Quels sont les principaux risques spécifiques a I’Emetteur ?

Les porteurs de titres supportent le risque/risque de crédit relatifs a 'Emetteur : Sous réserve de la Garantie fournie par BNP Paribas S.A.
en tant que Garant pour le paiement di de tous les montants & payer en vertu des titres émis par 'Emetteur, les porteurs de titres sont exposés au
risque que 'Emetteur ne soit pas en mesure de satisfaire a ses obligations relatives aux titres, par exemple, dans le cas ou il deviendrait insolvable
(illiquide/surendetté). L'insolvabilité de 'Emetteur pourrait également entrainer la perte par les porteurs de titres du capital investi lors de 'achat des
titres (risque de perte totale).

Les porteurs de titres supportent le risque de non-exécution de I’accord de contrdle et de transfert des bénéfices : Un accord de contréle
et de transfert des bénéfices est en place entre BNP Paribas S.A. et 'Emetteur. En vertu dudit accord, BNP Paribas S.A. a en particulier I'obligation
de compenser toute perte nette que 'Emetteur peut autrement générer au cours d’un exercice financier pendant la durée de I'accord de contréle et
de transfert des bénéfices. Les investisseurs qui ont investi dans les titres émis par 'Emetteur sont donc exposés au risque que I'Emetteur ne soit
pas en mesure de remplir ses obligations envers les porteurs de titres ou ne soit pas en mesure de les respecter entierement ou en temps voulu si
BNP Paribas S.A. ne satisfait pas a ses obligations envers 'Emetteur en vertu de 'accord de transfert de contréle et de bénéfice, ou ne les satisfait
pas completement ou en temps voulu. Dans ce cas, les porteurs de titres peuvent perdre tout le capital investi lors de I'achat des titres (risque de
perte totale).

Section C - Informations clés sur les titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?

Type et forme des titres

Les Warrants sont représentés au moyen d'un certificat matérialisé global et prennent la forme d'obligations au porteur
(Inhaberschuldverschreibungen) de droit allemand, telles que définies a la Sec. 793 du Code civil allemand (Biirgerliches Gesetzbuch - BGB).
Conformément au § 6 (3) de la loi allemande sur les titres dématérialisés (Gesetz iiber elektronische Wertpapiere — eWpG), 'Emetteur se réserve
le droit de remplacer les Warrants représentés au moyen d’un certificat matérialisé global par des titres dématérialisés avec le méme contenu et
inscrits dans un registre central au sens du § 4 (2) eWpG (les « Titres inscrits au Registre Central »). L’'Emetteur se réserve le droit de remplacer
les Titres inscrits au Registre Central conformément au § 6 (2) eWpG par des titres avec le méme contenu représentés au moyen d’un certificat
matérialisé global.

Les Warrants sont librement cessibles et ne sont soumis a aucune restriction.
Droits attachés aux titres
Les Warrants ne portent pas intéréts.

Les Warrants n'ont pas une durée déterminée et, conformément aux Modalités des Warrants, peuvent étre résiliés par I'Emetteur ou doivent étre
exercés par le Porteur du Warrant a une Date d'Exercice.

Remboursement

Conformément aux Modalités des Warrants et, en particulier, sous réserve d'une résiliation extraordinaire des Warrants, I'Emetteur est tenu de
payer au Porteur du Warrant un Montant de Remboursement (tel que décrit dans la section « Paiement des montants » ci-dessous) dans la Devise
de Réglement a la Date de Réglement, en fonction de la performance du Sous-Jacent concerné. Le Montant de Remboursement peut étre inférieur
au prix d'achat que les Porteurs de Warrants ont payé pour le Warrant.
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Paiement des montants

Le Montant de Remboursement au titre de chaque Warrant sera payé au Porteur du Warrant dans la Devise de Réglement au plus tard a la Date
de Reglement.

Pour les Warrants Constant Leverage Long (a durée indéterminée):

Le Montant de Remboursement («Montant de Remboursement») par Warrant Constant Leverage Long(a durée indéterminée) sera la Valeur en
Numéraire de la Position Longue concernée déterminée dans la Devise de Référence (la «Valeur en Numéraire de la Position Longue
Concernée»), qui, le cas échéant, pourra étre convertie dans la Devise de Réglement conformément aux Modalités des Warrants, si la Devise de
Référence et la Devise de Réglement ne sont pas identiques.

La Valeur en Numéraire de la Position Longue Concernée sera la Valeur en Numéraire de la Position Longue déterminée a partir de la Date de
Détermination (exclusivement) a chaque Date de Calcul de la Valeur en Numéraire (la « Valeur en Numéraire de la Position Longue») a la Date
d'Exercice concernée ou, selon le cas, a la Date de Résiliation Ordinaire, et donc, sous réserve de tout Evénement de Réinitialisation de la Valeur
en Numeéraire de la Position Longue, la Valeur en Numéraire de la Position Longue a la Date de Calcul de la Valeur en Numéraire immédiatement
précédente (la « Valeur en Numéraire de la Position Longue.q)») multipliée par la somme de (i) 1 (en toutes lettres : un) et (ii) le produit (A) de
I'Effet de Levier et (B) de la Performance du Sous-Jacent & la Date de Calcul de la Valeur en Numéraire,, le résultat global étant augmenté du
Composant Financement, généralement mathématiquement négatif, a la Date de Calcul de la Valeur en Numéraire,. La Valeur en Numéraire de la
Position Longue, est au moins égale a 0,5% de la Valeur en Numéraire de la Position Longue;t.q:

Valeur en Numéraire de la Position Longue( = max[Valeur en Numéraire de la Position Longue.) * (1 + Effet de Levier * Performance du
Sous-Jacent)
+ Composant Financementy, ; 0,5 % * Valeur en Numéraire de la Position Longue.4)]

ou la Valeur en Numéraire de la Position Longue a la Date de Détermination dans la Devise de Référence est égale a la Valeur en Numéraire de la
Position Longue Initiale.

Le Composant Financement est le montant égal aux colits de financement de I'Emetteur et/ou de I'Agent de Calcul, qui est pris en compte a
chaque Date de Calcul de la Valeur en Numéraire, lors de la détermination de la Valeur en Numéraire de la Position Longuey, et qui sert & couvrir
les dépenses de I'Emetteur et/ou de I'Agent de Calcul (par exemple le Colit de Couverture) et qui inclut la Commission de Gestion. Globalement, le
Composant Financement est généralement mathématiquement négatif, ce qui entrainera une réduction du Montant de Remboursement du a
l'investisseur et une réduction de la valeur du Warrant.

Le Montant de Remboursement est arrondi a la deuxiéme décimale.
Si le Montant de Remboursement est égal a zéro (0), le Montant de Remboursement sera égal a zéro (0).
Limitations des droits liés aux Warrants

Si un Evenement d’Ajustement a I'égard du Sous-Jacent se produit, 'Emetteur peut étre en droit d’ajuster le Droit du Warrant conformément aux
Modalités des Warrants ou de résilier les Warrants par voie de résiliation extraordinaire. Dans le cas d’une résiliation extraordinaire telle que
susmentionnée, 'Emetteur paiera le Montant de Résiliation dans les quatre Jours Ouvrés suivant la notification de la résiliation. Dans ce cas, le
Montant de Résiliation peut étre significativement inférieur au prix d'achat payé pour le Warrant et peut étre égal a zéro (0) (perte totale du Capital
Investi).

Conformément aux Modalités des Warrants, I'Emetteur a également le droit de donner un préavis ordinaire de résiliation des Warrants & une Date
de Résiliation Ordinaire. Dans le cas d'une telle Résiliation Ordinaire, le Porteur du Warrant aura le droit de recevoir un Montant de
Remboursement a la Date de Reglement concernée. Dans ce cas, le Montant de Résiliation peut étre significativement inférieur au prix d'achat
payé pour le Warrant et peut étre égal a zéro (0) (perte totale du Capital Investi).

Date d’émission (date de 12 mars 2026 Date de Détermination 9 mars 2026
valeur)
Valeur en Numéraire .
WKN et ISIN Sous-Jacent s Marchés de Contrats de la Position §ef".l c!e Effet de
des Warrants/ . Type | Source de Référence - . Réinitialisat -
. e i (Action avec ISIN) a Terme Longue Initialeen |". o Levier
Taille de I’émission y fex ion (en %)
Devise de Référence
BB5DXS, adidas AG, Action au
DEO00BB5DXS2 / 2 Nominatif, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
000 000 DEOOOATEWWWO
Dr. Ing. h.c. F.
BB5DXT, .
DE000BBSDXTO /2 | FO3he A Adtion ) ong | peutsche Borse AG Eurex 5 40
000 000 e Préférence,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DEO00BB5DXUS8 / 1 Action Ordinaire, Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16
000 000 DEO0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DE000BB5DXV6 /5 |  Action Ordinaire, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40
000 000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXW4 /5 | Action Ordinaire, |Long E/';SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27
000 000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DE000BB5DXX2/5 | Action Ordinaire, |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16
000 000 DK0062498333
BB5DXO, Repsol SA, Action Mercado Oficial de
DE000BB5DX04 / 1 Ordinaire, Long |SIBE Futuros y Opciones |5 27
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
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Valeur en Numéraire

WKN et ISIN Sous-Jacent s Marchés de Contrats de la Position §_ey|_| c!e Effet de
des Warrants/ . Type | Source de Référence N . Réinitialisat .
. R (Action avec ISIN) a Terme Longue Initiale en X o Levier
Taille de I’émission Devise de Référence | 1©M (en %)
BB5DX1, Repsol SA, Action Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 /1 Ordinaire, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
Koninklijke Ahold
BB5DYJ, . )
DE000BB5DYJg /1 | Delhaize NV, Action 1) I eronext (Amsterdam) | EUronext 5 40
000 000 Ordinaire, (Amsterdam)
NLO011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO00BB5DYL5 /1 Action Ordinaire, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
000 000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO0O0OBB5DYM3 / 1 Action Ordinaire, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
000 000 NL0000009082
BBS5DYN, Randstad NV, Action Euronext
DEOOOBB5DYN1 /1 Ordinaire, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
000 000 NLO0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEOO0OBB5DYP6 / 1 Action Ordinaire, [Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16
000 000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Action
DEO00BB5DYQ4 / 1 Ordinaire, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
000 000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA, Action
DEOOOBB5DYR2 / 1 Ordinaire, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27
000 000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA, Action
DE000BB5DYSO0 / 1 Ordinaire, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16
000 000 BE0974464977
BB5DYT CVC Capital F_’artners
DE00OBB5DYTS / 1 Pé%’. Aotion |Long |Euronext (Amsterdam) | "ot 5 27
000 000 rdinaire, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BB5DYU CVC Capital Partners
DE000BB5DYUS / 1 Pécd’. Action 1 19 |Euronext (Amsterdam) EA‘“’T’XQ 5 16
000 000 rdinaire, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Action Warsaw Stock
DEO00BB5DYV4 / 1 Ordinaire, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20
000 000 PLPKNO000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Action Warsaw Stock
DEO0OOBB5DYW2 / 1 Ordinaire, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16
000 000 PLPKN0000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, Neste Oyj, Action
DEO00BB5DY03 / 1 Ordinaire, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40
000 000 F10009013296
DEO00BB5DY11 /1 Ord}naire Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
000000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, Action CBOE (Chicago
DEO0OBB5DY29 / 1 Ordinaire, Long z“,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16
000 000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Action CBOE (Chicago
DE000BB5DY45 / 1 Ordinaire, Long [NASDAQ GS Board Options 5,78 20
000 000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS5, g’:)iricﬁl’lAth’;gﬁ CBOE (Chicago
DE000BB5DY52 / 1 pInc, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16
000 000 Ordinaire, Exchange)
US02376R1023
sgspve, | Canpaorie e sant
DE000BB5DY60 / 1 Ordina’ire Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20
000 000 FR0000125007
sgspvr, | Canpaorie de sant
DE000BB5DY78 /1 Ordina’ire Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
000 000 FR0000125007
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Valeur en Numéraire

WKN et ISIN Sous-Jacent s Marchés de Contrats de la Position §_eyi_| c!e Effet de
des Warrants/ . Type | Source de Référence N . Réinitialisat .
. R (Action avec ISIN) a Terme Longue Initiale en X o Levier
Taille de I’émission Devise de Référence | 1©M (en %)
BB5DYS, Heidelberg Materials
DEO00BB5DY86 / 1 | AG, Action Ordinaire, [Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
000 000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DEOOOBB5DY94 /1 | Inc, Action Ordinaire, |Long (Nr\fysé())rk Stock Exchange | 5o 4 Options 5,78 20
000 000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, X CBOE (Chicago
DE00OBB5DZAS / 1 A""j‘.Ch"‘oeSd.Co.rp' Long N,\f\‘;vsémk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16
000 000 clion Jrdinaire, ( ) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 /1 Action Ordinaire, Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 27
000 000 DEO0O0A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD9 / 1 Action Ordinaire, Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16
000 000 DEO00A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC, Action
DE000BB5DZG2 / 1 Ordinaire, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40
000 000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, Action CBOE (Chicago
DEO00BB5DZHO / 1 Ordinaire, Long |[NASDAQ GM Board Options 5,78 16
000 000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, : CBOE (Chicago
DEO00BBSDZJ6 /1 |  ~ompanies Ine, 1, g | Few York Stock Exchange |oarg Options 5,78 16
000 000 ction Ordinaire, (NYSE) Exchange)
US5184391044
BB5DZK, Okta Inc, Action CBOE (Chicago
DE000BB5DZK4 / 1 Ordinaire, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20
000 000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Action
DE000BB5DZMO / 1 Ordinaire, Long RIASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 20
000 000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZQ1/1 | Action Ordinaire,  |Long RIASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40
000 000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DEOOOBB5DZR9 /1 |  Action Ordinaire,  |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27
000 000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DEO0OBB5DZS7 /1 |  Action Ordinaire,  |Long Z/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20
000 000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S, Action
DE00OBB5DZT5 / 1 Ordinaire, Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 16
000 000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB, Action
DEO00OBB5DZX7 / 1 Ordinaire, Long |NASDAQ Stockholm AB  [NASDAQ Nordic 53,44 16
000 000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, Action CBOE (Chicago
DEOOOBB5DZY5 / 1 Ordinaire, Long (Nr\f\\;vsé())rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16
000 000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / 1 Action Ordinaire, [Long |Euronext Paris - 5 40
000 000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10 /1 Action Ordinaire, Long |Euronext Paris - 5 20
000 000 FR0000051070
BB5DZ2, Hiab Oyj, Action
DEO00BB5DZ28 / 1 Ordinaire, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16
000 000 F14000571013
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ36 / 1 Action Ordinaire, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
000 000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ44 / 1 Action Ordinaire, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27
000 000 NL0000852523
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Valeur en Numéraire .
WKN et ISIN Sous-Jacent e Marchés de Contrats de la Position 'S_e?u_l d_e Effet de
des Warrants/ . Type | Source de Référence N . Réinitialisat .
. R (Action avec ISIN) a Terme Longue Initialeen | . o Levier
Taille de I’émission Devise de Référence | ©" (en %)
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ51 / 1 Action Ordinaire, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
000 000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ69 / 1 Action Ordinaire, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NL0000852523
Statut :

Les Warrants constituent des obligations directes et non subordonnées de 'Emetteur au titre desquelles 'Emetteur n’a pas fourni de garantie. Les
Warrants sont payés pari passu entre eux et avec toute autre obligation présente ou future non-garantie et non-subordonnée de I'Emetteur, a
I'exclusion des obligations se classant a un rang supérieur par application de la loi.

Ou les titres seront-ils négociés ?

N/A. Les Warrants ne seront pas cotés sur un marché réglementé. Il est prévu qu'une demande d’admission aux négociations des Warrants sur le
marché ouvert de la Bourse de Stuttgart et Munich soit déposée.

Il est prévu que les Warrants soient admis aux négociations (au plus tét) le 10 mars 2026.

L’Emetteur peut, & sa seule discrétion, envisager de demander la cotation des Warrants et/ou leur admission aux négociations sur un ou plusieurs
lieux de cotation additionnels. Une telle cotation et/ou admission aux négociations additionnelle, si elle a lieu, sera annoncée au moyen d’un avis,
qui mentionnera le(s) lieu(x) de cotation concerné(s).

L’Emetteur n’assume pas d’obligation Iégale quant & I'admission des Warrants aux négociations ou le maintien de toute admission aux
négociations qui aurait pu prendre effet pendant toute la durée de vie des Warrants. Les Warrants peuvent étre suspendus de la négociation et/ou
radiés de la cote du(des) lieu(x) de cotation a tout moment, dans chaque cas conformément aux régles applicables au(x) lieu(x) de cotation
concerné(s). Toute suspension de la négociation et/ou radiation de la cote sera annoncée au moyen d’un avis.

Existe-t-il une garantie attachée aux titres ?

BNP Paribas S.A., Paris, France (ci-aprés dénommé le « Garant ») a fourni une garantie inconditionnelle et irrévocable (ci-aprés dénommeée la «
Garantie ») couvrant le paiement de tous les montants devant étre payés en vertu des Modalités des Warrants si et dés qu’un paiement sera dd en
vertu des Modalités des Warrants.

Qui est le Garant des titres ?

Domicile et forme juridique : Le Garant est une société anonyme cotée de droit frangais constituée en France et son identifiant
d’'entité juridique (LEI) est ROMUWSFPUSMPRO8K5P83. L'adresse de son siege social est 16,

boulevard des Italiens - 75009 Paris, France.

Activités principales : Selon sa propre évaluation, BNP Paribas S.A. est I'une des plus grandes banques en France et posséde

des succursales et des filiales opérant dans tous les marchés majeurs.

Actionnaires principaux : Au 30 juin 2025, les principaux actionnaires sont la Société Fédérale de Participations et
d’'Investissement (« SFPI »), une société anonyme d’intérét public (société par actions) agissant pour le
compte du Gouvernement belge et détenant 5,59 % du capital social, Amundi détenant 4,95 % du capital
social, BlackRock Inc. détenant 6,01 % du capital social et le Grand-Duché de Luxembourg détenant
1,14 % du capital social. A la connaissance de BNPP, aucun actionnaire autre que SFPI et BlackRock

Inc. ne détient plus de 5 % du capital ou des droits de vote.

Identité des principaux directeurs
| _généraux :

Jean-Laurent Bonnafé, Président-directeur général de BNP Paribas S.A.

Identité des commissaires aux
comptes :

Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), France
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), France
Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), France

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, France

Quelles sont les informations financiéres clés sur le Garant ?

Tableau 1 : Compte de résultat

31 décembre 2024
(audité)
en millions d’euros

31 décembre 2023
(audité)
en millions d’euros

Troisiéme Trimestre
2025

(non audité)
en millions d’euros

Troisiéme Trimestre
2024

(non audité)
en millions d’euros

Produits d’intéréts nets (non 19 524 19 058 N/A N/A
audité)

Produits d’honoraires et de 10 701 9 821 N/A N/A
commissions nets (non audité)

Gain net sur instruments 11 833 10 440 N/A N/A
financiers (non audité)’

Chiffre d’affaires 48 831 45 874 38 110 36 694
Co0t du risque (2999) (2907) (2 555) (2121)
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Autres pertes nettes liées aux (202) (775) (129) (138)

risques sur instruments financiers

Produits d’exploitation 15437 11236 12 327 12 109
Revenu net du aux actionnaires 11 688 10 975 9 253 9 366
Résultat par actions (en EUR) 9,57 8,58 7,79 7,70

1 Somme du Gain net sur instruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat, du Gain net sur instruments financiers a la juste
valeur par le biais des capitaux propres et du Gain net sur les actifs financiers décomptabilisés au cot amorti.

Tableau 2 : Bilan

30 septembre 2025 31 décembre 2024 31 décembre 2023
(non audité) (audité) (audité)

en millions d’euros en millions d’euros en millions d’euros
Total des actifs (Groupe) 2 824 574 2 704 908 2 591 499
Titres de créance 315751 302 237 274 510
Dont Senior Préférés a moyen et long N/A 119 370 84 821
terme
Créances subordonnées 34 408 32615 25478
Préts consolidés et créances clients 892 642 900 141 859 200
Dépbts consolidés des clients 1027 703 1034 857 988 549
Capitaux propres des actionnaires (action 123 845 128 137 123 742
du Groupe)
Préts douteux / encours bruts 1,7% 1,6% 1,7%
Ratio de fonds propres de base de 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
catégorie 1 (CET1)
Ratio de fonds propres total 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Ratio de levier calculé en vertu du cadre 4,3% 4,6% 4,6%
réglementaire applicable

Les états financiers annuels consolidés audités du Garant pour les exercices clos le 31 décembre 2023 et le 31 décembre 2024 et les états
financiers intermédiaires pour la période de neuf mois close le 30 septembre 2025 ont été préparés conformément aux International Financial
Reporting Standards (IFRS).

Quels sont les principaux risques spécifiques au Garant ?

Risque d’insolvabilité/risque de liquidité relatif au Garant : En raison de la garantie potentielle fournie par BNP Paribas S.A. et de I'accord de
contrdle et de transfert des bénéfices en place entre 'Emetteur et le Garant, les investisseurs supportent indirectement également le risque
d’insolvabilité et le risque de liquidité relatif au Garant. L’activité du Garant en tant que groupe financier international se caractérise par sept risques
clés (risque de crédit, risque de contrepartie et risque de titrisation dans le portefeuille bancaire ; risque opérationnel ; risque de marché ; risque de
liquidité et de refinancement ; risques associés a I'environnement économique et de marché global ; risque réglementaire ; risques associés a la
croissance de BNPP dans son environnement existant). L'insolvabilité du Garant peut entrainer la perte par les Porteurs de Warrants du capital
investi lors de I'achat des Warrants (risque de perte totale).

Mesures de résolution en relation avec le Garant : De plus, les mesures prises en France en relation avec BNP Paribas S.A. (en sa qualité de
partie contractante tenue de verser une indemnisation en vertu de I'accord de controle et de transfert des bénéfices) ou le Groupe BNP Paribas
conformément a la transposition de la Directive européenne sur le redressement et la résolution en droit frangais peuvent avoir des effets négatifs
indirects sur 'Emetteur. Par conséquent, les investisseurs sont également exposés au risque que BNP Paribas S.A. ne soit pas en mesure de
remplir ses obligations en vertu de I'accord de controle et de transfert des bénéfices, par exemple dans le cas ou elle devient insolvable
(illiquide/surendettée) ou dans le cas ou les mesures de résolution de droit frangais sont ordonnées par les autorités. Par conséquent, des mesures
de résolution prises a I'encontre du Garant peuvent entrainer la perte par les Porteurs des Warrants du capital investi lors de I'achat des Warrants
(risque de perte totale).

Quels sont les principaux risques spécifiques aux titres ?

Aucun régime de garantie des dépots. Les Warrants ne sont pas couverts par un régime de garantie des dépéts. Les investisseurs peuvent
donc subir une perte totale du Capital Investi.

Risques associés au type de paiement :

Risques liés au type de paiement / Dépendance vis-a-vis du Sous-Jacent dans le cas des Warrants Constant Leverage Long (a durée
indéterminée)

Les Warrants Constant Leverage Long (a durée indéterminée) reflétent I'achat avec effet de levier (appelé position longue) du Sous-Jacent auquel
ils sont liés par le biais de la Valeur en Numéraire de la Position Longue Concernée. La Valeur en Numéraire de la Position Longue Concernée est
basée sur un composant effet de levier qui représente la Performance du Sous-Jacent multipliée par I'Effet de Levier constant. Les Warrants
Constant Leverage Long (a durée indéterminée) permettent non seulement aux investisseurs d’étre exposés a la performance positive (c'est-a-dire
généralement, aux hausses du cours) du Sous-Jacent mais aussi a la performance négative (c'est-a-dire généralement, aux baisses du cours) du
Sous-Jacent, les fluctuations de cours du Sous-Jacent ayant un impact disproportionnel sur la valeur du Warrant Constant Leverage Long (a durée
indéterminée).

Etant donné que la performance d'un Warrant Constant Leverage Long (a durée indéterminée) est calculée pour une période de plus d'un jour sur
la base de la Performance quotidienne du Sous-Jacent et du Composant Financement amplifié par I'Effet de Levier, la performance du Warrant
Constant Leverage Long (a durée indéterminée) peut différer significativement de la performance globale du Sous-Jacent sur la méme période. De
telles différences peuvent se produire aussi bien lorsque le cours du Sous-Jacent augmente ou diminue de fagon continue que lorsque le cours du
Sous-Jacent varie de fagon soudaine, ce qui peut entrainer une performance du Warrant Constant Leverage Long (a durée indéterminée) inférieure
a la Performance du Sous-Jacent au cours de la méme période. En particulier, le Warrant Constant Leverage Long (a durée indéterminée) peut
perdre de la valeur méme si, a la fin de cette période, le Sous-Jacent atteint le niveau constaté au début de cette méme période.
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Le risque de perte est essentiellement déterminé par la valeur de I'Effet de Levier : plus I’Effet de Levier est élevé, plus le risque est important.

En fonction de la Valeur en Numéraire de la Position Longue Concernée ou du Prix de Référence du Sous-Jacent a la Date d'Evaluation, le
Montant de Remboursement peut étre substantiellement inférieur au prix d'achat payé pour un Warrant Constant Leverage Long (a durée
indéterminée) et peut étre égal a zéro (0), auquel cas AUCUN paiement ne sera effectué. Dans ce cas, le Warrant ne produit aucun rendement
mais comporte un risque de perte totale du Capital Investi ou de perte correspondant a la totalité du prix d'achat payé pour un Warrant (perte
totale).

Dans ce contexte, il convient de noter que plus la Valeur en Numéraire de la Position Longue Concernée ou le Prix de Référence a la Date
d'Evaluation est faible, plus le Montant de Remboursement est faible.

Si le Seuil de Réinitialisation spécifié dans les Conditions Définitives est atteint ou est franchi a la baisse, un Cours de Réinitialisation du Sous-
Jacent dans le cadre d’un Evénement de Réinitialisation de la Valeur en Numéraire de la Position Longue, est déterminé et est ensuite utilisé
comme nouveau cours ou cours ajusté du Sous-Jacent afin de déterminer la Valeur en Numéraire de la Position Longue, ajustée. En raison du
composant effet de levier des Warrants Constant Leverage Long (a durée indéterminée) lié a la Performance du Sous-Jacent, un ajustement
défavorable de la Valeur en Numéraire de la Position Longue a un effet disproportionné sur la valeur des Warrants Constant Leverage Long (a
durée indéterminée). De plus, en dépit du mécanisme de réinitialisation, le risque que les Porteurs de Warrants subissent une perte totale de
leur Capital Investi demeure.

La performance des Warrants Constant Leverage Long (a durée indéterminée) est toujours ajustée pour tenir compte du Composant Financement
(mathématiquement négatif en général), ce qui entraine une performance réelle inférieure. L'objectif du Composant Financement est de couvrir les
dépenses de I'Emetteur et/ou de I'Agent de Calcul (par exemple le Colt de Couverture), qui inclut la Commission de Gestion. Par conséquent, le
Montant de Remboursement payable aux investisseurs est réduit du Composant Financement. L'Agent de Calcul peut ajuster certains
éléments de co(t inclus dans le Composant Financement - spécifiquement le Co(t de Couverture (amplifié par I'Effet de Levier), la Commission de
Gestion (également amplifiée par I'Effet de Levier) et la Marge d'Intérét (amplifiée, le cas échéant) - dans une certaine fourchette. La fourchette
dans laquelle chaque élément de colt peut se situer est déterminée par I'Agent de Calcul lors de I'émission du Warrant. Plus la détention des
Warrants Constant Leverage Long (a durée indéterminée) est longue, plus l'effet négatif du Composant Financement peut étre important et, en
fonction du montant réel de I'élément de colt concerné, peut entrainer une réduction substantielle du Montant de Remboursement ou, dans le
cas extréme, la perte totale du Capital Investi.

Risques associés a un terme indéterminé :
Les Warrants n'ont pas de Date de Reglement déterminée et, par conséquent, n'ont pas de durée déterminée.

Le Droit li¢ au Warrant tel que représenté par les Warrants doit étre exercé par le Porteur du Warrant a une Date d’Exercice spécifique
conformément a la procédure d’exercice stipulée dans les Modalités des Warrants afin de faire valoir le Droit lié au Warrant. Conformément aux
Modalités des Warrants, le Porteur du Warrant recoit un Montant de Remboursement dans la Devise de Reglement. Ce montant dépend
principalement de la Performance du Sous-Jacent jusqu’a cette Date d’Exercice. Méme si le Porteur du Warrant a le droit d’exercer les Warrants a
certaines Dates d’Exercice, ces dates peuvent lui étre défavorables. Le Porteur du Warrant doit décider pour lui-méme si et dans quelle mesure
I'exercice du Warrant entraine un désavantage pour lui.

L’Emetteur aura le droit de résilier les Warrants par voie de résiliation ordinaire conformément aux Modalités des Warrants & une Date de
Résiliation Ordinaire spécifiée dans les Modalités du Warrant. Dans ce cas, le Porteur du Warrant regoit un montant par Warrant égal au Montant
de Remboursement déterminé a la Date de Reésiliation Ordinaire pertinente et payable dans la Devise de Reglement. Ce montant dépend
principalement de la performance du Sous-Jacent jusqu’a la Date de Résiliation Ordinaire concernée. Selon les Modalités des Warrants, I'Emetteur
peut méme avoir un droit quotidien de résilier les Warrants. Les investisseurs ne peuvent pas se reposer sur la possibilité de pouvoir détenir les
Warrants pour une durée illimitée et d’étre exposés a la performance du Sous-Jacent. Par conséquent, les Warrants peuvent ne représenter que
des droits limités dans le temps, par exemple en cas de résiliation ordinaire & linitiative de I'Emetteur. Il n'y a aucune certitude qu'il sera possible de
compenser les diminutions de cours potentielles par une augmentation ultérieure de la valeur du Warrant avant que celui-ci ne soit résilié par
I'Emetteur par voie de résiliation ordinaire. Dans le cas ol 'Emetteur résilierait le Warrant par voie de résiliation ordinaire, le Porteur du Warrant n’a
aucune influence sur la Date de Résiliation Ordinaire applicable, ce qui peut étre inopportun pour le Porteur du Warrant. Si les conditions de
marché sont défavorables au moment de la résiliation ordinaire, c'est-a-dire si la valeur des Warrants a diminué par rapport au prix auquel ils ont
été achetés, il existe un risque de perte significative, voire, dans le pire des cas, de perte totale du Capital Investi.

Perturbations de marché : Le risque induit pour les Porteurs du Warrant est que la survenance d’'une perturbation de marché décrite dans les
Modalités des Warrants ait un effet négatif sur la valeur des Warrants. Le paiement du montant peut également étre retardé en raison d’'une
perturbation de marché.

Ajustements, risque de résiliation, risque de réinvestissement : Les Porteurs de Warrants supportent le risque que les Warrants soient ajustés
ou résiliés par 'Emetteur conformément aux Modalités des Warrants. Dans le cas oU ils seraient résiliés, le Montant de Résiliation pourra étre
significativement inférieur au montant du capital investi pour I'achat des Warrants. Les Porteurs de Warrants peuvent méme subir une perte totale
du Capital Investi. Les Porteurs de Warrants sont également exposés au risque de ne pouvoir réinvestir les montants recus qu’'a des conditions
moins favorables (risque de réinvestissement).

Risques de prix de marché : Les Porteurs de Warrants supportent les risques associés a la détermination du prix des Warrants. Par exemple,
I'exécution des Sous-Jacents et donc I'exécution des Warrants pendant leur durée de vie ne peut pas étre prévue au moment de I'achat.

Risque de liquidité : Les Porteurs de Warrants supportent le risque qu’il n’y ait pas de marché secondaire liquide pour négocier les Warrants et
qu’il soit impossible de vendre les Warrants a un certain moment ou a un certain prix.

Risques relatifs au Sous-Jacent : Les Porteurs de Warrants ne possédent pas I'action utilisée comme Sous-Jacent. Etant donné que le montant
du remboursement des Warrants dépend de la performance du Sous-Jacent, les Porteurs de Warrants doivent noter qu’un investissement dans les
Warrants peut donc étre soumis a un risque similaire a un investissement direct dans l'action. Ceux-ci comprennent les risques résultant des
fluctuations du cours de I'action. D’autres risques sont que la société concernée peut devenir illiquide et que des procédures d’insolvabilité peuvent
étre ouvertes sur ses actifs.

Risques relatifs aux potentiels conflits d’intéréts : L’Emetteur, le Garant ainsi que les sociétés leur étant affiliées peuvent poursuivre des
intéréts qui entrent en conflit avec les intéréts des Porteurs de Warrants ou ne les prennent pas en compte. Cela peut étre le cas dans le cadre de
I'exécution d’autres fonctions ou d’autres transactions. Les conflits d’'intéréts potentiels peuvent avoir un effet négatif sur la valeur des Warrants.

Section D - Informations clés sur I'offre au public de titres et/ou ’'admission a la négociation sur un marché réglementé

A quelles condition et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Conditions générales et calendrier prévisionnel de I’offre
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Les Warrants font I'objet d’'une offre par BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Paris, France, aux investisseurs intéressés a partir du 10 mars
2026. L'offre au public prend fin a la fin de la validité du Prospectus et/ou du Prospectus de Base en vigueur.

Détails de I’admission a la négociation sur un marché réglementé

Les Warrants ne seront pas cotés sur un marché réglementé. Il est prévu qu'une demande d’admission aux négociations des Warrants sur le
marché ouvert de la Bourse de Stuttgart et Munich soit déposée.

Il est prévu que les Warrants soient admis aux négociations (au plus t6t) le 10 mars 2026.

L’Emetteur peut, & sa seule discrétion, envisager de demander la cotation des Warrants et/ou leur admission aux négociations sur un ou plusieurs
lieux de cotation additionnels. Une telle cotation et/ou admission aux négociations additionnelle, si elle a lieu, sera annoncée au moyen d’un avis,
qui mentionnera le(s) lieu(x) de cotation concerné(s).

L’Emetteur n'assume pas d'obligation légale quant & 'admission des Warrants aux négociations ou le maintien de toute admission aux
négociations qui aurait pu prendre effet pendant toute la durée de vie des Warrants. Les Warrants peuvent étre suspendus de la négociation et/ou
radiés de la cote du(des) lieu(x) de cotation a tout moment, dans chaque cas conformément aux régles applicables au(x) lieu(x) de cotation
concerné(s). Toute suspension de la négociation et/ou radiation de la cote sera annoncée au moyen d’un avis.

Estimation des dépenses totales

L’investisseur peut acheter les Warrants au prix d’émission ou au prix d’achat. Ni 'Emetteur ni I'Offreur ne factureront a l'investisseur des colts
additionnels au prix d’émission ou au prix d’achat. L’investisseur pourra encourir des colts supplémentaires lors de I'achat des Warrants auprés de
banques ou de banques d’épargne publiques (Sparkassen) ou par le biais d’autres canaux de distribution ou de la bourse de titres pertinente a
propos desquels ni 'Emetteur ni 'Offreur ne peuvent faire de déclaration.

Le prix d’émission initial comprend les colts d’entrée pour chaque produit spécifique concerné (a la date des Conditions Définitives).

Qui est I'offreur et/ou la personne qui sollicite ’admission a la négociation ?

L’'Offreur est BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (son siége social est situé 20 boulevard des ltaliens, Paris, 75009, France, LEI
:6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), une société en nom collectif de droit francais constituée en France.

Pourquoi ce prospectus est-il établi ?

L’objectif principal de I'offre est de promouvoir I'objectif de réaliser un bénéfice. L’Emetteur utilisera le produit net de I'’émission exclusivement pour
couvrir ses obligations envers les Porteurs de Warrants au titre des Warrants.
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Shrnuti

| 0ddil A — Uvod a upozornéni

| Upozornéni
a) Toto shrnuti je nutno povazovat za Uvod k Zakladnimu prospektu.
b) Jakékoli rozhodnuti investovat do pfislusnych Warrant by mélo byt zaloZeno na zvazeni Zakladniho prospektu jako celku ze strany
investora;
c) Investofi mohou pfijit o cely investovany kapital (Uplna ztrata) nebo o jeho €ast.
d) V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se Udaji uvedenych v Zakladnim prospektu, mize se stat, Ze Zalujici investor bude

muset podle vnitrostatniho prava nést naklady na preklad Zakladniho prospektu véetné pfipadnych Dodatkd a Kone¢nych podminek pred

zahajenim soudniho Fizeni.

e) Obé&anskopravni odpovédnost nese spole¢nost BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ("Emitent”), ktera jako Emitent
Warrantl pfevzala odpovédnost za toto Shrnuti véetné jeho prekladu, nebo osoby, které toto Shrnuti, véetné jeho prekladu, predlozily,
avSak pouze v pfipadé, Ze je Shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni pfi spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho
prospektu nebo pokud pfi spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu neobsahuje kliové informace, které maji
investorllm pomoci pfi Uvaze o tom, zda investovat do pfislusnych Warrantd.

f) Produkt, o jehoz koupi investofi uvazuji, je slozity a miize byt obtizné srozumiteiny.

Uvodni informace

Nazev a identifika€ni €islo cennych
papirt:

Constant Leverage Long Warranty (s neomezenou dobou platnosti) spojené s akciemi (dale jen
"Warranty"),

ISIN: / WKN: viz tabulka

Totoznost a kontaktni udaje
Emitenta:

Emitent ma sidlo na adrese Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt nad Mohanem, Némecko. Jeho
identifikacni €islo pravnické osoby (LEI) je 549300TS3U4JKMR1B479 a telefonni &islo je +49 (0) 69
7193-0.

Pfislusny organ dohledu:

Némecky Spolkovy ufad pro finan¢ni dohled (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - "BaFin").
Obchodni adresa BaFin (dohled nad cennymi papiry) je: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt nad
Mohanem, Némecko a telefonni &islo je +49 (0) 228 41080.

Datum schvaleni Zakladniho
prospektu:

22. fijna 2025

| Oddil B - Klicové informace o Emitentovi

| Kdo je Emitentem cennych papira?

Sidlo a pravni forma:

Emitent ma sidlo ve Frankfurtu nad Mohanem. Jeho obchodni adresa je: Senckenberganlage 19, 60325
Frankfurt nad Mohanem, Némecko.

Emitent je spole¢nosti s ruéenim omezenym (Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung - GmbH) zaloZenou
v Némecku podle némeckého prava a jeji identifikacni ¢&islo pravnické osoby (LEI) je
549300TS3U4JKMR1B479.

Hlavni ¢innosti:

Emise cennych papird

Hlavni akcionafi:

Jedinym akcionafem spole¢nosti BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH je BNP Paribas
S.A., vefejné obchodovana akciova spole¢nost ("société anonyme") zalozena podle francouzského
prava.

Totoznost klicovych vedoucich
osob:

Jednateli Emitenta jsou Grégoire Toublanc a Dr. Carsten Esbach.

Totoznost statutarnich auditora:

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt nad
Mohanem, Némecko, byla jmenovana statutarnim auditorem pro auditované rocni uc€etni vykazy
Emitenta za uc€etni obdobi koncici 31. prosince 2023.

Spole¢nost Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Mnichov,
Némecko, byla jmenovana statutarnim auditorem pro auditované ro¢ni Ucetni vykazy Emitenta za ucetni
obdobi koncici 31. prosince 2024.

* V dobé jmenovani statutarnim auditorem pulsobila spole€nost pod nazvem "MAZARS GmbH & Co.
KG". Mezitim se spole€nost stala znamou pod nazvem "FORVIS MAZARS GmbH & Co. KG".

Jakeé jsou klicové finanéni Gdaje o Emitentovi?

Nize uvedené financni udaje byly pfevzaty z auditovanych rocnich finanénich vykazt Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2023 a 31.
prosince 2024 a neauditovanych mezitimnich financnich vykazut za Sestimésicni obdobi ke 30. ¢ervnu 2025.

Tabulka 1: Vykaz zisku a ztraty — nekapitalové cenné papiry

Roéni finanéni vykazy
k

31. prosinci 2024

Roéni finanéni vykazy
k

31. prosinci 2023

Mezitimni financni
vykazy ke

30. ¢ervnu 2025

Mezitimni financni
vykazy ke

30. Cervnu 2024
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v EUR v EUR v EUR v EUR
Vysledek bézné Cinnosti
Ostatni provozni vynosy 1604 912,41 647 058,83 1722 258,24 696 182,67
Ostatni provozni naklady -1604 912,41 -647 058,83 -1722 258,24 -696 182,67
Cisty zisk za rok 0 0 0 0

Tabulka 2: Rozvaha - nekapitalové cenné papiry

Ro¢ni finanéni vykazy k Ro¢ni finanéni vykazy k Mezitimni finan¢ni vykazy ke

31. prosinci 2024
v EUR

31. prosinci 2023
v EUR

30. ¢ervnu 2025
v EUR

Pohledavky a ostatni aktiva

Pohledavky za spole€nostmi ve skupiné

330 299 723,79

180 935 589,44

409 635 590,18

Ostatni aktiva (aktiva/ob&zna aktiva)

7 880 268 493,48

7 014 600 801,88

9 330 967 982,53

Zavazky

Dluhopisy (zavazky/splatné zavazky)

4 767 381 596,04

4 321474 506,21

5 814 640 507,09

Ostatni zavazky (zavazky/splatné
zavazky)

3443 186 621,23

2874 061 885,11

3 925 963 065,63

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus 0 0 0
kratkodoby dluh minus hotovost)
Tabulka 3: Vykaz penéznich tok — nekapitalové cenné papiry
Za obdobi od 1. ledna | Za obdobi od 1. ledna | Mezitimni finanéni | Mezitimni finanéni
do do vykazy ke vykazy ke
31. prosince 2024 31. prosince 2023 30. ¢ervnu 2025 30. ¢ervnu 2024
v EUR v EUR v EUR v EUR
Cisté penézni toky z provozni 224 895,80 13 899,18 -185 190,04 -3 365,83

ginnosti

Cisté penézni toky z financovani - - - -

Cisty penézni tok z investiéni - - - -
ginnosti

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Drzitelé cennych papirl nesou riziko spojené s emitentem/ivérové riziko: Navzdory zaruce poskytnuté BNP Paribas S.A. jako Rucitelem za
fadnou uhradu vSech plateb, které maiji byt vyplaceny z cennych papird vydanych Emitentem, jsou drzitelé cennych papirG vystaveni riziku, Ze
Emitent nebude schopen plnit své zavazky z cennych papird, napt. v pfipadé, Ze se stane insolventnim (neschopnym splacet/pfedluzenym). Pokud
se Emitent stane insolventnim, mGze to vést az k Uplné ztraté kapitalu, ktery drzitelé cennych papird investovali pfi nakupu cennych papird (riziko
uplné ztraty).

Drzitelé cennych papirtl nesou riziko neplnéni smlouvy o ovladani a odvodu zisku: Mezi BNP Paribas S.A. a Emitentem je uzaviena smlouva
o ovladani a odvodu zisku. Na zakladé této smlouvy ma BNP Paribas S.A. zejména povinnost uhradit jakoukoli Cistou ztratu, kterou by Emitent jinak
vytvofil ve finanénim roce béhem trvani smlouvy o ovladani a odvodu zisku. Investofi, ktefi investovali do cennych papirli vydanych Emitentem,
jsou proto vystaveni riziku, Ze Emitent nebude schopen splnit své zavazky vUuéi vlastnikim cennych papirt vibec, nebo je nebude schopen splnit
zcela nebo v€as, pokud BNP Paribas S.A. nesplni své zavazky vuci Emitentovi podle smlouvy o ovladani a odvodu zisku vibec nebo je nesplni v
plné vysi nebo véas. V takovém pfipadé mohou drzitelé cennych papirli pfijit o veSkery kapital, ktery investovali pfi nakupu cennych papiru (riziko
uplné ztraty).

0Oddil C — Kli€ové informace o cennych papirech

Jaké jsou hlavni rysy cennych papirt?

Druh a forma cennych papirt

Warranty jsou vydavany v listinné podobé (globalni certifikat) ve formé dluhopist na dorugitele (Inhaberschuldverschreibungen) podle némeckého
prava ve smyslu § 793 némeckého ob&anského zakoniku (Blirgerliches Gesetzbuch — BGB). Emitent si vyhrazuje pravo nahradit Warranty vydané
v podobé globalniho certifikatu podle § 6 odst. 3 némeckého zakona o elektronickych cennych papirech (Gesetz (liber elektronische Wertpapiere —
eWpG) elektronickymi cennymi papiry stejného obsahu a registrovanymi v centralni evidenci ve smyslu § 4 odst. 2 eWpG ("Cenné papiry z
centralni evidence"). Emitent si vyhrazuje pravo nahradit Cenné papiry z centralni evidence ve smyslu § 6 odst. 2 eWpG cennymi papiry stejného
obsahu vydanymi v podobé globalniho certifikatu.

Warranty jsou volné prevoditelné, a tedy nepodléhaji zadnym omezenim.
Prava spojena s cennymi papiry
Warranty nejsou uroceny.

Warranty nemaji pevné stanovenou dobu platnosti a v souladu s Podminkami Warrantd mohou byt ukonéeny Emitentem nebo musi byt uplatnény
Drzitelem Warrantt k Datu realizace.

Zpétny odkup

V souladu s Podminkami Warrantl, a zejména s vyhradou mimoradného ukonceni platnosti Warrantd, je Emitent povinen vyplatit DrZiteli Warrantu
v Den vyporfadani v zavislosti na vykonnosti pfislusného Podkladového aktiva Castku za zpétny odkup (jak je popsano nize v €asti "Vyplata
vynosU") v Méné vyporadani. Castka za zpétny odkup mlZe byt niz&i nez kupni cena, kterou Drzitelé Warrant(i za Warrant zaplatili.
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Vyplata vynosu
Castka za zpétny odkup za jeden Warrant bude vyplacena Drziteli Warrantu v Méné vypofadani nejpozdsiji v Den vyporadani.

Pro Constant Leverage Long Warranty (s neomezenou dobou platnosti):

Castka za zpétny odkup ("Castka za zpétny odkup") za jeden Constant Leverage Long Warrant (s neomezenou dobou platnosti) se rovna
prislusné Long penézni hodnoté stanovené v Referencéni méné ("Prislusna Long penézni hodnota"), ktera mize byt, pokud je to mozné,
pfepoctena na Ménu vyporadani v souladu s Podminkami Warrantu, pokud Referenéni ména a Ména vyporadani nejsou stejné.

PFislusna Long penézni hodnota je Long penézni hodnota, ktera se stanovi od Data urceni dale (vyhradné) ke kazdému Datu vypoctu penézni
hodnoty (" Long penézni hodnotay") k pfislusSnému Datu realizace, pfipadné k Datu fadného ukonceni, a tedy, s vyhradou pfipadné Udalosti
resetovani Long penézni hodnoty, Long penézni hodnota k bezprostiedné prfedchazejicimu Datu vypoltu penézni hodnoty (" Long penézni
hodnota.,)") vynasobena souctem (i) 1 (slovy: jeden) a (ii) soucinu (A) Pakového faktoru a (B) Vykonnosti Podkladového aktiva k Datu vypoctu
penézni hodnoty,, pficemz celkovy vysledek se zvysi o obvykle matematicky zapornou SloZku financovéani k Datu vypoctu pené&Zni hodnoty,. Long

penézni hodnota, se rovna nejméné 0,5 % Long penézni hodnoty.1):

Long penézni hodnotag = max[Long penézni hodnotay. * (1 + Pakovy faktor * Vykonnost Podkladového aktivay)
+ SlozZka financovani; 0,5 % * Long penézni hodnota.q)]

pficemz Long penézni hodnota k Datu uréeni v Referenéni méné se rovna Pocatecni Long penézni hodnoté.

Slozka financovani je ¢astka rovnajici se finanénim nakladim Emitenta a/nebo Agenta pro vypocty, ktera je zohlednéna ke kazdému Datu vypoctu
penézni hodnoty, pfi uréeni Long penézni hodnoty a kterd slouzi k pokryti nakladii Emitenta a/nebo Agenta pro vypocty (napf. Nakladd na
zajisténi) a zahrnuje Poplatek za spravu. Celkové je SloZka financovani obvykle matematicky zaporna, a snizi tak Castku za zpétny odkup splatnou
investorovi a snizi hodnotu Warrantu.

Vyse Castky za zpétny odkup se obchodné zaokrouhluje na druhé desetinné misto.
Pokud se Castka za zpétny odkup rovna nule (0), bude se Castka za zpétny odkup rovnat nule.
Omezeni prav spojenych s Warranty

Dojde-li k Upravujici udalosti ve vztahu k Podkladovému aktivu, mdze Emitentovi vzniknout pravo upravit Pravo z Warrantu v souladu s
Podminkami Warrantt nebo ukoncit Warranty mimofadnym ukon&enim. V pfipadé vySe uvedeného mimofadného ukoncéeni je Emitent povinen
vyplatit Odstupné do &tyf Bankovnich pracovnich dnli po oznameni ukonceni. V takovém pfipadé muze byt Odstupné za urcitych okolnosti vyrazné
niz8i nez kupni cena zaplacena za Warrant, pfi¢emz tato mize byt az nulova (0) (celkova ztrata Investovaného kapitalu).

V souladu s Podminkami Warrantd je Emitent rovnéz opravnén podat fadné oznameni o ukonceni platnosti Warrantd k Datu fadného ukonceni. V
pfipadé takového Radného ukonéeni ma Drzitel Warrantd narok na vyplaceni Castky za zpétny odkup k pfisluSnému Dni vyporadani. V takovém
pfipadé mize byt Odstupné vyrazné niz$i nez kupni cena zaplacena za Warrant, pfi€emz muze byt az nulova (0) (celkova ztrata Investovaného
kapitalu).

Datum emise (hodnota ke dni) | 12. bfezna 2026 Datum urceni | 9. bfezna 2026

e xo: Prahova
WKN a ISJ N Podkladové aktivum Referenéni Pos: a tgcnl Long hodnota Pakovy
Warrantua/ . Typ R Burza Futures penézni hodnota v C .
. . (akcie s ISIN) zdroj P resetovani faktor
Velikost emise Referencéni méné v %)
BB5DXS, adidas AG, Akcie na
DE0O00BB5DXS2 / 2 jméno, Long |Deutsche Boérse AG Eurex 5 16
000 000 DEOOOATEWWWO
Dr. Ing. h.c. F.
BB5DXT, S
DE000BB5DXTO /2 | Porsehe AG, Prioritni |y | e tsche Bérse AG Eurex 5 40
000 000 akcie,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DE000BB5DXUS8 / 1 Kmenova akcie, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
000 000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXV6 /5 | Kmenova akcie,  |Long Z/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40
000 000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBBSDXW4 /5 |  Kmenové akcie,  |Long RIASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27
000 000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBB5DXX2/5 | Kmenova akcie, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspaQ Nordic 37,35 16
000 000 DK0062498333
BB5DXO0, Repsol SA. Kmenova Mercado Oficial de
DE000BB5DX04 / 1 akc’i)e ESO%73516115 Long [SIBE Futuros y Opciones |5 27
000 000 ’ Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA. Kmenova Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 /1 akc?e ESO%73516115 Long |SIBE Futuros y Opciones |5 16
000 000 ’ Financieros (MEFF)
BB5DY.J Koninklijke Ahold
DE00BBSDYJ9 /1 | DeMaZe MV, =y ong | Euronext (Amsterdam) Ept"ort‘exé 5 40
000 000 menova akcie, (Amsterdam)
NL0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO0OBB5DYL5S / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
000 000 CH1216478797
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Prahova

Vmb:r:r:tsf:;‘l Podkladové aktivum T Referenéni Burza Futures :r?g;rt\?ﬁgldl;\%rt‘gv hodnota Pakovy
. - (akcie s ISIN) yp zdroj P I resetovani faktor
Velikost emise Referenéni méné v %)
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO00OBB5DYM3 / 1 Kmenova akcie, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
000 000 NLO0000009082
BB5DYN, Randstad NV, Euronext
DEOOOBB5DYN1 /1 Kmenova akcie, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
000 000 NLO0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEOOOBB5DYP6 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16
000 000 FR0000130395
BB5DYQ ) .
’ Sanofi SA, Kmenova . .
DE000BB5DYQ4 / 1 akcie, FR0000120578 Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
000 000
BB5DYR, Syensqo SA,
DEOOOBB5DYR2 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27
000 000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA,
DEO00BB5DYSO0 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16
000 000 BE0974464977
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYT8 /1 | PLC, Kmenova akcie, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYU6 /1 | PLC, Kmenova akcie, [Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Kmenova Warsaw Stock
DE0O00BB5DYV4 /1 akcie, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20
000 000 PLPKNO000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Kmenova Warsaw Stock
DEO00BB5DYW?2 / 1 akcie, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16
000 000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BBSDYO, Neste Oyj, Kmenova
DE000BB5DY03 /1 akcie, FI0009013296 Long [NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40
000 000
BB5DY1, Hermes International
DEO00BB5DY11/1 | SCA, Kmenova akcie, [Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
000 000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, CBOE (Chicago
DE00OBB5DY29/1 | Kmenova akcie,  |Long ?‘,\ffs\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16
000 000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Kmenova CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / 1 akcie, Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20
000 000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS5, Gfomer:‘r’fc‘“mi’;zié CBOE (Chicago
DEO00BB5DY52 / 1 up akE:ie Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16
000 000 US02376R1023 Exchange)
BB5DY®6, Compagnie de Saint-
DEO00BB5DY60 /1 | Gobain SA, Kmenova Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20
000 000 akcie, FR0000125007
BB5DY7, Compagnie de Saint-
DE000BB5DY78 /1 | Gobain SA, Kmenova Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
000 000 akcie, FR0000125007
BB5DY8, Heidelberg Materials
DEO00BB5DY86 /1 | AG, Kmenova akcie, |Long [Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
000 000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DE00OBB5DY94 /1 | Inc, Kmenova akcie, |Long z\',\le\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 20
000 000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, . CBOE (Chicago
DE000BB5DZA5 /1 |  Machines Corp, 1, | New York Stock Exchange |g i Ootions 5,78 16
000 000 Kmenova akcie, (NYSE) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 /1 Kmenova akcie, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 27
000 000 DEOOOA2LQ884
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Prahova

WKN a ISJ N Podkladové aktivum Referenéni Po_c a t?cm Long hodnota Pakovy
Warrantua/ . Typ R Burza Futures penézni hodnota v c .
. . (akcie s ISIN) zdroj oL resetovani faktor
Velikost emise Referenéni méné v %)
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD9 / 1 Kmenova akcie, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
000 000 DE000A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC,
DE000BB5DZG2 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40
000 000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago
DEO00BB5DZHO0 / 1 Kmenova akcie, Long |NASDAQ GM Board Options 5,78 16
000 000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, ; CBOE (Chicago
DEO00BB5DZJ6 / 1 If°mpa”!esk'”.°’ Long N,\f\‘;"s\é‘”k Stock Exchange | g Options 5,78 16
000 000 menova akcie, (NYSE) Exchange)
US5184391044
BB5DZK, Okta Inc. Kmenova CBOE (Chicago
DE000BB5DZK4 / 1 akcie, US6792951054 Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20
000 000 Exchange)
BB5DZM .
. Ambu A/S, Kmenova NASDAQ Copenhagen .
DE000BB5DZMO / 1 akcie, DKO060946788 Long A/S NASDAQ Nordic 37,35 20
000 000
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DEO00BBSDZQ1/1 | ~ Kmenové akcie,  |Long |hreo ) COPEMNa%eN | NASDAQ Nordic 37,35 40
000 000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DEO0OBB5DZR9/1 | Kmenova akcie,  |Long Z/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27
000 000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DE00OBB5DZS7 /1 |  Kmenova akcie,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20
000 000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S,
DE000BB5DZT5/1 | Kmenova akcie, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16
000 000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB,
DEO00BBS5DZX7 / 1 Kmenova akcie, Long [NASDAQ Stockholm AB  |NASDAQ Nordic 53,44 16
000 000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago
DEOOOBB5DZY5/1 |  Kmenova akcie,  |Long z“,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16
000 000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext Paris - 5 40
000 000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10 /1 Kmenova akcie, Long |Euronext Paris - 5 20
000 000 FR0000051070
BBSDZ2, Hiab Oyj, Kmenova
DE000BB5DZ28 / 1 20 BV, Long |NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16
akcie, FI4000571013
000 000
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ36 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
000 000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ44 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27
000 000 NL0000852523
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ51 / 1 Kmenova akcie, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20
000 000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ69 / 1 Kmenova akcie, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
000 000 NL0000852523
Status:

Warranty pfedstavuji pfimé a nepodfizené zavazky Emitenta, k nimz Emitent neposkytuje zajisténi. Warranty maji stejné postaveni (pari passu)
pofadi v pravu na zaplaceni mezi sebou navzajem a s jakymikoliv jinymi sou€asnymi a budoucimi nezajisSténymi a nepodfizenymi zavazky

Emitenta, s vyjimkou téch zavazka, které maji pfednostni pofadi na zakladé kogentnich pravnich predpisu.

Kde se bude s cennymi papiry obchodovat?

N/A. Warranty nebudou kétovany na Zadném regulovaném trhu. Zamérem je pozadat o pfijeti Warrant k obchodovani na volném trhu Stuttgartské

a Mnichovské burzy cennych papird.
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Warranty maji byt pfijaty k obchodovani (nejdfive) 10. bfezna 2026.

Emitent mdze dle vlastniho uvazeni zvazit podani zadosti o kétovani a/nebo pfijeti Warrantd k obchodovani v jednom nebo vice dalSich kétovacich
systémech. Pfipadné dal$i kétovani a/nebo pfijeti k obchodovani bude oznameno prostfednictvim oznameni, které bude obsahovat pfislusné misto

(mista) kétovani.

Nelze zarugit, Ze zadosti o kétovani a/nebo pfijeti k obchodovani bude vyhovéno. Emitent nepfebira pravni povinnost ve vztahu k pfijeti Warrantd k
obchodovani ani ohledné udrzovani jejich pfijeti k obchodovani, které by mohlo nabyt G¢innosti v prabéhu doby platnosti Warrant. Obchodovani s
Warranty maze byt kdykoli pozastaveno a/nebo mohou byt vyfazeny z kétovani v prislusnych kétovanych systémech, vzdy v souladu s platnymi
pravidly a predpisy pFislusného(-ych) mist(a) kotace. Jakékoli pozastaveni obchodovani a/nebo vyfazeni z kétovani bude oznameno

prostfednictvim oznameni.

Je s cennymi papiry spojena zaruka?

BNP Paribas S.A., Pafiz, Francie, (dale jen "Rucitel") poskytla bezpodminecnou a neodvolatelnou zaruku (dale jen "Zaruka") za radné zaplaceni
vSech Castek, které maji byt vyplaceny podle Podminek Warrant(, pokud a jakmile bude pfislu§na platba splatna podle Podminek Warrant(.

Kdo je Rucitelem cennych papira?

Sidlo a pravni forma:

Rucitel je akciova spole¢nost (société anonyme) zalozena ve Francii podle francouzského prava a jeji
identifikacni Cislo pravnické osoby (LEI) je ROMUWSFPUSMPROS8K5P83. Adresa jejiho hlavniho sidla je
16, Boulevard des Italiens - 75009 Pafiz, Francie.

Hlavni ¢innosti:

Podle vlastniho tvrzeni je BNP Paribas S.A. jednou z nejvétSich francouzskych bank s pobockami a
dcefinymi spole¢nostmi na vSech hlavnich trzich.

Hlavni akcionari:

K 30. ¢ervnu 2025 jsou hlavnimi akcionafi Société Fédérale de Participations et d'Investissement
("SFPI"), vefejnopravni akciova spolecnost (société anonyme) jednajici jménem belgické viady, ktera
vlastni 5,59 % zakladniho kapitalu, Amundi, ktera viastni 4,95 % zakladniho kapitalu, spole¢nost
BlackRock Inc., ktera vlastni 6,01 % zakladniho kapitalu, a Lucemburské velkovévodstvi, které vlastni
1,14 % zakladniho kapitalu. Podle nejlepSiho védomi spolecnosti BNPP zadny jiny akcionar nez SFPI a

BlackRock Inc. nevlastni vice nez 5 % jejiho kapitalu nebo hlasovacich prav.

Totoznost
osob:

klicovych

vedoucich

Jean-Laurent Bonnafé, generalni feditel BNP Paribas S.A.

Totoznost statutarnich auditora:

Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Francie

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Francie

Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Francie
Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Francie

Jakeé jsou klicové finanéni uidaje o Ruciteli?

Tabulka 1: Vykaz zisku a ztraty

31. prosince 2024 31. prosince 2023 Treti ctvrtleti 2025 Treti ctvrtleti 2024
(auditovano) v (auditovano) v (neauditované) v (neauditované) v
milionech EUR milionech EUR milionech EUR milionech EUR
Cisty urokovy vynos 19 524 19 058 N/A N/A
(neauditovano)
Poplatky a pfijmy z provizi 10 701 9 821 N/A N/A
(neauditovano)
Cisty zisk z finanénich nastrojd 11 833 10 440 N/A N/A
(neauditovano)’
PFijmy 48 831 45 874 38 110 36 694
Naklady na rizika (2999) (2.907) (2 555) (2121)
Ostatni Cisté ztraty z rizika (202) (775) (129) (138)
finanénich nastrojl
Provozni vynosy 15 437 11 236 12 327 12 109
Cisty zisk pfipadajici drzitelam 11 688 10 975 9253 9 366
kmenovych akcii
Zisk na akcii (v EUR) 9,57 8,58 7,79 7,70

1 Souget Cistého zisku z financnich nastroji v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, Cistého zisku z finan&nich nastrojd v realné hodnoté
vykazané do vlastniho kapitalu, Cistého zisku z oduc¢tovanych finanénich aktiv v amortizované hodnoté.

Tabulka 2: Rozvaha

30. zafi 2025 31. prosince 2024 31. prosince 2023
(neauditované) v (auditovano) v (auditovano) v
milionech EUR milionech EUR milionech EUR
Aktiva celkem (Skupina) 2824 574 2704 908 2591499
Dluhové cenné papiry 315751 302 237 274 510
Z toho stfednédobé prioritni seniorni N/A 119 370 84 821
Podfizeny dluh 34 408 32615 25478

60/199




Konsolidované uvéry a pohledavky za 892 642 900 141 859 200
zakazniky

Konsolidované vklady od zakaznikud 1027 703 1034 857 988 549
Vlastni kapital (podil Skupiny) 123 845 128 137 123 742
Pochybné uvéry/ hrubé pohledavky 1,7% 1,6% 1,7%
Ukazatel kmenového kapitélu tier 1 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
(CET1)

Celkovy kapitalovy pomér 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Ukazatel finan¢ni paky vypocteny podle 4,3% 4,6% 4,6%
platného regula¢niho ramce

Auditovana konsolidovana ro¢ni U€etni zavérka Rucitele za roky kongici 31. prosince 2023 a 31. prosince 2024 a mezitimni finanéni zprava za
devitimési¢ni obdobi kong¢ici 30. zafi 2025 byly vypracovany podle Mezinarodnich standardu ucetniho vykaznictvi (IFRS).

Jaka klicova rizika jsou specificka pro Rucitele?

Riziko predluzeni/platebni neschopnosti Rucitele: VVzhledem k pfipadné Zaruce poskytnuté BNP Paribas S.A. a smlouvé o ovladani a odvodu
zisku, ktera je uzaviena mezi Emitentem a Rucitelem, nesou investofi nepfimo také riziko platebni neschopnosti a riziko pfedluZzeni spojené s
Rugitelem. Cinnost Rugitele jako mezinarodni finan&ni skupiny je charakterizovana sedmi klidovymi riziky (ivérové riziko, riziko protistrany a riziko
sekuritizace bankovniho portfolia; operacni riziko; trzni riziko; riziko likvidity a refinancovani; rizika spojena s celkovym ekonomickym a trznim
prostfedim; regulatorni riziko; rizika spojena s ristem BNPP v jeho stavajicim prostfedi). Pokud se Rucitel dostane do platebni neschopnosti, muze
to mit za nasledek i Uplnou ztratu kapitalu, ktery Drzitelé Warrant( investovali pfi nakupu Warrantu (riziko aplné ztraty).

Opatieni k feseni ve vztahu k Rugiteli: Opatfeni pfijata ve Francii ve vztahu k BNP Paribas S.A. (jako smluvni strané povinné k nahradé skody
podle platné smlouvy o ovladani a odvodu zisku) nebo skupiné BNP Paribas podle transpozice evropské smérnice o ozdravnych postupech a
feSeni krize do francouzského prava mohou mit dale nepfimé nepfiznivé dopady na Emitenta. V dusledku toho jsou investofi rovnéz vystaveni
riziku, Ze spole¢nost BNP Paribas S.A. nebude schopna plnit své zavazky vyplyvajici ze smlouvy o ovladani a odvodu zisku - napf. v pfipade, ze se
stane insolventni (v platebni neschopnosti/pfedluzend) nebo v pfipadé, Ze organy nafidi opatfeni k feSeni krize podle francouzského prava. Pokud
tedy budou vuci Rugiteli pfijata opatfeni k feSeni krize, mize to mit za nasledek i Uplnou ztratu kapitalu, ktery drzitelé Warrantt investovali pfi
nakupu Warrant( (riziko uplné ztraty).

Jaka jsou klicova rizika, ktera jsou specificka pro cenné papiry?

Zadny systém pojisténi vkladd. Na Warranty se nevztahuje systém pojisténi vkladd. Investofi proto mohou utrpét uplnou ztratu
Investovaného kapitalu.

Rizika spojenad s profilem ndvratnosti:

Rizika spojena s profilem navratnosti/Zavislost na Podkladovém aktivu v pripadé Constant Leverage Long Warrantli (s neomezenou dobou
platnosti)

Constant Leverage Long Warranty (s neomezenou dobou platnosti) reflektuji nakup Podkladového aktiva (tzv. dlouhou pozici), na které jsou
navazany, prostrednictvim PrisluSné Long penézni hodnoty. PrfisluSna Long penézni hodnota je zalozena na pakové slozce, ktera predstavuje
Vykonnost Podkladového aktiva vynasobenou konstantnim Pakovym faktorem. Constant Leverage Long Warranty (s neomezenou dobou platnosti)
umoznuji investorlim nejen podilet se na pozitivni vykonnosti (tj. obecné na rastu ceny) Podkladového aktiva, ale investofi se podileji i na negativni
vykonnosti (tj. obecné na poklesu ceny) Podkladového aktiva, pfiemz zmény ceny Podkladového aktiva maji neumérné vysoky dopad na hodnotu
Constant Leverage Long Warrantu (s neomezenou dobou platnosti).

Vzhledem k tomu, Ze vykonnost Constant Leverage Long Warrantu (s neomezenou dobou platnosti) se pocita za obdobi del$i nez jeden den na
zakladé denni Vykonnosti Podkladového aktiva a Slozky financovani zesilené Pakovym faktorem, miize se vykonnost Constant Leverage Long
Warrantu (s neomezenou dobou platnosti) vyrazné lisit od celkové Vykonnosti Podkladového aktiva za stejné obdobi. K takovym rozdilim muze
dochazet jak v pfipadé, ze cena Podkladového aktiva trvale roste nebo klesa, tak v pfipadé, Zze cena Podkladového aktiva kolisa, coz mlze vést k
tomu, Ze vykonnost Constant Leverage Long Warrantu (s neomezenou dobou platnosti) bude v pribéhu stejného obdobi zaostavat za Vykonnosti
Podkladového aktiva. Zejména muize Constant Leverage Long Warrant (s neomezenou dobou platnosti) ztratit hodnotu, i kdyZz na konci tohoto
obdobi Podkladovy aktivum dosahne urovné, na které bylo na za¢atku tohoto obdobi.

Riziko ztraty je v podstaté ur€eno hodnotou Pakového faktoru: €im vyssSi je Pakovy faktor, tim vyssi je riziko.

V zavislosti na PFislusné Long penézni hodnoté nebo Referendni cené Podkladového aktiva ke Dni ocenéni miize byt Castka za zpétny odkup
podstatné nizsi nez kupni cena zaplacena za Constant Leverage Long Warrant (s neomezenou dobou platnosti), a mize byt az nulova (0),
pfiéemZ v takovém pfipadé nebude provedena ZADNA vyplata. V tomto ptipadé Warrant nepfinasi zadny vynos, ale naopak s sebou nese riziko
Uplné ztraty Investovaného kapitalu nebo ztraty odpovidajici celé kupni cené zaplacené za Warrant (Uplna ztrata).

V této souvislosti je treba poznamenat, ze €im nizsi je PrisluSna Long penézni hodnota nebo ¢im nizsi je Referencéni cena v Den ocenéni,
tim nizsi je Castka za zpétny odkup.

Pokud je dosazena nebo nedosazena Prahova hodnota resetovani uvedena v Kone€nych podminkach, je stanovena cena Podkladového aktiva v
kontextu Udalosti resetovani Long penézni hodnotyy, ktera se pak pouZije jako nova nebo upravena cena Podkladoveho aktiva pro Gcely stanoveni
upravené Long penézni hodnoty,. Vzhledem k pakové sloZzce Constant Leverage Long Warrantil (s neomezenou dobou platnosti) vztahujici se k
Vykonnosti Podkladového aktiva ma nepfizniva Uprava Long penézni hodnoty nepfiméfené vysoky dopad na hodnotu Constant Leverage Long
Warrantu (s neomezenou dobou platnosti). Navic i pfes mechanismus resetovani zGistava riziko, Ze Drzitelé Warrantt utrpi uplnou ztratu svého
Investovaného kapitalu.

Vykonnost Constant Leverage Long Warrantl (s neomezenou dobou platnosti) je vzdy upravena o (obvykle matematicky zapornou) Slozku
financovani, coz vede k tomu, Ze skuteéna vykonnost je nizsi. Ugelem Slozky financovani je pokryt naklady Emitenta a/nebo Agenta pro vypoéty
(napf. Naklady na zajisténi) a zahrnuje Poplatek za spravu. V dusledku toho je Castka za zpétny odkup splatna investordm snizena o Slozku
financovani. Agent pro vypocty mize upravit nékteré nakladové polozky zahrnuté do Slozky financovani - konkrétné Naklady na zajisténi (zesilené
Pakovym faktorem), Poplatek za spravu (rovnéZ zesileny Pakovym faktorem) a Urokovou marzi (pfipadné zesilenou) - v ramci urditych rozmezi.
Rozmezi, v némz se mohou nachazet jednotlivé nakladové polozky, uréi Agent pro vypodty pfi vydani Warrantu. Cim déle jsou Constant Leverage
Long Warranty (s neomezenou dobou platnosti) drzeny, tim silnéjSi mize byt negativni vliv SloZzky financovani a v zavislosti na skutec¢né vysi
pFislusného nakladového prvku miize vést k podstatnému snizeni Castky za zpétny odkup nebo v krajnim pfipadé dokonce k Uplné ztraté
Investovaného kapitalu.

61/199




Rizika spojena s neomezenou dobou platnosti:
Warranty nemaji pevné stanoveny Den vypofadani, a z toho diivodu nemaji ani pevné stanovenou dobu platnosti.

Pravo z Warrantu Drzitele Warrantu reprezentovaného Warranty musi byt uplatnéno Drzitelem Warrantu k uréenému Datu realizace podle postupu
pro uplatnéni uvedeného v Podminkach Warrantil. V souladu s Podminkami Warrant(l bude poté Drziteli Warrantu vyplacena Castka za zpétny
odkup v Méné vypofadani. Tato Castka zavisi zejména na vykonnosti Podkladového aktiva do pfislusného Data realizace. | kdyz ma Drzitel
Warrantu pravo uplatnit Warranty k ur€itym Datim realizace, mohou byt tato data pro Drzitele Warrantu nevyhodna. Drzitel Warrantu musi sam
rozhodnout, zda a do jaké miry vede uplatnéni Warrantu ke znevyhodnéni.

Emitent ma pravo ukonéit platnost Warrantd fadnym ukonéenim v souladu s Podminkami Warrantll k Datu fadného ukonceni uvedenému v
Podminkach Warrantt. V takovém pfipadé obdrzi Drzitel Warrantu &astku za jeden Warrant rovnajici se Castce za zpétny odkup stanovené k
prislusnému Datu fadného ukonceni a splatnou v Méné vyporadani. Tato ¢astka zavisi zejména na vykonnosti Podkladového aktiva do pfislusného
Data rfadného ukonceni. V souladu s Podminkami Warrantd mze mit Emitent dokonce pravo denné ukoncit platnost Warrant(. Investofi se
nemohou spoléhat na to, Ze budou moci drzet Warranty po neomezenou dobu a podilet se na vykonnosti Podkladového aktiva. Proto mohou
Warranty pfedstavovat pouze ¢asové omezena prava, napf. v pfipadé fadného ukonceni ze strany Emitenta. Neexistuje zadna jistota, Zze bude
mozné kompenzovat pfipadné cenové ztraty naslednym zvySenim hodnoty Warrantu pfed ukon€enim platnosti Warrantu ze strany Emitenta
prostfednictvim fadného ukonceni. V pfipadé, ze Emitent ukonéi platnost Warrantd fadnym ukon&enim, nema Drzitel Warrantu moznost ovlivnit
prislusné Datum fadného ukonceni, které muze byt pro Drzitele Warrantu nevyhodné. Pokud jsou trzni podminky v dobé radného ukonceni
nepfiznivé, tj. pokud hodnota Warrant( klesla oproti cené, za kterou byly zakoupeny, hrozi riziko znaéné ztraty, nebo v nejhorsim pfipadé dokonce
uplné ztraty Investovaného kapitalu.

Naruseni trhu: Riziko pro Drzitele Warrantll spociva v tom, Ze naruseni trhu popsané v Podminkach Warrantd ma nepfiznivy vliv na hodnotu
Warrantd. Vyplata pfislusné ¢astky, ktera ma byt vyplacena, mdze byt v ddsledku naruseni trhu rovnéz opozdéna.

Riziko zmény, riziko ukonceni, reinvestiéni riziko: Drzitelé Warrant(l nesou riziko zmény nebo ukoncéeni Warrant(i ze strany Emitenta v souladu
s Podminkami Warrant(. V pfipadé jejich ukonéeni mize byt Odstupné vyrazné nizsi nez Castka kapitalu investovaného do nakupu Warranta.
Drzitelé Warrantl mohou dokonce utrpét aplnou ztratu Investovaného kapitalu. Drzitelé Warrant(i jsou rovnéz vystaveni riziku, Ze obdrzené ¢astky
budou moci reinvestovat pouze za méné vyhodnych podminek (tzv. reinvesticni riziko).

Rizika trznich cen: Drzitelé Warrant( nesou rizika spojena se stanovenim ceny Warrantd. Napfiklad vykonnost Podkladového aktiva, a tedy i
vykonnost Warrantl v pribéhu doby platnosti, nelze v dobé nakupu predvidat.

Riziko likvidity: Drzitelé Warrant( nesou riziko, Ze nebude existovat likvidni sekundarni trh pro obchodovani s Warranty a Ze Warranty nebudou
moci prodat v urcitém ¢ase nebo za urcitou cenu.

Rizika spojena s Podkladovym aktivem: Drzitelé Warrantl nevlastni akcie pouZité jako Podkladové aktivum. Vzhledem k tomu, Ze vySe splatek z
Warrantd zavisi na vykonnosti Podkladového aktiva, Drzitelé Warrantll by méli vzit v potaz, Ze investice do Warrantl tak muze byt vystavena
podobnému riziku jako pfima investice do akcii. To zahrnuje i riziko vyplyvajici z kolisani ceny akcie. Dalsi rizika spocivaji v tom, Ze pFislusna
spole¢nost se mliZze dostat do platebni neschopnosti a ohledné jejiho majetku miiZze byt zahajeno insolvenéni fizeni.

Rizika vyplyvajici z mozného stietu zajmi: Emitent, Rucitel a s nimi spojené spole¢nosti mohou sledovat zajmy, které jsou v rozporu se zajmy

Drziteld Warrant( nebo je neberou v Uvahu. Maze se tak stat v souvislosti s vykonem jejich jinych funkci nebo jinych transakci. Pfipadné strety
zajm0 mohou mit nepfiznivy vliv na hodnotu Warrantu.

| Oddil D — Klicové informace o verejné nabidce cennych papirti a/nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu

| Za jakych podminek a v jakém ¢asovém rozvrhu mohou investofi investovat do tohoto cenného papiru?

Obecné podminky a predpokladany harmonogram nabidky

Warranty budou nabizeny spole¢nosti BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Pafiz, Francie, zajemcim z fad investord od 10. bfezna 2026.
Verfejna nabidka skong&i uplynutim doby platnosti Prospektu a/nebo aktualniho Zakladniho prospektu.

Podrobnosti o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Warranty nebudou kétovany na zadném regulovaném trhu. Zamérem je pozadat o pfijeti Warrantd k obchodovani na volném trhu Stuttgartské a
Mnichovské burzy cennych papir.

Warranty maji byt pfijaty k obchodovani (nejdfive) 10. bfezna 2026.

Emitent mdze dle vlastniho uvazeni zvazit podani zadosti o kétovani a/nebo pfijeti Warrantd k obchodovani v jednom nebo vice dalSich kétovacich
systémech. Pfipadné dal$i kétovani a/nebo prijeti k obchodovani bude oznameno prostfednictvim oznameni, které bude obsahovat pfislu§né misto
(mista) kétovani.

Nelze zarugit, Ze zadosti o kétovani a/nebo pfijeti k obchodovani bude vyhovéno. Emitent nepfebira pravni povinnost ve vztahu k pfijeti Warrantt k
obchodovani ani ohledné udrzovani jejich pfijeti k obchodovani, které by mohlo nabyt ucinnosti v prabéhu doby platnosti Warranti. Obchodovani s
Warranty maze byt kdykoli pozastaveno a/nebo mohou byt vyfazeny z kétovani v prislusnych kétovanych systémech, vzdy v souladu s platnymi
pravidly a predpisy pfislusného(-ych) mist(a) kotace. Jakékoli pozastaveni obchodovani a/nebo vyfazeni z koétovani bude oznameno
prostfednictvim oznameni.

Odhad celkovych vydajt

Investor maze koupit Warranty za emisni nebo trzni cenu. Emitent ani Predkladatelé nabidky nebudou investorovi Uétovat Zadné naklady nad
ramec emisni ceny nebo trzni ceny; tato cena vSak podléha nakladim, které mohou kupujicimu vzniknout pfi nakupu Warrantd u bank nebo
spofitelen (Sparkassen) nebo prostfednictvim jinych distribuénich kanalt nebo pfislusné burzy cennych papird, k jejichz specifickym okolnostem se
Emitent ani Pfedkladatel nabidky nemohou nijak vyjadfit.

Pocate¢ni emisni cena zahrnuje vstupni naklady pro kazdy konkrétni dot¢eny produkt (k datu Kone¢nych podminek).

| Kdo je predkladatel nabidky a/nebo osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani?

Predkladatelem nabidky je spole¢nost BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (se sidlem 20 boulevard des lItaliens, Pafiz, 75009, Francie, LEI:
6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), vefejna obchodni spole€nost podle francouzského prava (Société en Nom Collectif) zaloZzena ve Francii podle
francouzského prava.

| Proc se zhotovuje tento prospekt?
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Primarnim cilem nabidky je dosazeni zisku. Emitent pouzije Cisty vynos z emise vyhradné k zajisténi svych zavazkd z Warranta vaci Drziteldm
Warrantu.
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Resumé

| Afsnit A - Indledning og advarsler

| Advarsler
a) Dette Resumé skal laeses som en indledning til Basisprospektet.
b) Enhver beslutning om at investere i de relevante Warrants bgr veere baseret pa investorens vurdering af Basisprospektet som helhed.
c) Investorerne kan miste hele (fuldstaendigt tab) eller en del af den investerede kapital.
d) Hvis et krav vedrgrende oplysningerne i Basisprospektet indbringes for en domstol, kan den sags@gende investor i henhold til national

lovgivning vaere ngdt til at afholde omkostningerne til oversaettelse af Basisprospektet, herunder eventuelle Tilleeg og de Endelige Vilkar,

inden retssagen indledes.

e) BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ("Udstederen"), der i sin egenskab af Udsteder af Warrants har pataget sig
ansvaret for dette Resumé, herunder eventuelle oversaettelser, eller de personer, der har fremlagt dette Resumé, herunder eventuelle
overseettelser heraf, kan blive palagt civilretligt erstatningsansvar, men kun hvis Resuméet er vildledende, ungjagtigt eller inkonsekvent,
nar det laeses sammen med de @vrige dele af Basisprospektet, eller hvis det ikke, nar det lseses sammen med de gvrige dele af
Basisprospektet, frembringer vaesentlige oplysninger, der kan hjaelpe investorer med at vurdere, om de skal investere i de relevante

Warrants.

f) Investorerne er ved at kabe et produkt, der ikke er simpelt og kan vaere vanskeligt at forsta.

Indledende oplysninger

nummer:

Navn og vardipapiridentifikations-

Constant Leverage Long Warrants (med ubegraenset Igbetid) tilknyttet kapitalandele ("Warrants"),
ISIN: / WKN: se tabel.

Udstederens identitet og
kontaktoplysninger:

Udstederen har sit registrerede hjemsted pa Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main,
Tyskland. Dens identifikationskode for juridiske enheder ("LEl-kode") er 549300TS3U4JKMR1B479, og
dens telefonnummer er +49 (0) 69 7193-0.

Kompetent myndighed:

Det tyske forbundsfinanstilsyn (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - "BaFin"). BaFins
forretningsadresse (vaerdipapirtilsyn) er Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Tyskland, og
dets telefonnummer er +49 (0) 228 41080.

Dato for godkendelse af
Basisprospektet:

22. oktober 2025.

| Afsnit B - Nogleoplysninger om Udstederen

| Hvem er Udstederen af vaerdipapirerne?

Domicil og juridisk form:

Udstederen har sit registrerede hjemsted i Frankfurt am Main. Dens forretningsadresse er
Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, Tyskland.

Udstederen er et selskab med begraenset ansvar (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung - GmbH), der er
registreret i Tyskland i henhold til tysk lovgivning, og dens identifikationskode for juridiske enheder (LEI-
kode) er 549300TS3U4JKMR1B479.

Hovedaktiviteter:

Udstedelse af veerdipapirer.

Hovedaktionarer:

Eneste aktionazer i BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH er BNP Paribas S.A., der er et
barsnoteret aktieselskab ("société anonyme"), som er registreret i henhold til fransk lovgivning.

Identiteten pa negledirektorer:

Udstederens direktgrer er Grégoire Toublanc og Dr. Carsten Esbach.

Identiteten pa revisorer:

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am
Main, Tyskland, er blevet udpeget som revisor for Udstederens reviderede arsregnskaber for det
regnskabsar, der sluttede den 31. december 2023.

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Minchen, Tyskland, er
blevet udpeget som revisor for Udstederens reviderede arsregnskaber for det regnskabsar, der sluttede
den 31. december 2024.

*Pa tidspunktet for udnaevnelsen som revisor selskabet under navnet "MAZARS GmbH & Co. KG". |
mellemtiden har selskabet aendret navn til "FORVIS MAZARS GmbH & Co. KG".

Hvad er de finansielle nggleoplysninger om Udstederen?

De finansielle oplysninger nedenfor er hentet fra Udstederens reviderede arsregnskaber for de regnskabsar, der sluttede den 31. december 2023
og den 31. december 2024 og det ureviderede delarsregnskab for 6-manedersperioden pr. 30. juni 2025.

Tabel 1: Resultatopgerelse - veerdipapirer, der ikke er kapitalandele

Arsregnskab pr.
31. december 2024
i EUR

Arsregnskab pr.
31. december 2023
i EUR

Delarsregnskab pr.
30. juni 2025
i EUR

Delarsregnskab pr.
30. juni 2024
i EUR

Resultat af ordinaer drift

Andre driftsindteegter

1.604.912,41

647.058,83

1.722.258,24

696.182,67
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Andre driftsudgifter

-1.604.912,41

-647.058,83

-1.722.258,24

-696.182,67

Arets nettoresultat

0

0

0

0

Tabel 2: Balance - vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele

Arsregnskab pr.
31. december 2024
i EUR

Arsregnskab pr.
31. december 2023
i EUR

Delarsregnskab pr.
30. juni 2025
i EUR

Tilgodehavender og andre aktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede selskaber

330.299.723,79

180.935.589,44

409.635.590,18

Andre aktiver (aktiver/omsaetningsaktiver)

7.880.268.493,48

7.014.600.801,88

9.330.967.982,53

Passiver

Obligationer (forpligtigelser/gzeld) 4.767.381.596,04 4.321.474.506,21 5.814.640.507,09
Andre forpligtelser (forpligtigelser/gzeld) 3.443.186.621,23 2.874.061.885,11 3.925.963.065,63
Finansiel nettogaeld (langfristet geeld plus 0 0 0

kortfristet geeld minus likvide midler)

Tabel 3: Pengestremsopgorelse - vardipapirer, der ikke er kapitalandele

For perioden fra

For perioden fra

Delarsregnskab pr.

Delarsregnskab pr.

1. januar til 31. | 1. januar til 31. | 30. juni 2025 30. juni 2024
december 2024 december 2023 i EUR i EUR
i EUR i EUR
Netto pengestrgmme fra 224.895,80 13.899,18 -185.190,04 -3.365,83
driftsaktiviteter
Netto pengestremme fra - - - -
finansieringsaktiviteter

Netto pengestrgm fra - - - -
investeringsaktiviteter

Hvad er noglerisiciene, der er specifikke for Udstederen?

Veardipapirindehaverne bzerer udstederrisikoen/kreditrisikoen: Med forbehold for den Garanti, der er stillet af BNP Paribas S.A. som Garant
for betaling af alle belgb, der skal betales i henhold til de veerdipapirer, der er udstedt af Udstederen, er indehaverne af vaerdipapirerne udsat for
risikoen for, at Udstederen ikke er i stand til at opfylde sine forpligtelser i henhold til veerdipapirerne, f.eks. som fglge af insolvens
(illikvid/overgeeldsat). Hvis Udstederen bliver insolvent, kan det endda medfare, at indehaverne af veerdipapirerne mister den kapital, de
investerede, da de kabte veerdipapirerne (risiko for fuldstaendigt tab).

Veaerdipapirindehaverne barer risikoen for manglende opfyldelse af kontrol- og overskudsoverferselsaftalen: Der er indgaet en kontrol- og
overskudsoverfgrselsaftale mellem BNP Paribas S.A. og Udstederen. | henhold til denne aftale har BNP Paribas S.A. navnlig en forpligtelse til at
kompensere for ethvert nettotab, som Udstederen ellers matte generere i et regnskabsar i Igbet af kontrol- og overskudsoverfgrselsaftalens Igbetid.
Investorer, der har investeret i de veerdipapirer, der er udstedt af Udstederen, er derfor udsat for risikoen for, at Udstederen slet ikke kan opfylde
sine forpligtelser over for indehaverne af vaerdipapirer eller ikke kan opfylde dem fuldt ud eller rettidigt, hvis BNP Paribas S.A. slet ikke opfylder sine
forpligtelser over for Udstederen i henhold til kontrol- og overskudsoverfarselsaftalen eller ikke opfylder dem fuldt ud eller rettidigt. | dette tilfeelde
kan indehaverne af vaerdipapirer miste hele den kapital, de investerede, da de kgbte veerdipapirerne (risiko for fuldstaendigt tab).

Afsnit C - Nagleoplysninger om vaerdipapirerne

Hvad er de centrale kendetegn ved vardipapirerne?

Verdipapirernes art og form

Warrants udstedes gennem et gaeldsbrev (global note) i form af ihaendehaverobligationer (Inhaberschuldverschreibungen) i henhold til tysk ret som
defineret i § 793 i den tyske borgerlige civillovbog (Biirgerliches Gesetzbuch - BGB). Udstederen forbeholder sig retten til at erstatte Warrants
udstedt gennem en global note i henhold til den tyske lov om elektroniske veerdipapirer (Gesetz iiber elektronische Wertpapiere - eWpG) § 6, stk. 3
med elektroniske vaerdipapirer med det samme indhold og registreret i et centralt register som defineret i eWpG § 4, stk. 2 ("Central Register
Veardipapirer"). Udstederen forbeholder sig retten til at erstatte Central Register Veerdipapirer i henhold til eWpG § 6, stk. 2 med veerdipapirer med
det samme indhold udstedt gennem en global note.

Warrants er frit overdragelige og er ikke underlagt nogen begraensninger.

Rettigheder tilknyttet veerdipapirerne

Warrants er ikke rentebeerende.

Warrants har ikke en fast lgbetid og i overensstemmelse med Vilkar og Betingelser for Warrants, kan de opsiges af Udstederen, eller skal de
udgves af Warrantindehaveren pa en Udgvelsesdato.

Indlgsning

| overensstemmelse med Vilkar og Betingelser for Warrants og seerligt ved en ekstraordineer opsigelse af Warrants, er Udstederen forpligtet til at
betale Warrantindehaveren et Indlgsningsbelgb (som beskrevet under "Afkastbetaling” nedenfor) i Afviklingsvalutaen pa Afviklingsdatoen,
afhaengigt af udviklingen af det respektive Underliggende. Indigsningsbelgbet kan veere lavere end kabsprisen som Warrantindehaverne betalte for
Warranten.
Afkastbetaling
Indlgsningsbelgbet pr. Warrant udbetales til Warrantindehaveren i Afviklingsvalutaen senest pa Afviklingsdatoen.
For Constant Leverage Long Warrants (med ubegraenset lobetid):

65/199




Indlgsningsbelgbet ("Indlgsningsbelgb™) pr. Constant Leverage Long Warrant (med ubegreenset Igbetid) skal vaere den relevante Cash Value
Long fastsat i Referencevalutaen (den "Relevante Cash Value Long"), som hvis relevant, kan konverteres til Afviklingsvalutaen i
overensstemmelse med Vilkar og Betingelser for Warrants, safremt Referencevalutaen og Afviklingsvalutaen ikke er den samme.

Den Relevante Cash Value Long skal veere den Cash Value Long, som er fastsat fra Fastseettelsesdatoen og fremefter (eksklusivt) pa hver Cash
Value Beregningsdato ("Cash Value Longy"), som p& den relevante Udgvelsesdato, eller alt efter omstaendighederne, den Ordinzere
Opsigelsesdato, og dermed, med forbehold for enhver Nulstilningsbegivenhed af Cash Value Long, Cash Value Long pa den umiddelbart
forudgédende Cash Value Beregningsdato ("Cash Value Long.y)") multipliceret med summen af (i) 1 (i ord: en) og (ii) produktet af (A)
Gearingsfaktoren og (B) Udviklingen af det Underliggende pa Cash Value Beregningsdatoen;, det samlede resultat bliver foraget med den
seedvanligvis matematisk negative Finansieringskomponent pa Cash Value Beregningsdatoen ;. Cash Value Longy, er mindst lig med 0,5% af Cash
Value Long.1):

Cash Value Long, = max[Cash Value Long:.1) * (1 + Gearingsfaktoren * Udvikling af det Underliggende,) + Finansieringskomponent,; 0,5
% * Cash Value Long.1)]

hvor Cash Value Long pa Fastsaettelsesdatoen i Referencevalutaen er lig med den Oprindelige Cash Value Long.

Finansieringskomponenten er belgbet lig med Udstederens og/eller Beregningsagentens finansielle omkostninger, som er taget hgjde for pa hver
Cash Value Beregningsdatog, nar Cash Value Longy, fastseettes, og som tjener til at deekke Udstederens og/eller Beregningsagentens udgifter
(eks. Hedgingomkostninger) og inkluderer Administrationsgebyret. Overordnet er Finansieringskomponenten saedvanligvis matematisk negativ, og
vil sdledes reducere Indlgsningsbelgbet der skal betales til investoren og reducere vaerdien af Warranten.

Indlgsningsbelgbet skal afrundes kommercielt til anden decimal.
Hvis Indlgsningsbelgbet er lig med nul (0), vil Indlgsningsbelgbet vaere nul (0).
Begreensninger i de rettigheder, der er tilknyttet Warrants

Hvis der er indtruffet en Justeringsbegivenhed med hensyn til det Underliggende, kan Udstederen have ret til at justere Warrantretten i
overensstemmelse med Vilkar og Betingelser for Warrants, eller til at opsige Warrants ved ekstraordineer opsigelse. | tilfeelde af en ekstraordinaer
opsigelse som nzevnt ovenfor skal Udstederen betale Opsigelsesbelgbet inden for fire Bankdage efter meddelelse om opsigelsen. | sadanne
tilfeelde kan Opsigelsesbelgbet vaere betydeligt lavere end den kebspris, der er betalt for Warranten, og kan veere sa lav som nul (0) (fuldsteendigt
tab af den Investerede Kapital).

| overensstemmelse med Vilkar og Betingelser for Warrants, har Udstederen ogsa ret til at give ordinszer meddelelse om opsigelse af Warrants pa
en Ordinaer Opsigelsesdato. | tilfaelde af en sadan Ordinzer Opsigelse, vil Warrantindehaveren veere berettiget til at modtage et Indlgsningsbelgb pa
den relevante Afviklingsdato. | dette tilfeelde kan Opsigelsesbelgbet veere betydeligt lavere end den kgbspris der er betalt for Warranten, og kan

veere sa lav som nul (0) (fuldsteendigt tab af den Investerede Kapital).

Udstedelsesdato (valgrdato) | 12. marts 2026 | Fastsattelsesdato 9. marts 2026
WKN og ISIN for Oprindelig Cash |Nulstilnings
Warrants/ Underliggende Tvoe Reference- Termins- Value Long i - Gearings-
Udstedelses- (aktie med ISIN) yp kilde bors Reference- tersklen (i faktor
storrelse valuta %)
BB5DXS, adidas AG,
DEO0O0OBB5DXS2 / Navneaktie, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
2.000.000 DEOOOATEWWWO
BBSOXT Porache A,
DEO00BB5DXTO / . Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 40
2.000.000 Praeferenceaktie,
RAn DEOOOPAG9113
BBSDXU, thyssenkrupp AG
DE000BB5DXUS8 / Aktie, DE0007500001 Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
1.000.000
BB5DXV .
v Novo Nordisk A/S, NASDAQ Copenhagen .
DEO0OBB5DXV6 / Aktie, DK0062498333 Long A/S NASDAQ Nordic 37,35 40
5.000.000
BB5DXW .
, Novo Nordisk A/S, NASDAQ Copenhagen .
DEO0OBB5DXW4 / Aktie, DK0062498333 Long A/S NASDAQ Nordic 37,35 27
5.000.000
BB5DXX )
y Novo Nordisk A/S, NASDAQ Copenhagen .
DEO00OBB5DXX2 / Aktie, DK0062498333 Long A/S NASDAQ Nordic 37,35 16
5.000.000
BB5DXO0, . Mercado Oficial de
DE00OBB5DX04 / Rggg?;ggi 25 |Long |siBE Futuros y Opciones |5 27
1.000.000 Financieros (MEFF)
BB5DX1, . Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 / Régg?;g; é°‘1k1t'56’ Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16
1.000.000 Financieros (MEFF)
BB5DYJ, Koninklijke Ahold Euronext
DEO00BB5DYJ9 / Delhaize NV, Aktie, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
1.000.000 NL0011794037
BB5DYL : .
y DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO0OBB5DYLS / Aktie, CH1216478797 Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000
BB5DYM -
, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO?%E(S)I(B)SOE())YOMS / Aktie, NLO000009082 Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
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WKN og ISIN for Oprindelig Cash | Nulstilnings
Warrants/ Underliggende Tvpe Reference- Termins- Value Long i - Gearings-
Udstedelses- (aktie med ISIN) yp kilde bors Reference- tersklen (i faktor
storrelse valuta %)
BB5DYN .
y Randstad NV, Aktie, Euronext
DEOOOBB5DYN1 / NLO000379121 Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1.000.000
BB5DYP ) .
’ Rémy Cointreau SA, .
DEOO0OBB5DYP6 / Aktie. FR0000130395 Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16
1.000.000
BB5DYQ, ) .
DE000BB5DYQ4 / | Sanofi SA, Aktie, 1 o I eronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
FR0000120578
1.000.000
BB5DYR, '
DEOOOBB5DYR2 / | SYensdo SA, Aklie, || o IE ronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27
BE0974464977
1.000.000
BB5DYS, .
DE000BB5DYSO / Syensqo SA, Aktle, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16
BE0974464977
1.000.000
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext
DEO0O0BB5DYTS8 / PLC, Aktie, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27
1.000.000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYUG / PLC, Aktie, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1.000.000 JEOOBRX98089
BB5DYV, . Warsaw Stock
DE00OBB5DYV4 / Opﬁ_ki"hggé&k:? Long |Warsaw Stock Exchange  |Exchange 21,40 20
1.000.000 (Derivatives Market)
BB5DYW, . Warsaw Stock
DE000BB5DYW?2 / Opﬁ_';imggé&":? Long |Warsaw Stock Exchange  |Exchange 21,40 16
1.000.000 (Derivatives Market)
BB5DYO, . .
DEO0OBB5DY03/ | '\este Oyj Aktie, ) .\ INASDAQ Helsinki Ltd | Eurex 5 40
F10009013296
1.000.000
BB5DY1, Hermes International
DEO00BB5DY11 / SCA, Aktie, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1.000.000 FR0000052292
BB5DY2, . CBOE (Chicago
DE00OBB5DY29 / oaagg%ggg%gge, Long ?‘,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g oo Options 5,78 16
1.000.000 Exchange)
BB5DY4, . CBOE (Chicago
DEO0OBB5DY45 / U%’g;gg'?ﬁﬁgjb Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20
1.000.000 Exchange)
BB5DY5, American Airlines CBOE (Chicago
DEO00BB5DY52 / Group Inc, Aktie, Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 16
1.000.000 US02376R1023 Exchange)
BB5DY®6, Compagnie de Saint-
DE000BB5DY®60 / Gobain SA, Aktie, |Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20
1.000.000 FR0000125007
BB5DY7, Compagnie de Saint-
DE000BB5DY78 / Gobain SA, Aktie, [Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16
1.000.000 FR0000125007
BB5DYS, Heidelberg Materials
DE000BB5DY86 / AG, Aktie, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
1.000.000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DEO0OBB5DY94 / Inc, Aktie, Long E"Ne\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 20
1.000.000 US91324P1021 Exchange)
BB5DZA, International Business New York Stock Exchange CBOE (Chicago
DEO00BB5DZA5/ | Machines Corp, Aktie, |Long (NYSE) 9 Board Options 5,78 16
1.000.000 US4592001014 Exchange)
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 / Aktie, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 27
1.000.000 DEO00A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD?9 / Aktie, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
1.000.000 DE000A2LQ884
BB5DZG, . .
DEO000BB5DZG2 / Frontline PLC, Aktie, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40
1.000.000 CY0200352116
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WKN og ISIN for Oprindelig Cash | Nulstilnings
Warrants/ Underliggende Tvpe Reference- Termins- Value Long i - Gearings-
Udstedelses- (aktie med ISIN) yp kilde bors Reference- tersklen (i faktor
storrelse valuta %)
BB5DZH, . CBOE (Chicago
DE000BB5DZHO / M?Sggggssm, (';\6'2'9’ Long |NASDAQ GM Board Options 5,78 16
1.000.000 Exchange)
BB5DZJ, The Estée Lauder CBOE (Chicago
DEOOOBB5DZJ6 / | Companies Inc, Aktie, |Long (Nr\f\\(NsE())rk Stock Exchange | 5o 4 Options 5,78 16
1.000.000 US5184391044 Exchange)
BB5DZK, . CBOE (Chicago
DE00OBB5DZK4 / 8'8‘?7'9”2‘3?1'2& Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20
1.000.000 Exchange)
BB5DZM, .
DE000BB5DZMO/ | AMPUASS, Aktie, ) INASDAQ Copenhagen |\ Aspaq Nordic 37,35 20
DK0060946788 AIS
1.000.000
BB5DZQ . .
) Bavarian Nordic A/S, NASDAQ Copenhagen .
DEO00BB5DZQ1 / Aktie, DK0015998017 Long A/S NASDAQ Nordic 37,35 40
1.000.000
BB5DZR . .
) Bavarian Nordic A/S, NASDAQ Copenhagen .
DEOOOBB5DZR9 / Aktie, DK0015998017 Long A/S NASDAQ Nordic 37,35 27
1.000.000
BB5DZS . .
. Bavarian Nordic A/S, NASDAQ Copenhagen .
DE000BB5DZS7 / Aktie, DK0015998017 Long A/S NASDAQ Nordic 37,35 20
1.000.000
BB5DZT, .
DE000BB5DZT5 / | COlOPIast A/S, Aktie, | . INASDAQ Copenhagen |\ Aspaq Nordic 37,35 16
DK0060448595 AIS
1.000.000
BB5DZX, .
DE000BB5DZX7/ | VOO CarAB, Aklie, || ) | NASDAQ Stockholm AB  |NASDAQ Nordic 53,44 16
SE0021628898
1.000.000
BB5DZY, . . CBOE (Chicago
DE00OBB5DZYS / Cgiﬁt;aoh”gzg";g'e' Long z“,\f\‘;vsé‘;rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16
1.000.000 Exchange)
BB5DZ0
L Maurel Et Prom, .
DE000BB5DZ02 / Aktie, FR0000051070 Long |Euronext Paris - 5 40
1.000.000
BB5DZ1
. Maurel Et Prom, .
DE000BB5DZ10 / Aktie, FRO000051070 Long |Euronext Paris - 5 20
1.000.000
BB5DZ2, . . .
DE000BB5DZ28 / Hiab Oyj, Aktie, || ) |NASDAQ Helsinki Ltd | Eurex 5 16
F14000571013
1.000.000
BB5DZ3 )
L TKH Group NV, Aktie, Euronext
DEO00BB5DZ36 / NL0000852523 Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40
1.000.000
BB5DZ4 )
4 TKH Group NV, Aktie, Euronext
DE000BB5DZ44 / NL0000852523 Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27
1.000.000
BB5DZ5 .
! TKH Group NV, Aktie, Euronext
DEO00BB5DZ51 / NL0000852523 Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20
1.000.000
BB5DZ6 ;
. TKH Group NV, Aktie, Euronext
DEO00BB5DZ69 / NL0000852523 Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16
1.000.000
Status:

Warrants udger direkte og ikke efterstillede forpligtelser for Udstederen, for hvilke Udstederen ikke har stillet sikkerhed. Alle Warrants har samme
prioritetsstilling (ret til at modtage betaling), og de har samme prioritetsstilling som alle andre nuveerende samt fremtidige usikrede og ikke
efterstillede forpligtigelser, der pahviler Udstederen, med undtagelse af forpligtelser, der har hgjere prioritet i henhold til preeceptiv lovgivning.

Hvor vil vardipapirerne blive handlet?

N/A. Warrants vil ikke blive bgrsnoteret pa noget reguleret marked. Det er pataenkt at ansgge om at fa Warrants optaget til handel pa det dbne

marked pa Stuttgart og Miinchen Stock Exchange.

Det er pateenkt, at Warrants skal optages til handel (tidligst) den 10. marts 2026.

Udstederen kan, efter eget skan, ansgge om, at Warrants bliver bgrsnoteret og/eller optaget til handel pa et eller flere yderligere noteringssteder.
Enhver sadan yderligere bgrsnotering og/eller optagelse til handel vil, hvis den forfglges, blive annonceret ved en meddelelse, som vil inkludere
de(t) relevante noteringssted(er).

Udstederen patager sig ingen juridisk forpligtelse til at sikre optagelsen af Warrants til handel eller til at opretholde en optagelse til handel, der
matte veere tradt i kraft i lgbet af Warrants' Igbetid. Warrants kan blive suspenderet fra handel og/eller afnoteres fra noteringsstedet til enhver tid, i
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hvert tilfeelde, i overensstemmelse med de geeldende regler og regulering for de(t) relevante noteringssted(er). Enhver suspension fra handel

og/eller afnotering vil blive annonceret ved

en meddelelse.

Er der en garanti tilknyttet veerdipapirerne?

BNP Paribas S.A., Paris, Frankrig, (i det falgende benzevnt "Garanten") har stillet en ubetinget og uigenkaldelig garanti (i det felgende bensevnt

"Garantien") for den rettidige betaling af
pageeldende betaling forfalder i henhold til

alle belgb, der skal betales i henhold til Vilkar og Betingelser for Warrants, hvis og s& snart som den
Vilkar og Betingelser for Warrants.

Hvem er Garanten for vaerdipapirerne?

Domicil og juridisk form:

Garanten er et aktieselskab (société anonyme), der er registreret i Frankrig i henhold til fransk lovgivning,
og dets identifikationskode for juridiske enheder (LEI-kode) er ROMUWSFPUSMPROS8K5P83. Adressen
pa selskabets hovedkontor er 16, boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankrig.

Hovedaktiviteter:

BNP Paribas S.A. er efter eget udsagn en af Frankrigs stgrste banker og har filialer og datterselskaber
pa alle stgrre markeder.

Hovedaktionarer:

Pr. 30. juni 2025 var de stgrste aktionaerer Société Fédérale de Participations et d'Investissement
("SFPI"), et almennyttigt aktieselskab, der handler pa vegne af den belgiske regering og ejer 5,59 % af
den registrerede aktiekapital, Amundi ejer 4,95 % af den registrerede aktiekapital, BlackRock Inc. ejer
6,01 % af den registrerede aktiekapital og Storhertugdgmmet Luxembourg ejer 1,14 % af den
registrerede aktiekapital. BNPP bekendt er der ingen andre aktionzerer end SFPI og BlackRock Inc., der
ejer mere end 5 % af dets kapital eller stemmerettigheder.

Identiteten pa negledirektorer

Jean-Laurent Bonnafé, administrerende direktar for BNP Paribas S.A.

Identiteten pa revisorer:

Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Frankrig
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Frankrig
Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Frankrig.

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Frankrig

Hvad er de finansielle nggleoplysninger om Garanten?

Tabel 1: Resultatopgerelse

31. december 2024 31. december 2023 Tredje kvartal 2025 Tredje kvartal 2024
(revideret) (revideret) (ikke revideret) (ikke revideret)
i mio. EUR i mio. EUR i mio. EUR i mio. EUR
Nettorenteindteegter (ikke 19.524 19.058 N/A N/A
revideret)
Nettoindtaegter fra gebyrer og 10.701 9.821 N/A N/A
provisioner (ikke revideret)
Nettogevinst pa finansielle 11.833 10.440 N/A N/A
instrumenter (ikke revideret)’
Omsaetning 48.831 45.874 38.110 36.694
Risikoomkostninger (2.999) (2.907) (2.555) (2.121)
Andre nettotab for risiko pa (202) (775) (129) (138)
finansielle instrumenter
Driftsindtaegter 15.437 11.236 12.327 12.109
Nettoresultat, der kan henfares til 11.688 10.975 9.253 9.366
aktioneerer
Indtjening pr. aktie (i EUR) 9,57 8,58 7,79 7,70

' Summen af Nettogevinst pa finansielle

instrumenter til dagsveerdi over resultatet, Nettogevinst pa finansielle instrumenter til dagsveerdi over

egenkapital, Nettogevinst pa afhaendede finansielle aktiver til amorteriseret kostpris.

Tabel 2: Balance

30. september 2025 31. december 2024 31. december 2023
(ikke revideret) (revideret) (revideret)
i mio. EUR i mio. EUR i mio. EUR

Aktiver i alt (koncern) 2.824.574 2.704.908 2.591.499
Geeldsinstrumenter 315.751 302.237 274.510
Heraf mellemlang og langfristet Senior N/A 119.370 84.821
Praeference
Efterstillet geeld 34.408 32.615 25.478
Konsoliderede lan og tilgodehavender hos 892.642 900.141 859.200
kunder
Konsoliderede indskud fra kunder 1.027.703 1.034.857 988.549
Egenkapital (koncernniveau) 123.845 128.137 123.742
Tvivisomme |&n/ Bruttoudestaender 1,7% 1,6% 1,7%
Egentlig kernekapitalprocent 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
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Samlet kapitalprocent 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%

Gearingsgrad beregnet i henhold til de 4,3% 4,6% 4,6%
geeldende regler

Garantens reviderede konsoliderede arsregnskab for de ar, der sluttede den 31. december 2023 og den 31. december 2024, og den forelgbige
finansielle rapport for den 9-manedersperiode, der sluttede den 30. september 2025, er udarbejdet i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS).

Hvad er noglerisiciene, der er specifikke for Garanten?

Garantens insolvensrisiko/likviditetsrisiko: Pa grund af den potentielle Garanti fra BNP Paribas S.A. og kontrol- og overskudsoverfgrselsaftalen,
der er indgaet mellem Udstederen og Garanten, bzerer investorerne indirekte insolvens- og likviditetsrisikoen relateret til Garanten. Garantens
virksomhed i sin egenskab af international finansiel koncern er kendetegnet ved syv hovedrisici (kreditrisiko, modpartsrisiko og securitisationsrisiko i
bankportefgljen; operationel risiko; markedsrisiko; likviditets- og refinansieringsrisiko; risici forbundet med det generelle gkonomiske miljg og
markedsmilj@; regulatorisk risiko; risici forbundet med BNPP's vaekst i det eksisterende miljg). Hvis Garanten bliver insolvent, kan dette resultere i,
at Warrantindehaverne mister den kapital, de investerede, da de kagbte Warrants (risiko for fuldstaendigt tab).

Afviklingsforanstaltninger i forhold til garantistilleren: Desuden kan foranstaltninger, der traeffes i Frankrig i forhold til BNP Paribas S.A. (i dets
egenskab af kontraherende part, der er forpligtet til at yde kompensation i henhold til den gaeldende kontrol- og overskudsoverfgrselsaftale) eller
BNP Paribas Group i henhold til gennemfgrelsen af EU's Genopretnings- og Afviklingsdirektiv i fransk lovgivning have indirekte negative virkninger
for Udstederen. Derfor er investorerne ogsa udsat for risikoen for, at BNP Paribas S.A. ikke er i stand til at opfylde sine forpligtelser i henhold til
kontrol- og overskudsoverfgrselsaftalen - f.eks. i tilfeelde af, at selskabet bliver insolvent (illikvidt/overgeeldsat) eller i tilfaelde af, at myndighederne
beordrer afviklingsforanstaltninger i henhold til fransk lovgivning. Hvis der treeffes afviklingsforanstaltninger over for Garanten, kan det medfare, at
Warrantindehaverne mister den kapital, de investerede, da de kabte Warrants (risiko for fuldstaendigt tab).

Hvad er neglerisiciene, der er specifikke for vaerdipapirerne?

Ingen indskudsgarantiordning. Warrants er ikke omfattet af en indskudsgarantiordning. Investorerne kan derfor lide et fuldstaendigt tab af
den Investerede Kapital.

Risici relateret til udbetalingsprofilen:

Risici i forbindelse med udbetalingsprofilen / Afhaengighed af det Underliggende i tilfeelde af Constant Leverage Long Warrants (med
ubegraenset lobetid)

Constant Leverage Long Warrants (med ubegraenset Igbetid) reflekterer det gearede kgb (kendt som lang position) af det Underliggende de er
forbundet med, ved hjeelp af den Relevante Cash Value Long. Den Relevante Cash Value Long er baseret pa en gearingskomponent som
repreesenterer Udviklingen af det Underliggende multipliceret af den konstante Gearingsfaktor. Constant Leverage Long Warrants (med
ubegreenset Igbetid) tillader ikke kun investorerne at deltage i den positive udvikling (dvs. prisstigninger generelt) i det Underliggende, men
investorerne deltager ogsa i den negative udvikling (dvs. prisfald generelt) i det Underliggende, med priseendringer i det Underliggende der har en
uforholdsmaessig stor indflydelse pa veerdien af Constant Leverage Long Warrant (med ubegraenset lgbetid).

Da udviklingen af Constant Leverage Long Warrant (med ubegreenset lgbetid) er beregnet for en periode pa mere end en dag, pa baggrund af den
daglige Udvikling i det Underliggende og Finansieringskomponenten forsteerket af Gearingsfaktoren, kan udviklingen af Constant Leverage Long
Warrant (med ubegreenset Igbetid) variere vaesentligt fra den overordnede udvikling i det Underliggende i den samme periode. Sadanne forskelle
kan indtreeffe bade nar prisen pa det Underliggende stiger eller falder stgt og nar prisen pa det Underliggende svinger, hvilket potentielt kan
resultere i det faktum, at udviklingen af Constant Leverage Long Warrant (med ubegreenset lgbetid) falder bagud i forhold til Udviklingen af det
Underliggende i Igbet af samme periode. Seerligt kan Constant Leverage Long Warrant (med ubegreenset lgbetid) tabe veerdi, selv hvis det
Underliggende, i slutningen af perioden, opnar samme niveau som det belgb sig til i begyndelsen af denne periode.

Risikoen for tab er hovedsageligt bestemt af veerdien af Gearingsfaktoren: jo hejere Gearingsfaktor, jo hgjere risiko.

Afheengigt af den Relevante Cash Value Long eller Referenceprisen af det Underliggende pa Veerdiansaettelsesdatoen, kan Indlgsningsbelagbet
veere betydeligt lavere end kabsprisen, der er betalt for en Constant Leverage Long Warrant (med ubegraenset Igbetid) og kan veere sa lav som nul
(0), i hvilket tilfeelde INGEN betaling vil blive foretaget. | dette tilfeelde, vil Warranten ikke give noget afkast, men involvere risikoen for et
fuldsteendigt tab af den Investerede Kapital, eller et tab svarende til den fulde kgbspris betalt for en Warrant (fuldsteendigt tab).

I denne kontekst skal det bemarkes, at jo lavere Relevante Cash Value Long eller jo lavere Referencepris pa Veaerdiansattelsesdatoen, jo
lavere er Indlgsningsbelgbet.

Hvis Nulstilningsteersklen specificeret i de Endelige Vilkar opnas eller underskrides, vil en Nulstilningspris af det Underliggende, i konteksten af en
Nulstilningsbegivenhed af Cash Value Longy,, fastsaettes og derefter benyttes som den nye eller justerede pris pa4 det Underliggende, med det
formal at fastseette den justerede Cash Value Longg. Pa grund af gearingskomponenten i Constant Leverage Long Warrants (med ubegraenset
lebetid) relateret til Udviklingen af det Underliggende, har en negativ justering af Cash Value Long en uforholdsmeessig stor indflydelse pa veerdien
af Constant Leverage Long Warrants (med ubegreenset Igbetid). Desuden vil risikoen for at Warrantindehaverne lider et fuldstaendigt tab af
den Investerede Kapital forblive, pa trods af nulstilningsmekanismen.

Udviklingen af Constant Leverage Long Warrants (med ubegreenset Igbetid) er altid justeret med den (saedvanligvis matematisk negative)
Finansieringskomponent, resulterende i, at den faktiske udvikling er lavere. Formalet med Finansieringskomponenten er at daekke Udstederens
ogl/eller Beregningsagentens udgifter (eks. Hedgingomkostningerne) og inkluderer Administrationsgebyret. Som felge heraf, vil
Indlgsningsbelgbet, der betales til investorerne reduceres med Finansieringskomponenten. Beregningsagenten kan justere visse
omkostningselementer inkluderet i Finansieringskomponenten - saerligt Hedgingomkostningerne (forsteerket af Gearingsfaktoren),
Administrationsgebyret (ligeledes forsteerket af Gearingsfaktoren) og Rentemarginen (forsteerket, hvis relevant) - indenfor visse intervaller.
Intervallet, inden for hvilket hvert udgiftselement kan ligge, fastsaettes af Beregningsagenten ved udstedelse af Warranten. Jo laengere Constant
Leverage Long Warrants (med ubegraenset lgbetid) holdes, jo steerkere kan den negative effekt af Finansieringskomponenten blive og kan,
afheengigt af de faktiske udgiftselementer, resultere i en betydelig reduktion af Indlgsningsbelabet eller, i ekstreme tilfeelde, endda i et
fuldstaendigt tab af den Investerede Kapital.

Risici i forbindelse med en ubegreaenset Iobetid:
Warrants har ikke en fast Afviklingsdato og har derfor ikke en fast Igbetid.

Warrantindehavernes Warrantrettighed skal udgves af Warrantindehaveren pa en bestemt Udgvelsesdato i henhold til den udevelsesprocedure,
der er angivet i Vilkar og Betingelser for Warrants, for at Warrantretten kan geres geeldende. | overensstemmelse med Vilkar og Betingelser for
Warrants, vil Warrantindehaveren derefter blive betalt et Indlgsningsbelgb i Afviklingsvalutaen. Dette belgb afhaenger hovedsageligt af udviklingen
af det Underliggende indtil den relevante Udgvelsesdato. Selvom Warrantindehaveren har ret til at udgve Warrants pa bestemte Udgvelsesdatoer,
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kan disse datoer vaere ugunstige for Warrantindehaveren. Warrantindehaveren skal selv afggre, om og i hvilket omfang udgvelsen af Warranten
medfgrer en ulempe for Warrantindehaveren.

Udstederen har ret til at opsige Warrants ved ordineer opsigelse i overensstemmelse med Vilkadr og Betingelser for Warrants pa en Ordinzer
Opsigelsesdato bestemt i Vilkar og Betingelser for Warrants. | dette tilfeelde modtager Warrantindehaveren et belgb pr. Warrant svarende til
Indlgsningsbelgbet fastsat pa den relevante Ordinzere Opsigelsesdato og betalt i Afviklingsvalutaen. Dette belgb afhaenger hovedsagligt af
udviklingen af det Underliggende indtil den relevante Opsigelsesdato. | henhold til Vilkar og Betingelser for Warrants kan Udstederen endda have
en daglig ret til at opsige Warrants. Investorerne kan ikke afhaenge af at veere i stand til at holde pa Warrants i en ubegreenset periode og deltage i
udviklingen af det Underliggende. Derfor kan Warrants muligvis udelukkende repraesentere rettigheder der er begreenset i tid, f.eks. i tilfeelde af en
ordinaer opsigelse af Udstederen. Der er ikke sikkert, at det vil vaere muligt at kompensere potentielle pristab, ved en efterfalgende stigning i
veerdien af Warranten, fgr Warranten er opsagt af Udstederen ved ordineer opsigelse. | tilfeelde af, at Udstederen opsiger Warrants ved ordinaer
opsigelse, har Warrantindehaveren ingen indflydelse pa den geeldende Ordinaere Opsigelsesdato, som kan vaere uhensigtsmaessig for
Warrantindehaveren. Hvis markedsbetingelserne er ugunstige pa tidspunktet for den ordinzere opsigelse, dvs. hvis veaerdien af Warrants er faldet
sammenlignet med prisen de blev kbt for, vil der vaere en risiko for et betydeligt tab, eller i veerste tilfaelde endda et fuldstaendigt tab af den
Investerede Kapital.

Markedsforstyrrelser: Risikoen for Warrantindehavere er, at en markedsforstyrrelse, som beskrevet i Vilkar og Betingelser for Warrants, har en
negativ indvirkning pa veerdien af Warrants. Betalingen af det respektive belgb, der skal betales, kan ogsa blive forsinket som felge af en
markedsforstyrrelse.

Justeringer, opsigelsesrisiko, geninvesteringsrisiko: Warrantindehavere baerer risikoen for, at Warrants justeres eller opsiges af Udstederen i
overensstemmelse med Vilkar og Betingelser for Warrants. | tilfeelde af at de opsiges, kan Opsigelsesbelgbet veere betydeligt lavere end den
kapital, der er investeret ved kegbet af Warrants. Warrantindehavere kan endda lide et fuldsteendigt tab af den Investerede Kapital.
Warrantindehavere er ogsad udsat for risikoen for kun at kunne geninvestere modtagne belgb pa mindre gunstige vilkar (kendt som
geninvesteringsrisiko).

Markedsprisrisici: Warrantindehavere baerer risikoen i forbindelse med prisfastsaettelsen for Warrants. F.eks. kan det ikke pa kebstidspunktet
forudses, hvordan det Underliggende og dermed Warrants udvikler sig i Igbet af labetiden.

Likviditetsrisiko: Warrantindehavere beerer risikoen for, at der ikke er et likvidt sekundaert marked for handel med Warrants, og at de ikke kan
seelge Warrants pa et bestemt tidspunkt eller til en bestemt pris.

Risici forbundet med det Underliggende: Warrantindehavere ejer ikke den aktie, der udger det Underliggende. Da stgrrelsen af
tilbagebetalingen af Warrants aftheenger af det Underliggendes udvikling, ber Warrantindehavere vaere opmeerksomme pa, at en investering i
Warrants derfor kan veere underlagt samme risiko som en direkte investering i aktien. Dette omfatter de risici, der falger af udsving i aktiekursen.
Yderligere risici er, at det relevante selskab kan blive illikvidt, og at der kan blive indledt insolvensbehandling vedrgrende dets aktiver.

Risici i forbindelse med potentielle interessekonflikter: Udstederen, Garanten og selskaber, der er tilknyttet dem, kan forfglge interesser, der er
i konflikt med Warrantindehaveres interesser eller ikke tager hensyn til dem. Dette kan veere tilfeeldet i forbindelse med deres udfgrelse af andre
funktioner eller andre transaktioner. Potentielle interessekonflikter kan have en negativ indvirkning pa veerdien af Warrants.

Afsnit D - Negleoplysninger om udbuddet af vaerdipapirer til offentligheden og/eller optagelse til handel pa et reguleret marked

Pa hvilke betingelser og efter hvilken tidsplan kan investorer investere i dette veerdipapir?

Generelle vilkar, betingelser og forventet tidsplan for udbuddet

Warrants vil blive udbudt af BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Paris, Frankrig, til interesserede investorer fra 10. marts 2026 og frem.
Udbuddet til offentligheden ophgrer ved udlgbet af gyldighedsperioden for Prospektet og/eller det til den tid geeldende Basisprospekt.

Oplysninger om optagelse til handel pa et reguleret marked

Warrants vil ikke blive bgrsnoteret pa noget reguleret marked. Det er pateenkt at ansgge om at fa Warrants optaget til handel pa det abne marked
pa Stuttgart og Miinchen Stock Exchange.

Det er pateenkt, at Warrants skal optages til handel (tidligst) den 10. marts 2026.

Udstederen kan, efter eget skan, ansgge om, at Warrants bliver barsnoteret og/eller optaget til handel pa et eller flere yderligere noteringssteder.
Enhver sadan yderligere bgrsnotering og/eller optagelse til handel vil, hvis den forfglges, blive annonceret ved en meddelelse, som vil inkludere
de(t) relevante noteringssted(er).

Udstederen patager sig ingen juridisk forpligtelse til at sikre optagelsen af Warrants til handel eller til at opretholde en optagelse til handel, der
matte vaere tradt i kraft i labet af Warrants' Igbetid. Warrants kan blive suspenderet fra handel og/eller afnoteres fra noteringsstedet til enhver tid, i
hvert tilfeelde, i overensstemmelse med de geeldende regler og regulering for de(t) relevante noteringssted(er). Enhver suspension fra handel
og/eller afnotering vil blive annonceret ved en meddelelse.

Overslag over de samlede udgifter

Investoren kan kebe Warrants til udstedelsesprisen eller kebsprisen. Hverken Udstederen eller Tilbudsgiveren vil paleegge investoren nogen
omkostninger ud over udstedelsesprisen eller kgbsprisen; dette er dog med forbehold for omkostninger, som keberen kan padrage sig ved kegb af
Warrants fra banker eller offentlige sparekasser (Sparkassen) eller gennem andre distributionskanaler eller den relevante veerdipapirbgrs om hvem,
hverken Udstederen eller Tilbudsgiveren kan udtale sig om.

Den oprindelige udstedelsespris omfatter startomkostningerne for hvert enkelt af de pagaseldende specifikke produkter (pa datoen for de Endelige
Vilkar).

Hvem er tilbudsgiveren og/eller den person, der anmoder om optagelse til handel?

Tilbudsgiver er BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (med registeret hjemsted pa 20 boulevard des ltaliens, Paris, 75009, Frankrig, LEI:
6EWKUOFGVVX5QQQJHFGT48), et interessentskab i henhold til fransk ret (Société en Nom Collectif), der er registreret i Frankrig i henhold til
fransk ret.

Hvorfor udarbejdes dette prospekt?

Det primaere formal med udbuddet er at fremme malsaetningen om at opna fortjeneste. Udstederen skal anvende nettoprovenuet fra udstedelsen
udelukkende til at afdaekke sine forpligtelser i henhold til Warrants over for Warrantindehaverne.
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Kokkuvote

| A jagu. Sissejuhatus ja hoiatused

| Hoiatused
a) Kaesolevat kokkuvotet tuleks lugeda kui pohiprospekti sissejuhatust.
b) Asjaomastesse ostutahtedesse investeerimise otsuse tegemisel peaks investor arvesse votma kogu pohiprospekti.
c) Investor voib kaotada kogu investeeritud kapitali (kogukahju) voi osa sellest.
d) Kui pdhiprospektis sisalduva teabega seotud ndue esitatakse kohtule, vdib hagejast investor riigisisese diguse kohaselt olla kohustatud
kandma pohiprospekti, sealhulgas selle lisade ja I6pptingimuste télkimise kulud enne kohtumenetluse algatamist.
e) BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (edaspidi emitent) on ostutdhtede emitendina tegutsedes vdtnud vastutuse

kaesoleva kokkuvotte, sealhulgas selle tdlgete eest, ning temal vai isikutel, kes on esitanud selle kokkuvotte, sealhulgas selle tdlked, tekib
tsiviilvastutus, ent Gksnes juhul, kui kokkuvéte on eksitav, ebatapne v6i koos pdhiprospekti teiste osadega lugedes ebajarjekindel voi kui
selles ei esitata koos pohiprospekti teiste osadega lugedes pohiteavet, et aidata investoritel otsustada, kas investeerida asjaomastesse

ostutahtedesse.

f) Investorid ostavad toote, mis ei ole lihtne ja mida voib olla keeruline moista.

Sissejuhatav teave

Nimi ja vaartpaberite
identifitseerimisnumber

Constant Leverage Long ostutdhed (tahtajatud) , mis on seotud aktsiatega (edaspidi ostutdhed),
ISIN: / WKN: vt tabel

Emitendi nimi ja kontaktandmed

Emitendi registreeritud asukoht on Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt, Saksamaa. Tema
registrikood (LEI) on 549300TS3U4JKMR1B479 ja telefoninumber +49 (0) 69 7193-0.

Padev asutus

Saksamaa Foderaalne Finantsjarelevalveasutus (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
edaspidi BaFin). BaFini (vaartpaberijarelevalve) tegevuskoha aadress on Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurt, Saksamaa, ja telefoninumber on +49 (0) 228 41080.

Pohiprospekti kinnitamise kuupaev

22. oktoober 2025

| B jagu. Pohiteave emitendi kohta

| Kes on vaartpaberite emitent?

Asukoht ja 6iguslik vorm

Emitendi registreeritud asukoht on Frankfurt. Tema tegevuskoha aadress on Senckenberganlage 19,
60325 Frankfurt, Saksamaa.

Emitent on osalihing (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung — GmbH), mis on asutatud Saksamaal
Saksamaa seaduste alusel, ning tema registrikood (LEI) on 549300TS3U4JKMR1B479.

Po6hitegevusala

Vaartpaberite emiteerimine

Suurimad aktsionarid

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ainuosanik on BNP Paribas S.A., borsil
noteeritud aktsiaselts (société anonyme), mis on asutatud Prantsusmaa seaduste alusel.

Peamised tegevdirektorid

Emitendi tegevdirektorid on Grégoire Toublanc ja Dr. Carsten Esbach.

Seadusjargsed audiitorid

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt,
Saksamaa, on nimetatud seadusjargseks audiitoriks seoses Emitendi auditeeritud majandusaasta
aruandega 31. detsembril 2023 16ppenud majandusaasta kohta.

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miinchen, Saksamaa, on
nimetatud seadusjargseks audiitoriks seoses Emitendi auditeeritud majandusaasta aruandega 31.
detsembril 2024 16ppenud majandusaasta kohta.

* Seadusjargseks audiitoriks nimetamise ajal tegutses ettevote nime all "MAZARS GmbH & Co. KG".
Vahepeal sai ettevotte nimeks "FORVIS MAZARS GmbH & Co. KG".

Milline on emitendiga seotud peamine finantsteave?

Allpool esitatud finantsteave on véetud emitendi auditeeritud majandusaasta aruannetest 31. detsembril 2023 ja 31. detsembril 2024 I6ppenud
majandusaastate kohta ning esialgsed auditeerimata finantsaruanded 30. juunil 2025 I6ppenud kuuekuulise perioodi kohta.

Tabel 1. Kasumiaruanne — mittekapitalivaartpaberid

Majandusaasta
aruanded seisuga

31. detsember 2024
eurodes

Majandusaasta
aruanded seisuga

31. detsember 2023
eurodes

Esialgsed
finantsaruanded
seisuga

30. juuni 2025

Esialgsed
finantsaruanded
seisuga

30. juuni 2024

eurodes eurodes
Tavaparase aritegevuse tulem
Muu &ritulu 1604 912,41 647 058,83 1722 258,24 696 182,67
Muud tegevuskulud -1 604 912,41 -647 058,83 -1722 258,24 -696 182,67
Aasta puhaskasum 0 0 0 0
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Tabel 2. Bilanss — mittekapitalivaartpaberid

Majandusaasta aruanded | Majandusaasta aruanded | Esialgsed finantsaruanded
seisuga seisuga seisuga

31. detsember 2024 31. detsember 2023 30. juuni 2025

eurodes eurodes eurodes

Nouded ja muu vara

Nouded sidusettevotjate vastu

330 299 723,79

180 935 589,44

409 635 590,18

Muu vara (vara/kaibevara)

7 880 268 493,48

7 014 600 801,88

9 330 967 982,53

Kohustised

Volakirjad (kohustised/volad)

4 767 381 596,04

4 321474 506,21

5 814 640 507,09

Muud kohustised (kohustised/vdlad)

3443 186 621,23

2874 061 885,11

3 925 963 065,63

Puhas finantsvélg (pikaajaline vélg pluss 0 0 0
IGhiajaline volg miinus sularaha)
Tabel 3. Rahavoogude aruanne — mittekapitalivaartpaberid
Aruandeperiood Aruandeperiood Esialgsed Esialgsed
1. jaanuarist kuni 31. | 1. jaanuarist kuni 31. fm_antsaruanded fm_antsaruanded
detsembrini 2024 detsembrini 2023 selsuga selsuga
eurodes eurodes 30. juuni 2025 30. juuni 2024
eurodes eurodes
Netorahavood aritegevusest 224 895,80 13 899,18 -185 190,04 -3 365,83
Netorahavood - - - -
finantseerimistegevusest
Netorahavoog - - - -
investeerimistegevusest

Millised on emitendile omased peamised riskid?

Vaartpaberiomanikel lasub emitendi-/krediidirisk. Vélja arvatud garantii osas, mille on andnud BNP Paribas S.A. kui garantii andja koigi selliste
summade nduetekohase tasumise kohta, mis tuleb tasuda emitendi emiteeritud vaartpaberite alusel, puutuvad vaartpaberiomanikud kokku riskiga,
et emitent ei suuda taita oma kohustusi vaartpaberite alusel, nt juhul, kui ta muutub maksejouetuks (mittelikviidseks / tal tekib Ulemaarane
vblakoormus). Kui emitent muutub maksejouetuks, voib see kaasa tuua isegi selle, et vaartpaberiomanikud kaotavad kapitali, mille nad
investeerisid vaartpaberite ostmise ajal (kogukahju risk).

Vaartpaberiomanikel lasub kontrolli ja kasumi iilekandmise lepingu mittetaitmise risk. BNP Paribas S.A. ja emitendi vahel on séimitud
kontrolli ja kasumi llekandmise leping. Selle lepingu alusel on BNP Paribas S.A. kohustus eelkdige hivitada vdimalik netokahjum, mis voib
emitendil muidu majandusaastal kontrolli ja kasumi Ulekandmise lepingu tahtaja jooksul tekkida. Investorid, kes on investeerinud emitendi
emiteeritud vaartpaberitesse, votavad seega riski, et juhul kui BNP Paribas S.A. ei tdida oma kohustusi emitendi ees kontrolli ja kasumi
ulekandmise lepingu alusel Uldse voi ei téida neid taielikult voi ettenahtud aja jooksul, ei suuda emitent téita oma kohustusi vaartpaberiomanike ees
Uldse voi ei suuda neid taita taielikult voi ettenahtud aja jooksul. Sellisel juhul véivad vaartpaberiomanikud kaotada kogu kapitali, mille nad
investeerisid vaartpaberite ostmise ajal (kogukahju risk).

C jagu. Pohiteave vaartpaberite kohta

Millised on vaartpaberite pohiomadused?

Vaartpaberite liik ja vorm

Ostutahed emiteeritakse Uhtse vdlakirjana (lleilmne vdlakiri), esitajavdlakirjade (Inhaberschuldverschreibungen) kujul, Saksamaa diguse alusel,
nagu on maaratletud Saksamaa tsiviilseadustiku (Biirgerliches Gesetzbuch — BGB) paragrahvis 793. Emitent jatab endale 6iguse asendada
Saksamaa elektrooniliste vaartpaberite seaduse § 6 16ike 3 (Gesetz liber elektronische Wertpapiere - eWpG) alusel Uleilmse vdlakirjana emiteeritud
ostutdhed sama sisuga elektrooniliste vaartpaberitega, mis on registreeritud keskregistris § 4 16ike 2 eWpG tahenduses ("Keskregistri
Vaartpaberid"). Emitent jatab endale diguse asendada Keskregistri Vaartpaberid § 6 I16ike 2 eWpG alusel sama sisuga Uleilmse vdlakirjana
emiteeritud vaartpaberitega.

Ostutahed on vabalt vodrandatavad ja nende suhtes ei kehti piiranguid.
Vaartpaberitega kaasnevad oigused
Ostutéhed ei kanna intressi.

Ostutahtedel ei ole fikseeritud tdhtaega ning emitent vdib need vastavalt ostutahtede tingimustele I6petada voi ostutdhe omanik peab neid
kasutamise kuupaeval kasutama.

Lunastamine

Vastavalt ostutahtede tingimustele ja eelkdige ostutdhtede erakorralise 16petamise korral on emitent kohustatud maksma ostutdhe omanikule
lunastamissumma (nagu on kirjeldatud allpool punktis ,Kasumi maksmine®) arveldusvaluutas arvelduskuupdeval olenevalt vastava alusvara
tootlusest. Lunastamissumma vdib olla vaiksem kui ostutdhe omaniku poolt ostutahe eest makstud ostuhind.

Kasumi maksmine
Ostutahe kohta tasutav lunastamissumma makstakse ostutdahe omanikule arveldusvaluutas hiljemalt arvelduskuupaeval.
Constant Leverage Long (tdhtajatute) ostutdhtede puhul:
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Lunastamissumma (edaspidi lunastamissumma) Constant Leverage Long(tahtajatu) ostutahe eest on asjaomane pikaajaline rahaline vaartus, mis
maaratakse kindlaks vdrdlusvaluutas (edaspidi asjaomane pikaajaline rahaline vaartus), mis juhul, kui see on kohaldatav, vodidakse
konverteerida arveldusvaluutasse vastavalt ostutédhtede tingimustele, kui vordlusvaluuta ja arveldusvaluuta ei ole samad.

Asjaomane pikaajaline rahaline vaartus on pikaajaline rahaline vaartus, mis maaratakse kindlaks alates maaramispaevast (Uksnes) igal rahalise
vaartuse arvutamise kuupdeval (edaspidi pikaajaline rahaline véartus)) asjaomase kasutamise kuupdeva seisuga vdi, olenevalt asjaoludest,
korralise Idpetamise kuupdeva seisuga, ning seega lahtudes pikaajalise rahalise vaartuse lahtestamissindmusest, pikaajaline rahaline vaartus
vahetult eelneval rahalise vaartuse arvutamise kuupédeval (edaspidi pikaajaline rahaline véartus.,)), korrutatuna jargmiste likmete summaga : i) 1
(s6nadega: lks) ja ii) finantsvéimendusteguri (A) ja alusvara tootluse (B) korrutis rahalise vaartuse arvutamise kuupéaeval,, seejuures kogutulemust
suurendatakse tavaliselt matemaatiliselt negatiivse finantseerimiskomponendiga rahalise véaartuse arvutamise kuupé&evaly. Pikaajaline rahaline
vaartus, on vérdne vdhemalt 0,5%ga pikaajalisest rahalisest vaartusest.):

Pikaajaline rahaline vaartus = max[ pikaajaline rahaline vaartus.,)* (1 + finantsvdéimendustegur * alusvara tootlus,) +
finantseerimiskomponent); 0,5% * pikaajaline rahaline vaartus.4)]

kus pikaajaline rahaline vaartus maaramispaeval vordlusvaluutas vordub algse pikaajalise rahalise vaartusega .

Finantseerimiskomponent on summa, mis vérdub emitendi ja/vdi arvutusagendi rahastamiskuludega, mida voetakse arvesse igal rahalise vaartuse
arvutamise kuup&evaly), kui maaratakse kindlaks pikaajaline rahaline vaartus,, ja mida kasutatakse emitendi ja/vdi arvutusagendi kulude katmiseks
(nt riskimaanduskulu) ning mis hdlmab haldustasu. Kokkuvéttes on finantseerimiskomponent tavaliselt matemaatiliselt negatiivne ning vahendab
seega investorile makstavat lunastamissummat ja vdhendab ostutédhe vaartust.

Lunastamissumma tuleb imardada teise kiimnendkohani.
Kui lunastamissumma vordub nulliga (0), siis on lunastamissumma null (0).
Ostutédhtedega seotud diguste piiranqud

Kui alusvaraga seoses on esinenud kohandamissiindmus, voib emitendil vastavalt ostutahtede tingimustele olla digus kohandada ostutahest
tulenevat digust voi I6petada ostutdhed erakorraliselt. Eespool nimetatud erakorralise 16petamise korral maksab emitent I6petamissumma nelja
pangapaeva jooksul parast Idpetamisest teatamist. Sellisel juhul v3ib I16petamissumma olla oluliselt vaiksem kui ostutdhe eest makstud ostuhind
ning voib olla isegi null (0) (investeeritud kapitali kogukahju).

Vastavalt ostutdhtede tingimustele on emitendil ka digus esitada korraline ostutahtede I6petamise teade korralise Idpetamise kuupaeval. Sellise

korralise

I6petamise korral

on ostutdhe omanikul

Oigus saada

lunastamissumma asjaomasel

arvelduskuupaeval.

Sellisel juhul vbib

I6petamissumma olla oluliselt vaiksem kui ostutdhe eest makstud ostuhind ning vdib olla isegi null (0) (investeeritud kapitali kogukahju).

Emiteerimispdev (vaartuspaev) | 12. marts 2026 Maaramispaev 9. marts 2026
Ostutahtede WKN . ~ ) Algne pikaajaline " . | Finants-
ja ISIN/ Alusvara (al_kt5|a Liik Vor_dlus Futuuride bors rahaline vaartus Laht_gs_taoml voéimendus-
L h koos ISINiga) allikas - se lavi (%)
emissiooni maht vordlusvaluutas tegur
BB5DXS, adidas AG, Nimeline
DEO00BB5DXS2 / 2 lihtaktsia, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEOOOATEWWWO
BBSDXT, Porsche AG,
DEO0OBB5DXTO0 / 2 Eclisaktsi ’ Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 40 2
000 000 elisaktsia,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DE000BB5DXUS8 / 1 Lihtaktsia, Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DE00OBB5DXV6 / 5 Lihtaktsia, Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXW4 / 5 Lihtaktsia, Long Z/';SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBB5DXX2 / 5 Lintaktsia, Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0062498333
BB5DXO0, . . Mercado Oficial de
DE00OBB5DX04 / 1 Re‘ésggfgs'jgﬁkés'a’ Long |SIBE Futuros y Opciones |5 27 3
000 000 Financieros (MEFF)
BB5DX1, . . Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 /1 | REPSOLSA Lihtaklsia. || ong |siBE Futuros y Opciones |5 16 5
000 000 Financieros (MEFF)
Koninklijke Ahold
BB5DYJ, g
DE00OBB5DYJ9 / 1 Delhaize NV, ) 5 | Euronext (Amsterdam) ~ [Euronext 5 40 2
000 000 Lihtaktsia, (Amsterdam)
NL0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO00BB5DYL5 /1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO0OBB5DYM3 /1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NLO000009082
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Ostutdhtede WKN . - ) Algne pikaajaline " .| Finants-
jaISIN/ Alusvara (a_ktS|a Liik Vor_dlus Futuuride bors rahaline vaartus Laht_gs_ta:ml voéimendus-
Lo . koos ISINiga) allikas . se lavi (%)
emissiooni maht vordlusvaluutas tegur
BB5DYN, Randstad NV, Euronext
DEOOOBB5DYN1 /1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NL0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEOOOBB5DYP6 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16 5
000 000 FR0000130395
BB5DYQ, ) . )
DE000BB5DYQ4 /1 | S2Nofi SA, Lihtakisia, 1) 0 | £\ ronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
FR0000120578
000 000
BB5DYR, Syensqo SA,
DEOOOBB5DYR2 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 3
000 000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA,
DEO00BB5DYSO0 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 5
000 000 BE0974464977
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext
DEOO0OBBS5DYTS8 / 1 PLC, Lihtaktsia, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYUG6 / 1 PLC, Lihtaktsia, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Warsaw Stock
DE0O00BB5DYV4 /1 Lihtaktsia, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20 4
000 000 PLPKN0000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Warsaw Stock
DE000BB5DYW?2 / 1 Lihtaktsia, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16 5
000 000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, - )
DE000BB5DY03 /1 | \este Ovj, Lihtakisia, 1) |\ ASDAQ Helsinki Ltd | Eurex 5 40 2
F10009013296
000 000
BB5DY1, Hermes International
DE000BB5DY11 /1 SCA, Lihtaktsia, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, CBOE (Chicago
DEO00BB5DY?29 / 1 Lihtaktsia, Long ?'hfysé‘))rk Stock Exchange |54 Options 5,78 16 5
000 000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, . . CBOE (Chicago
DE000BB5DY45 /1 | Yftnc Lihtakisia, ) o INASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
US55087P1049
000 000 Exchange)
BB5DY5, American Airlines CBOE (Chicago
DE000BB5DY52 /1 | Group Inc, Lihtaktsia, [Long [NASDAQ GS Board Options 5,78 16 5
000 000 US02376R1023 Exchange)
BB5DY®6, Compagnie de Saint-
DEO00BB5DY60 / 1 |Gobain SA, Lihtaktsia, |Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 4
000 000 FR0000125007
BB5DY7, Compagnie de Saint-
DEO00OBB5DY78 /1 |Gobain SA, Lihtaktsia, |Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000125007
BB5DYS, Heidelberg Materials
DE0O00BB5DY86 / 1 AG, Lihtaktsia, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DE00OBB5DY94 / 1 Inc, Lintaktsia,  |Long ?‘,\f\‘?’s\é‘)’rk Stock Exchange | g oo Options 5,78 20 4
000 000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, . CBOE (Chicago
DE000BB5DZA5 /1 |  Machines Corp, 1, | New York Stock Exchange | 5 . 6ptions 5,78 16 5
000 000 Lihtaktsia, (NYSE) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 /1 Lihtaktsia, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 27 3
000 000 DE000A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD9 / 1 Lihtaktsia, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEO000A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC,
DEO00BB5DZG2 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40 2
000 000 CY0200352116
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Ostutdhtede WKN . - Algne pikaajaline " . | Finants-
jaISIN/ Alusvara (a_ktS|a Liik Vor_dlus- Futuuride bors rahaline vaartus Laht_gs_ta:ml voéimendus-
Lo . koos ISINiga) allikas . se lavi (%)
emissiooni maht vordlusvaluutas tegur
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago
DEO000BB5DZHO0 / 1 Lihtaktsia, Long |NASDAQ GM Board Options 5,78 16 5
000 000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, : CBOE (Chicago
DE000BB5DZJ6 /1 | Companiesinc, 1, . |New York Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
000 000 Lihtaktsia, (NYSE) Exchange)
US5184391044
BB5DZK, . . CBOE (Chicago
DE000BB5DZK4 /1 | OKtaIne, Lihtakisia, ) o\ InaspaQ GS Board Options 5,78 20 4
US6792951054
000 000 Exchange)
BB5DZM, . .
DE000BB5DZMO / 1 | AMPUA/S, Litakisia, || .\~ INASDAQ Copenhagen |\ AspaQ Nordic 37,35 20 4
DK0060946788 A/S
000 000
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZQ1 / 1 Lihtaktsia, Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZRY / 1 Lihtakisia, Long Z/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZS7 / 1 Lihtaktsia, Long RﬁSSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 20 4
000 000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S,
DE00OBB5DZT5 / 1 Lihtaktsia, Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB,
DEO00BB5DZX7 / 1 Lihtaktsia, Long |[NASDAQ Stockholm AB NASDAQ Nordic 53,44 16 5
000 000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago
DEO0OBB5DZY5 / 1 Lihtaktsia, Long ?‘,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
000 000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext Paris - 5 40 2
000 000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10/ 1 Lihtaktsia, Long |Euronext Paris - 5 20 4
000 000 FR0000051070
BB5DZ2, . - .
DE000BB5DZ28 /1 | @b Oy}, Lihtakisia, |, o INASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16 5
F14000571013
000 000
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ36 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ44 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
000 000 NL0000852523
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ51 / 1 Lihtaktsia, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
000 000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ69 / 1 Lihtaktsia, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NL0000852523
Seisund

Ostutahed on emitendi otsesed ja mitteallutatud kohustused, mille suhtes emitent ei ole tagatist esitanud. Ostutdahed on taitmise jarjekorra poolest
omavahel ning emitendi vdimalike praeguste ja tulevaste tagamata ja mitteallutatud kohustustega vordvaarsed (pari passu), valja arvatud
kohustustega, millel on kohaldatavast seadusest tulenev eesbigus.

Kus vaartpaberitega kauplema hakatakse?

Ei kohaldata. Ostutahti ei noteerita Uhelgi reguleeritud turul. Plaanis on taotleda ostutahtede kauplemisele votmist Stuttgardi ja Miincheni borsi

vabaturul.

Ostutahed kavatsetakse noteerida (kdige varem) 10. marts 2026.

Emitent voib oma aranagemisel kaaluda ostutédhtede noteerimise ja/voi kauplemisele votmise taotlemist Ghel voi mitmel tdiendaval noteerimiskohal.
Selline taiendav noteerimine ja/vdi kauplemisele lubamine, kui see teoks saab, tehakse teatavaks teates, mis sisaldab asjakohaseid

noteerimiskonhti.

Emitent ei vota endale diguslikku kohustust ostutdhtede kauplemisse kaasamise voi sellise kauplemisse kaasamise sailitamise osas, mis voib olla
toimunud ostutdhtede kehtivusaja jooksul. Ostutdhtedega kauplemine vdib igal ajal peatuda ja/vdi need vdidakse noteerimiskohast(-kohtadest)
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eemaldada, igal juhul vastavalt asjakohase noteerimiskoha eeskirjadele ja regulatsioonidele. Kauplemise peatamistest ja/vbi noteeringust
eemaldamisest teavitatakse vastava teatega.

Kas vaartpaberitele on lisatud garantii? |

BNP Paribas S.A., Pariis, Prantsusmaa, (edaspidi nimetatud kui garantii andja) on andnud tingimusteta ja tagasivotmatu garantii (edaspidi
nimetatud kui garantii) kdigi nende summade nduetekohaseks tasumiseks, mis tuleb tasuda ostutahtede tingimuste alusel juhul ja kohe, kui vastav
makse muutub ostutdhtede tingimuste alusel tasumisele kuuluvaks.

Kes on vaartpaberitele garantii andja? |

Asukoht ja diguslik vorm Garantii andja on aktsiaselts (société anonyme), mis on asutatud Prantsusmaal Prantsusmaa seaduste
alusel ja mille registrikood (LEI) on ROMUWSFPUSMPROS8K5P83. Tema peakontori aadress on 16,
boulevard des ltaliens, 75009 Pariis, Prantsusmaa.

Pohitegevusala Omaenda hinnangu jargi on BNP Paribas S.A. ks Prantsusmaa suuremaid panku ning tal on filiaalid ja
titarettevdtjad koigil suurematel turgudel.
Suurimad aktsionérid 30. juuni 2025. aasta seisuga on suurimad aktsiondrid Société Fédérale de Participations et

d'Investissement (edaspidi SFPI), riigiaktsiaselts (société anonyme), mis tegutseb Belgia valitsuse nimel
ja omab 5,59% registreeritud aktsiakapitalist, Amundi, mis omab 4,95% registreeritud aktsiakapitalist,
BlackRock Inc., mis omab 6,01% registreeritud aktsiakapitalist, ning Luksemburgi Suurhertsogiriik, mis
omab 1,14% registreeritud aktsiakapitalist. BNPP-le teadaolevalt ei oma Ukski muu aktsionar peale SFPI
ja BlackRock Inc. rohkem kui 5% tema kapitalist v6i haaledigustest.

Peamised tegevdirektorid Jean-Laurent Bonnafé, BNP Paribas S.A. tegevdirektor

Seadusjargsed audiitorid Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Prantsusmaa
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Prantsusmaa
Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Prantsusmaa

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Prantsusmaa

Milline on garantii andjaga seotud peamine finantsteave?

Tabel 1. Kasumiaruanne

31. detsember 2024 31. detsember 2023 Kolmas kvartal 2025 Kolmas kvartal 2024
(auditeeritud) (auditeeritud) (auditeerimata) (auditeerimata)
miljonites eurodes miljonites eurodes miljonites eurodes miljonites eurodes
Netointressitulu (auditeerimata) 19 524 19 058 N/A N/A
Teenus- ja vahendustasude 10 701 9 821 N/A N/A
netotulu (auditeerimata)
Puhaskasum 11833 10 440 N/A N/A
finantsinstrumentidelt
(auditeerimata)’
Tulud 48 831 45 874 38 110 36 694
Riski maksumus (2999) (2907) (2 555) (2121)
Muu finantsinstrumentide riski (202) (775) (129) (138)
puhaskahjum
Tegevustulu 15437 11 236 12 327 12109
Aktsiaomanikega seostatav 11 688 10 975 9253 9 366
netotulu
Aktsiakasum (eurodes) 9,57 8,58 7,79 7,70

1 Jargmiste naitajate summa: puhaskasum finantsinstrumentidelt Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, puhaskasum
finantsinstrumentidelt diglases vaartuses labi omakapitali, puhaskasum amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatavatelt finantsvaradelt.

Tabel 2. Bilanss

30. september 2025 31. detsember 2024 31. detsember 2023
(auditeerimata) (auditeeritud) (auditeeritud)

miljonites eurodes miljonites eurodes miljonites eurodes
Vara kokku (kontsern) 2824 574 2704 908 2 591 499
Vélavaartpaberid 315751 302 237 274 510
millest keskmise kuni pikaajalise tdhtajaga N/A 119 370 84 821
eelistatud vélakirjad
Allutatud vélakohustused 34 408 32615 25478
Konsolideeritud laenud klientidele ja 892 642 900 141 859 200
nduded klientide vastu
Klientide konsolideeritud hoiused 1027 703 1034 857 988 549
Omakapital (kontserni osa) 123 845 128 137 123 742
Ebatdenéoliselt lackuvad laenud/ 1,7% 1,6% 1,7%
brutojaagid
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Esimese taseme pdhiomavahendite 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
(CET1) suhtarv

Koguomavahendite suhtarv 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%

Kohaldatava digusraamistiku alusel 4,3% 4,6% 4,6%
arvutatud finantsvéimenduse maar

Garantii andja auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruanded 31. detsembril 2023 ja 31. detsembril 2024 16ppenud majandusaastate kohta
ning esialgne finantsaruanne 30. septembril 2025 I6ppenud Uheksakuulise perioodi kohta on koostatud vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandlusstandarditele (IFRS).

Millised on garantii andjaga seotud peamised riskid?

Garantii andjaga seonduv maksejouetus-/likviidsusrisk. Tulenevalt vdimalikust garantiist, mille annab BNP Paribas S.A., ning kontrolli ja
kasumi uUlekandmise lepingust, mis on sdlmitud emitendi ja garantii andja vahel, lasub investoritel kaudselt ka garantii andjaga seotud
maksejouetus- ja likviidsusrisk. Garantii andja aritegevust rahvusvahelise finantskontsernina iseloomustab seitse pdhiriski (krediidirisk, vastaspoole
risk ja vaartpaberistamise risk pangaportfellis; operatsioonirisk; tururisk; likviidsus- ja refinantseerimisrisk; Uldise majandus- ja turukeskkonnaga
seotud riskid; regulatiivne risk; riskid, mis on seotud BNPP kasvuga tema olemasolevas keskkonnas). Kui garantii andja muutub maksejouetuks,
voib see kaasa tuua isegi selle, et ostutdhtede omanikud kaotavad kapitali, mille nad investeerisid ostutdhtede ostmise ajal (kogukahju risk).

Garantii andjaga seotud kriisilahendusmeetmed. Peale selle vdivad avaldada emitendile kaudset negatiivset mdju meetmed, mida rakendatakse
Prantsusmaal seoses BNP Paribas S.A. (tema volitustes lepingupoolena, kellel on kohustus maksta huvitist kehtiva kontrolli ja kasumi tGlekandmise
lepingu alusel) vdi BNP Paribas kontserni suhtes Prantsuse digusse lle voetud Euroopa pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
direktiivi alusel. Jarelikult puudutab investoreid ka risk, et BNP Paribas S.A. ei suuda taita oma kohustusi kontrolli ja kasumi Glekandmise lepingu
alusel — nt juhul, kui ta muutub maksejouetuks (mittelikviidseks / tal tekib Ulemaarane volakoormus), vdi juhul, kui ametiasutused rakendavad
Prantsuse diguse kohaseid kriisilahendusmeetmeid. Seega kui garantii andja suhtes rakendatakse kriisilahendusmeetmeid, voib see kaasa tuua
isegi selle, et ostutdhtede omanikud kaotavad kapitali, mille nad investeerisid ostutdhtede ostmise ajal (kogukahiju risk).

Millised on vaartpaberitega seotud peamised riskid?

Puudub hoiuste tagamise skeem. Ostutéahed ei ole kaetud hoiuste tagamise skeemiga. Investorid voivad seega kaotada kogu investeeritud
kapitali.

Viéljamaksete profiiliga seotud riskid
Véljamaksete profiiliga seotud riskid / séltuvus alusvarast Constant Leverage Long (tdhtajatute) ostutdhtede puhul

Constant Leverage Long (tahtajatud) ostutdhed kajastavad selle alusvara finantsvéimendusega ostu (tuntud kui pikk positsioon), millega nad on
seotud asjaomase pikaajalise rahalise vaartuse kaudu. Asjaomane pikaajaline rahaline vaartus pdhineb finantsvdéimenduskomponendil, mis
esindab alusvara tootlust, korrutatuna pisiva finantsvdimendusteguriga. Constant Leverage Long (tahtajatud) ostutahed mitte Uksnes ei lase
investoritel osaleda alusvara positiivses tootluses (st hinnatdusud Uldiselt), vaid investorid osalevad ka alusvara negatiivses tootluses (st
hinnalangused Uldiselt), seejuures alusvara hinnamuutused avaldavad ebaproportsionaalselt suurt méju Constant Leverage Long (tahtajatu)
ostutéhe vaartusele.

Arvestades, et Constant Leverage Long (tahtajatu) ostutdhe tootlus arvutatakse rohkem kui ihe paeva pikkuse perioodi kohta, lahtudes alusvara
paevasest tootlusest ja finantseerimiskomponendist, mida on suurendatud finantsvéimendusteguriga, vdib Constant Leverage Long (tahtajatu)
ostutahe tootlus erineda markimisvaarselt alusvara kogutootlusest sama perioodi jooksul. Sellised erinevused vdivad ilmneda nii siis, kui alusvara
hind tduseb vdi langeb pusivalt ning kui alusvara hind kdigub, mis vdib tuleneda asjaolust, et Constant Leverage Long (tahtajatu) ostutéahe tootlus
on vaiksem kui alusvara tootlus sama perioodi jooksul. Eelkbige vdib Constant Leverage Long (tahtajatu) ostutaht kaotada vaartust isegi siis, kui
selle perioodi I16pus jouab alusvara tasemele, kus ta oli selle perioodi alguses.

Kahjumi riski maarab peamiselt finantsvéimendusteguri vaartus: mida suurem on finantsvéimendustegur, seda suurem on risk.

Olenevalt asjaomasest pikaajalisest rahalisest vaartusest vdi alusvara vordlushinnast vaartuspaeval voib lunastamissumma olla oluliselt vaiksem
kui Constant Leverage Long (tahtajatu) ostutdhe eest makstud ostuhind ning vdib olla isegi null (0), millisel juhul makset El tehta. Sellisel juhul ei
saada ostutahelt kasumit, vaid sellega kaasneb kogu investeeritud kapitali kaotuse risk voi ostutéhe eest makstud kogu ostuhinnale vastav kahjum
(kogukahiju).

Selles kontekstis tuleks markida, et mida madalam on asjaomane pikaajaline rahaline vaartus véi mida madalam on voérdlushind
vaartuspaeval, seda vaiksem on lunastamissumma.

Kui saavutatakse 16pptingimustes margitud Iahtestamise lavi voi see jaab saavutamata, maaratakse alusvara lahtestamishind kindlaks pikaajalise
rahalise vaartusey, lahtestamissindmuse kontekstis, mida seejérel kasutatakse alusvara uue véi kohandatud hinnana, et maéarata kindlaks
kohandatud pikaajaline rahaline véartus;,. Tulenevalt Constant Leverage Long (téhtajatute) ostutdhtede finantsvéimenduskomponendist, mis on
seotud alusvara tootlusega, on pikaajalise rahalise vaartuse negatiivsel kohandamisel ebaproportsionaalselt suur méju Constant Leverage Long
(tahtajatute) ostutahtede vaartusele. Peale selle jaab Iahtestamismehhanismist hoolimata alles risk, et ostutihtede omanikud kaotavad kogu
oma investeeritud kapitali.

Constant Leverage Long (tahtajatute) ostutdhtede tootlust kohandatakse alati (tavaliselt matemaatiliselt negatiivse) finantseerimiskomponendiga,
mis toob kaasa vaiksema tegeliku tootluse. Finantseerimiskomponendi eesmark on katta emitendi ja/voi arvutusagendi kulud (nt riskimaanduskulu)
ning see hdlmab haldustasu. Seega vidhendatakse investoritele makstavat lunastamissummat finantseerimiskomponendi véorra.
Arvutusagent voib kohandada teatavaid finantseerimiskomponendi alla kuuluvaid kuluelemente — eelkdige riskimaanduskulu (mida suurendatakse
finantsvéimendusteguriga), haldustasu (mida samuti suurendatakse finantsvdimendusteguriga) ja intressimarginaali (suurendatakse vajaduse
korral) — teatavates vahemikes. Vahemiku, millesse iga kuluelement vdib jadda, maarab kindlaks arvutusagent ostutdhe emiteerimisel. Mida kauem
Constant Leverage Long (tahtajatuid) ostutahti hoitakse, seda tugevam vdib olla finantseerimiskomponendi negatiivne mdju, ning soltuvalt
asjaomase kuluelemendi tegelikust summast voib see kaasa tuua lunastamissumma olulise viahenemise vdi erakorralisel juhul isegi kogu
investeeritud kapitali kaotuse.

Piiramatu tdhtajaga seotud riskid
Ostutéhtedel ei ole kindlaksmaératud arvelduskuupdeva ning seega fikseeritud tahtaega.

Ostutahe omanik peab kasutama ostutdhe omanikule ostutahest tulenevat digust, mida ostutdhed esindavad, konkreetsel kasutamise kuupaeval
vastavalt kasutamise korrale, mis on kindlaks maaratud ostutahtede tingimustes, et kinnitada ostutdhe 6igust. Vastavalt ostutahtede tingimustele
makstakse ostutdhe omanikule sel juhul lunastamissumma arveldusvaluutas. See summa sdltub peamiselt alusvara tootlusest kuni asjaomase
kasutamise kuupaevani. Isegi kui ostutdhe omanikul on digus kasutada ostutahti teatavatel kasutamise kuupaevadel, vdivad sellised kuupaevad
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olla ostutdahe omaniku jaoks ebasoodsad. Ostutdhe omanik peab ise otsustama, kas ja millises ulatuses toob ostutdhe kasutamine kaasa
ebasoodsa olukorra ostutahe omaniku jaoks.

Emitendil on digus I6petada ostutdhed korraliselt vastavalt ostutédhtede tingimustele ostutédhtede tingimustes margitud korralise I6petamise
kuupaeval. Sellisel juhul saab ostutdhe omanik ostutdhe eest summa, mis vordub lunastamissummaga, mis maaratakse kindlaks asjaomasel
korralise 16petamise kuupaeval ja kuulub maksmisele arveldusvaluutas. See summa soltub peamiselt alusvara tootlusest kuni asjaomase korralise
I6petamise kuupaevani. Emitendil voib vastavalt ostutédhtede tingimustele olla isegi igapaevane digus ostutdhed I6petada. Investorid ei saa loota
sellele, et nad saavad hoida ostutahti piiramata aja jooksul ja saada osa alusvara tootlusest. Seega voivad ostutahed esindada tksnes digusi, mis
on ajaliselt piiratud, nt emitendi poolt korralise I6petamise korral. Puudub kindlustunne, et on vdimalik hiivitada véimalikud hinnalangused ostutdahe
vaartuse jargneva tdusuga enne, kui emitent I6petab ostutédhe korralise Idpetamise teel. Kui emitent Idpetab ostutédhed korralise I6petamise teel, ei
ole ostutdhe omanikul méju kohaldatava korralise 16petamise kuupaeva tle, mis vdib olla ostutdhe omaniku jaoks ebasobiv. Kui turutingimused on
korralise I6petamise ajal ebasoodsad, st kui ostutahtede vaartus on vahenenud vorreldes hinnaga, mille eest need osteti, esineb markimisvaarse
kahjumi risk voi halvimal juhul kogu investeeritud kapitali kaotuse risk.

Turuhéired. Ostutdhtede omanike jaoks kaasneb risk, et ostutdhtede tingimustes kirjeldatud turuhaire ilmnemine avaldab negatiivset mdju
ostutahtede vaartusele. Tasumisele kuuluvate summade tasumine vdib samuti viibida turuhaire tottu.

Kohandused, I6petamisrisk, reinvesteerimisrisk. Ostutdhtede omanikel lasub risk, et emitent kohandab ostutahti voi I6petab need vastavalt
ostutahtede tingimustele. Kui need I6petatakse, voib I6petamissumma olla markimisvaarselt vaiksem kui ostutdhtede ostmisel investeeritud kapitali
summa. Ostutahtede omanikud voivad investeeritud kapitali isegi taielikult kaotada. Ostutdhtede omanikud puutuvad kokku ka riskiga, et nad
saavad saadud summad reinvesteerida Uksnes vahemsoodsatel tingimustel (tuntud kui reinvesteerimisrisk).

Turuhinna riskid. Ostutahtede omanikel lasuvad riskid, mis on seotud ostutdhtede hinna kindlaksmaaramisega. Naiteks ei saa ostu ajal
prognoosida alusvara tootlust ja seega ostutahtede tootlust nende tahtaja jooksul.

Likviidsusrisk. Ostutdahtede omanikel lasub risk, et ostutdhtedega kauplemiseks ei pruugi olla likviidsest jarelturgu ning ei pruugi olla véimalik
muua ostutahti kindla aja jooksul véi kindla hinnaga.

Alusvaraga seotud riskid. Ostutahtede omanikud ei oma alusvarana kasutatavat aktsiat. Kuna ostutdhtedelt tagasimakstav summa soltub
alusvara tootlusest, peaksid ostutdhtede omanikud votma teatavaks, et investeeringut ostutdhtedesse voib seega mdéjutada sarnane risk nagu
aktsiasse otseinvesteeringu puhul. See hdlmab aktsiahinna kdikumistest tulenevaid riske. Lisaks esinevad riskid, et asjaomane ettevdte vdib
muutuda mittelikviidseks ning tema varade suhtes vdidakse algatada maksejouetusmenetlus.

Véimalikest huvide konfliktidest tulenevad riskid. Emitent, garantii andja, samuti nende sidusettevdtjad vdivad omada huve, mis on vastuolus
ostutdhtede omanike huvidega vdi ei vota neid arvesse. See voib tuleneda nii nende muude funktsioonide taitmisest kui ka muudest tehingutest.
Voéimalikud huvide konfliktid vdivad avaldada ostutahtede vaartusele negatiivset moju.

D jagu. Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele votmise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saavad investorid sellesse vaartpaberisse investeerida?

Pakkumise lildtingimused ja eeldatavad tiahtajad

Ostutahti pakub BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Pariis, Prantsusmaa, huvitatud investoritele alates 10. marts 2026. Avalik pakkumine 16peb
prospekti ja/voi sel ajal kehtiva pohiprospekti kehtivuse 16pus.

Reguleeritud turul kauplemisele votmise iiksikasjad
Ostutéhti ei noteerita Ghelgi reguleeritud turul. Plaanis on taotleda ostutahtede kauplemisele votmist Stuttgardi ja Miincheni borsi vabaturul.
Ostutahed kavatsetakse noteerida (kdige varem) 10. marts 2026.

Emitent vbib oma drandgemisel kaaluda ostutdhtede noteerimise ja/vdi kauplemisele vétmise taotlemist tihel vdi mitmel tdiendaval noteerimiskohal.
Selline taiendav noteerimine ja/vdi kauplemisele lubamine, kui see teoks saab, tehakse teatavaks teates, mis sisaldab asjakohaseid
noteerimiskonhti.

Emitent ei vota endale diguslikku kohustust ostutahtede kauplemisse kaasamise voi sellise kauplemisse kaasamise sailitamise osas, mis vdib olla
toimunud ostutdhtede kehtivusaja jooksul. Ostutahtedega kauplemine voib igal ajal peatuda ja/vdi need vbidakse noteerimiskohast(-kohtadest)
eemaldada, igal juhul vastavalt asjakohase noteerimiskoha eeskirjadele ja regulatsioonidele. Kauplemise peatamistest ja/vdi noteeringust
eemaldamisest teavitatakse vastava teatega.

Hinnangulised kogukulud

Investor voib osta ostutdhti emissioonihinnaga vdi ostuhinnaga. Ei emitent ega pakkuja ei ndua investorilt mingeid kulusid, mis Uletavad
emissioonihinna voi ostuhinna; samas vdib ostutdhtede ostmisega pankadelt voi avalikelt hoiupankadelt (Sparkassen) véi muude turustuskanalite
kaudu voi asjaomaselt vaartpaberiborsilt kaasneda kulusid, mis ei séltu emitendist ega pakkujast.

Algne emissioonihind sisaldab sisenemiskulusid iga konkreetse toote puhul (I6pptingimuste kuupaeva seisuga).

Kes on pakkuja ja/voi isik, kes taotleb kauplemisele votmist?

Pakkuja on BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (registreeritud asukoht 20 boulevard des Italiens, Pariis, 75009, Prantsusmaa, registrikood (LEI)
6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), Prantsusmaa seaduste kohane taistihing (Société en Nom Collectif), mis on asutatud Prantsusmaal Prantsusmaa
seaduste alusel.

Miks see prospekt koostatakse?

Pakkumise peamine eesmark on aidata teenida kasumit. Emitent kasutab emissioonist saadud netotulu lksnes selleks, et maandada oma
ostutahtedest tulenevaid kohustusi ostutahtede omanike ees.
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Nota de sintesis

| Seccion A - Introduccion y advertencias

| Advertencias

a) Esta Nota de Sintesis debe leerse como una introduccion al Folleto de Base.

b) Cualquier decision de invertir en los warrants correspondientes debe basarse en la valoracion del Folleto de Base en su conjunto por
parte del inversor;

c) Los inversores pueden perder todo (pérdida total) o parte del capital invertido.

d) En caso de que se presente una reclamacion relacionada con la informacion contenida en el Folleto de Base ante un tribunal, el inversor

demandante podria, en virtud de la legislaciéon nacional, tener que sufragar los costes de traduccién del Folleto de Base, incluidos los
suplementos y las condiciones finales, antes de que se inicie el procedimiento judicial correspondiente.

e) La responsabilidad civil recae en BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (el "Emisor"), que en su calidad de emisor de
los warrants ha asumido la responsabilidad de esta Nota de Sintesis, incluidas sus traducciones, o en las personas que han presentado
esta Nota de Sintesis, incluidas sus traducciones, pero sélo cuando la Nota de Sintesis resulte engafiosa, inexacta o incoherente cuando
se lea junto con las demas partes del Folleto de Base, o cuando no proporcione, cuando se lea junto con las demas partes del Folleto de
Base, informacién esencial para ayudar a los inversores a considerar si invierten en los warrants correspondientes.

f) Los inversores estan a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede resultar de dificil comprensién.

Informacioén introductoria

Nombre y nimero de identificaciéon
de los valores:

Constant Leverage Long Warrants (con duracion ilimitada) vinculados a acciones (los "Warrants"),
ISIN: / WKN: ver tabla

Identidad y datos de contacto del
Emisor:

El Emisor tiene su domicilio social en Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, Alemania. Su
identificador de entidad legal (LEI) es 549300TS3U4JKMR1B479 y su numero de teléfono es +49 (0) 69
7193-0

Autoridad competente:

La Autoridad Federal de Supervision Financiera de Alemania (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin"). La direccion de BaFin (supervision de valores) es Marie-Curie-
Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Alemania y su numero de teléfono es +49 (0) 228 41080.

Fecha de aprobacion del Folleto de
Base:

22 de octubre de 2025

| Seccion B - Informacion esencial del Emisor

| ¢Quién es el Emisor de los valores?

Domicilio y forma juridica:

El Emisor tiene su domicilio social en Frankfurt am Main. Su domicilio social es Senckenberganlage 19,
60325 Frankfurt am Main, Alemania.

El Emisor es una sociedad de responsabilidad limitada (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung — GmbH)
constituida en Alemania bajo las leyes de Alemania y su identificador de entidad legal (LEI) es
549300TS3U4JKMR1B479.

Actividades principales:

Emision de valores.

Principales accionistas:

El accionista unico de BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH es BNP Paribas S.A., una
sociedad anénima cotizada ("société anonyme") constituida de acuerdo con las leyes de Francia.

Identidad de los directores mas
importantes:

Los directores del Emisor son Grégoire Toublancy Dr. Carsten Esbach.

Identidad de los auditores legales:

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am
Main, Alemania, ha sido designado como auditor legal de los estados financieros anuales auditados del
Emisor correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023.

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Munich, Alemania, ha sido
designado como auditor legal de los estados financieros anuales auditados del Emisor correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024.

*En el momento de su nombramiento como auditor legal, la empresa operaba bajo el nombre de
«MAZARS GmbH & Co. KG». Entretanto, la empresa ha pasado a denominarse «FORVIS MAZARS
GmbH & Co. KG».

¢Cual es la informacion financiera esencial sobre el Emisor?

La informacién financiera que se muestra a continuacion se ha extraido de los estados financieros anuales auditados del Emisor para los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2024 y los estados financieros intermedios no auditados para el periodo de seis meses

al 30 de junio de 2025.

Cuadro 1: Cuenta de resultados - valores no participativos

Estados financieros | Estados financieros | Estados financieros | Estados financieros
anuales a anuales a intermedios a intermedios a

31 de diciembre de | 31 de diciembre de | 30 de junio de 2025 30 de junio de 2024
2024 2023
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EUR EUR EUR EUR

Resultado de las actividades ordinarias

Otros ingresos de explotacion 1.604.912,41 647.058,83 1.722.258,24 696.182,67
Otros gastos de explotacién -1.604.912,41 -647.058,83 -1.722.258,24 -696.182,67
Beneficio neto del afio 0 0 0 0

Cuadro 2: Balance de situacion - valores no participativos

Estados financieros anuales | Estados financieros anuales | Estados financieros
a a intermedios a
31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023 30 de junio de 2025
EUR EUR EUR
Créditos y otros activos
Créditos de empresas asociadas 330.299.723,79 180.935.589,44 409.635.590,18
Otros activos (activos/activos corrientes) 7.880.268.493,48 7.014.600.801,88 9.330.967.982,53
Pasivo
Bonos (pasivo/cuentas por pagar) 4.767.381.596,04 4.321.474.506,21 5.814.640.507,09
Otros pasivos (pasivos/cuentas por pagar) 3.443.186.621,23 2.874.061.885,11 3.925.963.065,63
Deuda financiera neta (deuda a largo 0 0 0
plazo mas deuda a corto plazo menos
efectivo)

Cuadro 3: Estado de flujos de efectivo - valores no participativos

Para el periodo del 1 | Para el periodo del 1 | Estados financieros | Estados financieros

de enero al de enero al intermedios a intermedios a
31 de diciembre de | 31 de diciembre de | 30 de junio de 2025 30 de junio de 2024
2024 2023 EUR EUR
EUR EUR
Flujo de caja neto de las 224.895,80 13.899,18 -185.190,04 -3.365,83

actividades de explotacion

Flujos de caja netos de - - - -
actividades de financiacion

Flujo de caja neto de las - - - -
actividades de inversion

¢Cudles son los principales riesgos especificos del Emisor?

Los titulares de los valores soportan el riesgo de emisién/crédito: Sin perjuicio de la garantia ofrecida por BNP Paribas S.A. como garante del
pago de todos los importes que deben abonarse en virtud de los valores emitidos por el Emisor, los titulares de los valores estan expuestos al
riesgo de que el Emisor no pueda cumplir sus obligaciones en virtud de los valores, por ejemplo, en caso de que se declare insolvente (falta de
liquidez/sobreendeudamiento). Si el Emisor se declara insolvente, los titulares de los valores pueden incluso perder el capital que invirtieron
cuando compraron los valores. (riesgo de pérdida total).

Los titulares de los valores asumen el riesgo de incumplimiento del acuerdo de control y transferencia de beneficios: Existe un acuerdo
de control y transferencia de beneficios entre BNP Paribas S.A. y el Emisor. En virtud de este acuerdo, BNP Paribas S.A. tiene, en particular, la
obligacion de compensar cualquier pérdida neta que el Emisor pueda generar en un ejercicio econémico durante la vigencia del acuerdo de control
y transferencia de beneficios. Los inversores que han invertido en los valores emitidos por el Emisor estan, por tanto, expuestos al riesgo de que el
Emisor no pueda cumplir sus obligaciones con los titulares de los valores en absoluto o no pueda cumplirlas completamente o a su debido tiempo
si BNP Paribas S.A. no cumple sus obligaciones con el Emisor en virtud del acuerdo de control y transferencia de beneficios, o no las cumple
completamente o a su debido tiempo. En este caso, los titulares de los valores pueden perder todo el capital que invirtieron cuando compraron los
valores (riesgo de pérdida total).

Seccion C - Informacidén esencial sobre los valores

¢Cudles son las principales caracteristicas de los valores?

Tipo y forma de valores

Los Warrants se emiten mediante un titulo (titulo global) en forma de bonos al portador (Inhaberschuldverschreibungen) segun la legislacion
alemana, tal y como se define en el articulo 793 del Cédigo Civil aleman (Biirgerliches Gesetzbuch - BGB). El Emisor se reserva el derecho de
sustituir los Warrants emitidos mediante un titulo global de conformidad con el articulo 6 (3) de la Ley alemana de Valores Electrénicos (Gesetz
liber elektronische Wertpapiere — eWpG) por valores electrénicos del mismo contenido e inscritos en un registro central en el sentido del articulo 4
(2) de la eWpG (los «Valores de Registro Central»). El Emisor se reserva el derecho de sustituir los Valores de Registro Central de conformidad
con el § 6 (2) eWpG por valores del mismo contenido emitidos mediante un titulo global.

Los Warrants son libremente transferibles y no estan sujetos a ninguna restriccion.
Derechos vinculados a los titulos
Los Warrants no devengan intereses.

Los Warrants no tienen una duracién determinada y, de acuerdo con los Términos y Condiciones de los Warrants, pueden ser cancelados por el
Emisor o deben ser ejercidos por el titular del Warrant en una fecha de ejercicio.

Reembolso
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De conformidad con los Términos y Condiciones de los Warrants y, en particular, sujeto a una resolucién extraordinaria de los Warrants, el Emisor
esta obligado a pagar al Titular del Warrant un Importe de Reembolso (tal y como se describe en el apartado "Pago de rendimientos" mas
adelante) en la Moneda de Liquidacién en la Fecha de Liquidacién, en funcién de la evoluciéon del Subyacente correspondiente. El Importe de
Reembolso puede ser inferior al precio de compra que los Titulares de los Warrants pagaron por el Warrant.

Pago de rendimientos

El importe de reembolso por Warrant se pagara al titular del mismo en la moneda de liquidacion, a mas tardar en la fecha de liquidacion.
Para Constant Leverage Long Warrants (con duracién ilimitada):

El Importe de Reembolso ("Importe de Reembolso") por cada Constant Leverage Long Warrant (con duracion ilimitada) sera el correspondiente
Valor en Efectivo Long determinado en la Moneda de Referencia (el "Valor en Efectivo Long Correspondiente"), que, en su caso, podra ser
convertido a la Moneda de Liquidacién de acuerdo con los Términos y Condiciones de los Warrants, en caso de que la Moneda de Referencia y la
Moneda de Liquidaciéon no sean la misma.

El Valor en Efectivo Long Correspondiente serd el Valor en Efectivo Long que se determine a partir de la Fecha de Determinacion
(exclusivamente) en cada Fecha de Calculo del Valor en Efectivo (el "Valor en Efectivo Long,)") en la Fecha de Ejercicio correspondiente o, en
su caso, en la Fecha de Terminacién Ordinaria, y por tanto, sujeto a cualquier Evento de Reinicio del Valor en Efectivo Long, el Valor en Efectivo
Long en la Fecha de Calculo del Valor en Efectivo inmediatamente anterior (el "Valor en Efectivo Long:.1)") multiplicado por la suma de (i) 1 (en
palabras: uno) y (ii) el producto de (A) el Factor de Apalancamiento y (B) el Rendimiento del Subyacente en la Fecha de Calculo del Valor en
Efectivoy), incrementandose el resultado global con el Componente de Financiaciéon, generalmente matematicamente negativo, en la Fecha de
Calculo del Valor en Efectivog. El Valor en Efectivo Longy, es al menos igual al 0,5% del Valor en Efectivo Long.1):

Valor en Efectivo Long(, = max[Valor en Efectivo Long .1, * (1 + Factor de Apalancamiento * Rendimiento del Subyacente,) +
Componente de Financiaciéng; 0,5 % * Valor en Efectivo Long;.1)]

en el que el Valor en Efectivo Long en la Fecha de Determinacion en la Moneda de Referencia es igual al Valor en Efectivo Long Inicial.

El Componente de Financiacion es el importe equivalente a los costes de financiacion del Emisor y/o del Agente de Calculo, que se tiene en
cuenta en cada Fecha de Calculo del Valor Efectivog, al determinar el Valor Efectivo Long, y que sirve para cubrir los gastos del Emisor y/o del
Agente de Calculo (por ejemplo, el Coste de Cobertura) e incluye la Comision de Administracion. En general, el Componente de Financiacion suele
ser matematicamente negativo y, por tanto, reducira el Importe de Reembolso pagadero al inversor y reducira el valor del Warrant.

El Importe de Reembolso se redondeara al segundo decimal.
Si el Importe de Reembolso es igual a cero (0), el Importe de Reembolso sera cero (0).
Limitaciones de los derechos vinculados a los Warrants

Si se ha producido un Evento de Ajuste con respecto al Subyacente, el Emisor podra tener derecho a ajustar el derecho del Warrant de acuerdo
con los Términos y Condiciones de los Warrants o a rescindir los Warrants mediante una rescision extraordinaria. En el caso de una rescision
extraordinaria como la mencionada, el Emisor pagara el Importe de Rescision dentro de los cuatro dias habiles siguientes a la notificacion de la
rescision. En este caso, el Importe de Rescision podra ser significativamente inferior al precio de compra pagado por el Warrant y podra ser tan
bajo como cero (0) (pérdida total del Capital Invertido).

De acuerdo con los Términos y Condiciones de los Warrants, el Emisor también tiene derecho a notificar de forma ordinaria la terminacion de los
Warrants en una Fecha de Terminacién Ordinaria. En el caso de dicha rescisién ordinaria, el Titular de los Warrants tendra derecho a recibir un
Importe de Reembolso en la Fecha de Liquidaciéon correspondiente. En este caso, el Importe de Rescisiéon podra ser significativamente inferior al
precio de compra pagado por el Warrant y podra ser tan bajo como cero (0) (pérdida total del Capital Invertido).

Fecha de emision (fecha de 12 de marzo de 2026 Fecha de determinacion 9 de marzo de 2026

valor)
WKN e ISIN de los Valor en Efectivo
L Umbral de | Factor de
Warrants/ Subyacente . . Inicial Long en la . .
~ L s Tipo Fuente de referencia Bolsa de Futuros reinicio (en | apalancami
Tamaiio de la (Accion con ISIN) Moneda de %) ento

emision Referencia °
BB5DXS, adidas AG, Accién

DEO0O0OBB5DXS2 / Nominativa, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
2.000.000 DEOOOATEWWWO
BBSDXT, Porscho 4G, Attion

DEO00BB5DXTO / ’ Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 40 2
.000.000 Preferente,

AR DEOOOPAG9113

BB5DXU, thyssenkrupp AG,

DEO00BB5DXUS8 / Accion Ordinaria, |Long |Deutsche Bdrse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,

DE00OBB5DXV6/ | Accion Ordinaria, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
5.000.000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,

DEO0OBBSDXWA4 / | Accion Ordinaria,  |Long [N > “OPeNN398N  INASDAQ Nordic 37,35 27 3
5.000.000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,

DEO0OBB5DXX2/ | Accion Ordinaria, |Long E/'Z\SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
5.000.000 DK0062498333
BB5DXO, Repsol SA, Accién Mercado Oficial de

DEO000BB5DX04 / Ordinaria, Long |SIBE Futuros y Opciones |5 27 3
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
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WKN e ISIN de los

Valor en Efectivo

L Umbral de | Factor de
Warrants/ Subyacente . . Inicial Long en la . .
~ L Tipo Fuente de referencia Bolsa de Futuros reinicio (en | apalancami
Tamaiio de la (Accion con ISIN) Moneda de %) ento
emision Referencia °
BB5DX1, Repsol SA, Accién Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 / Ordinaria, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16 5
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
Koninklijke Ahold
BB5DYJ, . S
DE000BB5DYJ9 / | DeNLe NV ACCION || ong | Euronext (Amsterdam) | ="t 5 40 2
1.000.000 rdinaria, (Amsterdam)
NLO011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO00BB5DYL5 / Accién Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO00OBB5DYM3 / Accion Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
1.000.000 NL0000009082
BBS5DYN, Randstad NV, Accion Euronext
DEOOOBB5DYN1 / Ordinaria, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 NLO0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEO0O0OBB5DYPS6 / Accién Ordinaria, |Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16 5
1.000.000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Accion
DEO00OBB5DYQ4 / Ordinaria, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA, Accion
DEOOOBB5DYR2 / Ordinaria, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 3
1.000.000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqgo SA, Accién
DEO00BB5DYSO / Ordinaria, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 5
1.000.000 BE0974464977
BBSDVT, CVCP?_%prngrrlt e Euronext
DEO00BB5DYTS8 / o d : Long |Euronext (Amsterdam) Amsterd 5 27 3
1.000.000 rdinaria, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BBSDYU, CVCPCI;_%pif:‘,g?): e Euronext
DEO00BB5DYUG6 / o d : Long |Euronext (Amsterdam) Amsterd 5 16 5
1.000.000 rdinaria, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Accion Warsaw Stock
DEO00BB5DYV4 / Ordinaria, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20 4
1.000.000 PLPKNO000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Accién Warsaw Stock
DEO00BB5DYW2 / Ordinaria, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16 5
1.000.000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, Neste Oyj, Accion
DEO00BB5DY03 / Ordinaria, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40 2
1.000.000 F10009013296
DEO00BB5DY11 / Lo Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 Ordinaria,
RS FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, Accién CBOE (Chicago
DEO0OBB5DY29 / Ordinaria, Long z“,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
1.000.000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Accién CBOE (Chicago
DE000BB5DY45 / Ordinaria, Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
1.000.000 US55087P1049 Exchange)
BB5DY5, é’r‘;‘a”cli’; A/Ixrc“gigi CBOE (Chicago
DE000BB5DY52 / pInc, 7 Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16 5
1.000.000 Ordinaria, Exchange)
A US02376R1023
BB5DY6, Compggnie de S:_:l!nt-
Gobain SA, Accion . .
DE000BB5DY60 / Ordinaria Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 4
1.000.000 FR0000125007
BB5DY7, Compe_lgnie de Sz_a!nt-
Gobain SA, Accion . .
DE000BB5DY78 / s Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 Ordinaria,
A FR0000125007
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WKN e ISIN de los

Valor en Efectivo

L Umbral de | Factor de
Warrants/ Subyacente . . Inicial Long en la . .
~ L Tipo Fuente de referencia Bolsa de Futuros reinicio (en | apalancami
Tamaiio de la (Accion con ISIN) Moneda de %) ento
emision Referencia °
BB5DYS, Heidelberg Materials
DEO00BB5DY86 / | AG, Accion Ordinaria, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DEQOOBB5DYS4 / | Inc, Accion Ordinaria, | Long (Nr\fysé())rk Stock Exchange | 5o 4 Options 5,78 20 4
1.000.000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, X CBOE (Chicago
DEOOOBBSDZAS / |  Machines COm, | g | Now York Stock EXchange |goarg Options 5,78 16 5
1.000.000 Sl ol ( ) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DEO00BB5DZC1 / Accién Ordinaria, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 27 3
1.000.000 DEO0O0A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD9 / Accion Ordinaria, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DEO00A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC, Accién
DE000BB5DZG2 / Ordinaria, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40 2
1.000.000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, Acciéon CBOE (Chicago
DEO00BB5DZHO / Ordinaria, Long |[NASDAQ GM Board Options 5,78 16 5
1.000.000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, : CBOE (Chicago
DE00OBB5DZJ6 / ACOT',‘pag'i.s Inc, | ong Nhfys\éOrk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
1.000.000 COOn Lainan, ( ) Exchange)
US5184391044
BB5DZK, Okta Inc, Accién CBOE (Chicago
DEO00BB5DZK4 / Ordinaria, Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
1.000.000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Accién
DE000BB5DZMO / Ordinaria, Long RIASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 20 4
1.000.000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZQ1/ | Accion Ordinaria,  |Long RIASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
1.000.000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DEOOOBB5DZR9/ | Accién Ordinaria, |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
1.000.000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DEO0OBB5DZS7 / | Accion Ordinaria,  |Long EIASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
1.000.000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S, Accién
DE000BB5DZT5 / Ordinaria, Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 16 5
1.000.000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB, Accion
DEO00BB5DZX7 / Ordinaria, Long |NASDAQ Stockholm AB  [NASDAQ Nordic 53,44 16 5
1.000.000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, Accion CBOE (Chicago
DE00OBB5DZYS / Ordinaria, Long (Nr\f\\;vsé())rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
1.000.000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / Accién Ordinaria, |Long |Euronext Paris - 5 40 2
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10 / Accion Ordinaria, |Long |Euronext Paris - 5 20 4
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ2, Hiab Oyj, Accion
DEO00BB5DZ28 / Ordinaria, Long [NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16 5
1.000.000 F14000571013
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DEO00BB5DZ36 / Accién Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DEO00BB5DZ44 / Accién Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
1.000.000 NL0000852523
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WKN e ISIN de los Valor en Efectivo
L Umbral de | Factor de
Warrants/ Subyacente . . Inicial Long en la . .
~ L Tipo Fuente de referencia Bolsa de Futuros reinicio (en | apalancami
Tamariio de la (Accion con ISIN) Moneda de %) ento

emision Referencia °
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext

DEO00BB5DZ51 / Accién Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext

DEO00BB5DZ69 / Accién Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 NL0000852523

Naturaleza:

Los Warrants constituyen pasivos directos y no subordinados del Emisor respecto a los cuales el Emisor no ha aportado garantias. Los Warrants
tienen el mismo rango de derecho de pago entre si (pari passu) y con cualquier otro pasivo no garantizado y no subordinado del Emisor, presente
y futuro, con exclusion de los pasivos que tengan un rango superior por imperativo legal.

¢Donde se negociaran los valores?

N/A. Los Warrants no cotizaran en ningin mercado regulado. Esta previsto solicitar la admision a negociaciéon de los Warrants en el mercado
abierto de la(s) Bolsa(s) de Stuttgart y Munich.

Esta previsto que los Warrants sean admitidos a cotizacién (como muy pronto) el 10 de marzo de 2026.

El Emisor podra, a su entera discrecion, considerar la posibilidad de solicitar que los Warrants sean admitidos a cotizacién y/o admitidos a
negociacién en uno o mas centros de cotizacién adicionales. Dicha admisién a cotizacién adicional y/o admisién a negociacién, en caso de que se
solicite, se comunicara mediante un anuncio, que incluira el centro o centros de cotizacion pertinentes.

El Emisor no asume ninguna obligacién legal respecto de la admision a cotizacion de los Warrants ni del mantenimiento de cualquier admision a
cotizacion que pudiera haberse hecho efectiva durante toda la vigencia de los mismos. Los Warrants podran ser suspendidos de cotizacion y/o
excluidos de los centros de cotizacion en cualquier momento de conformidad, en cada caso, con las normas y reglamentos aplicables del centro o
centros de cotizacion pertinentes. Cualquier suspension de cotizacién y/o exclusion de cotizacién se comunicara mediante un anuncio.

¢Existe una garantia vinculada a los valores?

BNP Paribas S.A., Paris, France, (en lo sucesivo, el "Garante") ha otorgado una garantia incondicional e irrevocable (en lo sucesivo, la
"Garantia") para el pago de todas las cantidades que deban abonarse en virtud de los términos y condiciones de los Warrants, siempre y cuando
el pago respectivo sea exigible en virtud de dichos términos y condiciones.

¢Quién es el Garante de los valores?

Domicilio y forma juridica: El Garante es una sociedad anénima ("société anonyme") constituida en Francia de conformidad con las
leyes francesas y su identificador de entidad legal (LEI) es ROMUWSFPU8SMPROB8K5P83. Su domicilio

social es 16, boulevard des lItaliens - 75009 Paris, Francia.

Actividades principales: Segun su propia evaluacion, BNP Paribas S.A. es uno de los mayores bancos de Francia y tiene

sucursales y filiales en los principales mercados.

Principales accionistas: A 30 de junio de 2025, los principales accionistas son Société Fédérale de Participations et
d'Investissement ("SFPI"), una sociedad anénima de interés publico que actia en nombre del Gobierno
de Bélgica y que posee el 5,59% del capital social registrado, Amundi que posee el 4,95% del capital
social registrado, BlackRock Inc. que posee el 6,01% del capital social registrado y el Gran Ducado de
Luxemburgo que posee el 1,14% del capital social registrado. Segun la informacién de que dispone
BNPP, ningun accionista distinto de SFPI y BlackRock Inc. posee mas del 5% de su capital o de sus

derechos de voto.

Identidad de los directores mas
importantes:

Jean-Laurent Bonnafé, Director General de BNP Paribas S.A.

Identidad de los auditores legales: Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Francia
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Francia
Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Francia

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Francia

¢Cual es la informacioén financiera esencial sobre el Garante?

Cuadro 1: Declaracién de resultados

31 de diciembre de 31 de diciembre de Tercer trimestre 2025 Tercer trimestre 2024
2024 2023 (sin auditar) (sin auditar)
(auditado) (auditado) en millones de EUR en millones de EUR
en millones de EUR en millones de EUR
Ingresos netos por intereses (sin 19.524 19.058 N/A N/A
auditar)
Ingresos netos por comisiones y 10.701 9.821 N/A N/A
honorarios (sin auditar)
Ganancia neta en instrumentos 11.833 10.440 N/A N/A
financieros (sin auditar)’
Ingresos 48.831 45.874 38.110 36.694
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Coste del riesgo (2.999) (2.907) (2.555) (2.121)
Otras pérdidas netas por riesgo (202) (775) (129) (138)

en instrumentos financieros

Resultado de explotacion 15.437 11.236 12.327 12.109
Ingresos netos atribuibles a los 11.688 10.975 9.253 9.366
accionistas

Beneficio por accion (en EUR) 9,57 8,58 7,79 7,70

' Suma de la ganancia neta en instrumentos financieros a su valor razonable con cambios en resultados, ganancia neta en instrumentos
financieros a su valor razonable con cambios en patrimonio, ganancia neta en activos financieros dados de baja a su coste amortizado.

Cuadro 2: Balance de situacion

30 de septiembre de 2025 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
(sin auditar) (auditado) (auditado)
en millones de EUR en millones de EUR en millones de EUR

Activos totales (Grupo) 2.824.574 2.704.908 2.591.499
Valores de deuda 315.751 302.237 274.510
De las cuales a largo plazo preferentes N/A 119.370 84.821
Deuda subordinada 34.408 32.615 25.478
Préstamos y créditos consolidados a 892.642 900.141 859.200
clientes
Depositos consolidados de clientes 1.027.703 1.034.857 988.549
Fondos propios (participacion del Grupo) 123.845 128.137 123.742
Préstamos dudosos/saldos brutos 1,7% 1,6% 1,7%
Ratio de capital ordinario de nivel 1 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
(CET1)
Ratio de capital total 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Ratio de apalancamiento calculado segun 4,3% 4,6% 4,6%
el marco regulatorio aplicable

Los estados financieros anuales consolidados y auditados del Garante correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y
el 31 de diciembre de 2024 y el informe financiero iterim correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 han
sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS).

¢Cudles son los principales riesgos especificos del Garante?

Riesgo de insolvencia/riesgo de liquidez del Garante: Debido a la garantia potencial proporcionada por BNP Paribas S.A. y al acuerdo de
control y transferencia de beneficios que existe entre el Emisor y el Garante, los inversores soportan indirectamente también el riesgo de
insolvencia y el riesgo de liquidez relacionados con el Garante. La actividad del Garante en su calidad de grupo financiero internacional se
caracteriza por siete riesgos clave (riesgo de crédito, riesgo de contraparte y riesgo de titulizacién en la cartera bancaria; riesgo operativo; riesgo
de mercado; riesgo de liquidez y refinanciacion; riesgos asociados al entorno econdmico y de mercado global; riesgo regulatorio; riesgos
asociados al crecimiento de BNPP en su entorno actual). Si el Garante se declara insolvente, esto puede incluso dar lugar a que los titulares de los
Warrants pierdan el capital que invirtieron cuando compraron los Warrants (riesgo de pérdida total).

Medidas de resolucién en relaciéon con el Garante: Ademas, las medidas adoptadas en Francia en relacion con BNP Paribas S.A. (en su
calidad de parte contratante obligada a indemnizar en virtud del acuerdo de control y transferencia de beneficios vigente) o con el Grupo BNP
Paribas en virtud de la transposicion de la Directiva Europea de Recuperacién y Resolucién a la legislacion francesa pueden tener efectos
adversos indirectos sobre el Emisor. En consecuencia, los inversores también estadn expuestos al riesgo de que BNP Paribas S.A. no pueda
cumplir sus obligaciones en virtud del acuerdo de control y transferencia de beneficios, por ejemplo, en caso de que se declare insolvente
(iliquidez/sobreendeudamiento) o en caso de que las autoridades ordenen medidas de resolucién en virtud de la legislacion francesa. Por lo tanto,
si se adoptan medidas de resolucion contra el Garante, esto puede dar lugar incluso a que los titulares de Warrants pierdan el capital que
invirtieron cuando compraron los Warrants (riesgo de pérdida total).

¢ Cudles son los principales riesgos especificos a los valores?

Sin sistema de garantia de depdsitos. Los Warrants no estan cubiertos por un sistema de garantia de depdsitos. Por lo tanto, los inversores
pueden sufrir una pérdida total del capital invertido.

Riesgos asociados al perfil de pago:

Riesgos en relacion con el perfil de remuneracion / Dependencia del subyacente en el caso de los Constant Leverage Long Warrants
(con duracién ilimitada)

Los Constant Leverage Long Warrants (con duracion ilimitada) reflejan la compra apalancada (conocida como posicién Long) del Subyacente al
que estan vinculados mediante el Valor en Efectivo Long Correspondiente. El Valor en Efectivo Long Correspondiente se basa en un componente
de apalancamiento que representa el Rendimiento del Subyacente multiplicado por el Factor de Apalancamiento constante. Los Constant
Leverage Long Warrants (con duracion ilimitada) no sélo permiten a los inversores participar en la rentabilidad positiva (es decir, en las subidas de
precio, generalmente) del Subyacente, sino que también participan en la rentabilidad negativa (es decir, en las bajadas de precio, generalmente)
del Subyacente, teniendo las variaciones de precio del Subyacente un impacto desproporcionadamente alto en el valor del Constant Leverage
Long Warrants (con duracion ilimitada).

Dado que la rentabilidad de un Constant Leverage Long Warrant (con duracion ilimitada) se calcula para un periodo superior a un dia sobre la
base de la rentabilidad diaria del Subyacente y del Componente de Financiacion amplificado por el Factor de Apalancamiento, la rentabilidad del
Constant Leverage Long Warrant (con duracion ilimitada) puede diferir significativamente de la rentabilidad global del Subyacente durante el
mismo periodo. Dichas diferencias pueden producirse tanto cuando el precio del Subyacente aumenta o disminuye de forma constante como
cuando el precio del Subyacente fluctua, pudiendo dar lugar a que la rentabilidad del Constant Leverage Long Warrant (con duracion ilimitada)
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quede por detras de la rentabilidad del Subyacente en el transcurso del mismo periodo. En particular, el Constant Leverage Long Warrant (con
duracion ilimitada) puede perder valor incluso si, al final de este periodo, el Subyacente alcanza el nivel que tenia al principio de este periodo.

El riesgo de pérdida viene determinado esencialmente por el valor del Factor de Apalancamiento: cuanto mayor sea el Factor de
Apalancamiento, mayor sera el riesgo.

En funcién del Valor en Efectivo Long Correspondiente o del Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha de Valoracién, el Importe de
Reembolso puede ser sustancialmente inferior al precio de compra pagado por un Constant Leverage Long Warrant (con duracién ilimitada) y
puede ser tan bajo como cero (0), en cuyo caso NO se efectuara ningun pago. En este caso, el Warrant no produce ningun rendimiento, sino que
implica un riesgo de pérdida total del Capital Invertido o una pérdida correspondiente a la totalidad del precio de compra pagado por un Warrant
(pérdida total).

En este contexto, debe tenerse en cuenta que cuanto mas bajo sea el Valor en Efectivo Long Correspondiente, o cuanto mas bajo sea el
Precio de Referencia en la Fecha de Valoracion, mas bajo sera el Importe de Reembolso.

Si se alcanza o se queda corto el Umbral de Reinicio especificado en las Condiciones Finales, se determina un Precio de Reinicio del Subyacente
en el contexto de un Evento de Reinicio del Valor en Efectivo Long, que se utiliza entonces como el precio nuevo o ajustado del Subyacente a
efectos de determinar el Valor en Efectivo Longy, ajustado. Debido al componente de apalancamiento de los Constant Leverage Long Warrants
(con duracion ilimitada) relacionado con la rentabilidad del Subyacente, un ajuste adverso del Valor en Efectivo Long tiene un impacto
desproporcionadamente alto en el valor de los Constant Leverage Long Warrants (con duracion ilimitada). Ademas, a pesar del mecanismo de
reajuste, sigue existiendo el riesgo de que los titulares de Warrants sufran una pérdida total de su capital invertido.

La rentabilidad de los Constant Leverage Long Warrants (con duracion ilimitada) se ajusta siempre por el Componente de Financiaciéon
(normalmente matematicamente negativo), lo que hace que la rentabilidad real sea menor. La finalidad del Componente de Financiacion es cubrir
los gastos del Emisor y/o del Agente de Caélculo (por ejemplo, el Coste de Cobertura) e incluye la Comisién de Administracién. Por consiguiente,
el Importe de Reembolso pagadero a los inversores se reduce en el componente de financiacion. El Agente de Calculo puede ajustar
determinados elementos de coste incluidos en el Componente de Financiacién -en concreto, el Coste de Cobertura (amplificado por el Factor de
Apalancamiento), la Comisiéon de Administracion (también amplificada por el Factor de Apalancamiento) y el Margen de Interés (amplificado, en su
caso)- dentro de determinados rangos. El Agente de Calculo determinara el intervalo en el que puede situarse cada elemento de coste en el
momento de la emisidon del Warrant. Cuanto mas tiempo se mantengan los Constant Leverage Long Warrants (con duracion ilimitada), mas fuerte
puede ser el efecto negativo del Componente de Financiacion y, dependiendo del importe real del elemento de coste en cuestion, puede resultar
en una reduccién sustancial del Importe de Reembolso o, en el caso extremo, incluso en una pérdida total del Capital Invertido.

Riesgos asociados a un plazo ilimitado:
Los Warrants no tienen una fecha de liquidacién fija y, en consecuencia, no tienen un plazo fijo.

El derecho de los titulares de los Warrants, representado por los Warrants, debe ser ejercido por el titular de los Warrants en una fecha de ejercicio
determinada, de acuerdo con el procedimiento de ejercicio especificado en los Términos y Condiciones de los Warrants, con el fin de hacer valer el
derecho de los Warrants. De acuerdo con los Términos y Condiciones de los Warrants, el Titular de los Warrants recibira entonces un Importe de
Reembolso en la Moneda de Liquidacion. Este importe depende principalmente de la evolucion del Subyacente hasta la Fecha de Ejercicio
correspondiente. Aunque el Titular de los Warrants tenga derecho a ejercitarlos en determinadas Fechas de Ejercicio, dichas fechas pueden ser
desfavorables para el Titular de los Warrants. El Titular de los Warrants debe decidir por si mismo si el ejercicio de los Warrants supone una
desventaja para el Titular de los Warrants y en qué medida..

El Emisor tendra derecho a rescindir los Warrants mediante una rescision ordinaria en cumplimiento de los Términos y Condiciones de los
Warrants en una Fecha de Rescisiéon Ordinaria especificada en los Términos y Condiciones de los Warrants. En este caso, el Titular de los
Warrants recibira un importe por Warrant igual al Importe de Reembolso determinado en la correspondiente Fecha de Terminacion Ordinaria y
pagadero en la Moneda de Liquidacion. Este importe depende principalmente de la evolucion del Subyacente hasta la Fecha de Vencimiento
Ordinaria correspondiente. De acuerdo con los Términos y Condiciones de los Warrants, el Emisor puede incluso tener un derecho diario a
rescindir los Warrants. Los inversores no pueden confiar en poder mantener los Warrants durante un tiempo ilimitado y participar en el rendimiento
del Subyacente. Por lo tanto, los Warrants pueden representar unicamente derechos limitados en el tiempo, por ejemplo, en caso de rescision
ordinaria por parte del Emisor. No existe ninguna certeza de que sea posible compensar las posibles pérdidas de precio mediante un aumento
posterior del valor del Warrant antes de que éste sea rescindido por el Emisor mediante resolucion ordinaria. En el caso de que el Emisor rescinda
los Warrants por rescision ordinaria, el Titular del Warrant no tiene ninguna influencia en la Fecha de Rescision Ordinaria aplicable, que puede ser
inadecuada para el Titular del Warrant. Si las condiciones del mercado son desfavorables en el momento de la rescision ordinaria, es decir, si el
valor de los Warrants ha disminuido en comparacion con el precio al que fueron adquiridos, existe el riesgo de que se produzcan pérdidas
significativas o, en el peor de los casos, incluso la pérdida total del Capital Invertido.

Interrupciones del mercado: El riesgo para los titulares de los Warrants es que la ocurrencia de una interrupcion del mercado descrita en los
términos y condiciones de los Warrants tenga un efecto adverso sobre el valor de los Warrants. El pago del importe a abonar correspondiente
también puede retrasarse como consecuencia de una interrupcion del mercado.

Ajustes, riesgo de rescision, riesgo de reinversion: Los titulares de los Warrants corren el riesgo de que los Warrants sean ajustados o
rescindidos por el Emisor de acuerdo con los términos y condiciones de los Warrants. En el caso de que se rescindan, el importe de rescisiéon
puede ser significativamente inferior al importe del capital invertido en la compra de los Warrants. Los titulares de Warrants pueden incluso sufrir
una pérdida total del capital invertido. Los titulares de los Warrants también estan expuestos al riesgo de poder reinvertir las cantidades recibidas
s6lo en condiciones menos favorables (conocido como riesgo de reinversion).

Riesgos de precios del mercado: Los titulares de los Warrants asumen los riesgos asociados a la determinacion del precio de los Warrants. Por
ejemplo, la evolucién del subyacente y, por tanto, la de los Warrants a lo largo del plazo no puede preverse en el momento de la compra.

Riesgos de liquidez: Los titulares de los Warrants corren el riesgo de que no exista un mercado secundario liquido para la negociacion de los
Warrants y de no poder venderlos en un momento o a un precio determinado.

Riesgos asociados al subyacente: Los titulares de Warrants no son propietarios de la accion utilizada como subyacente. Dado que el importe del
reembolso de los Warrants depende de la evolucion del subyacente, los titulares de Warrants deben tener en cuenta que una inversion en los
Warrants puede, por tanto, estar sujeta a un riesgo similar al de una inversion directa en la accién. Entre ellos se encuentran los riesgos derivados
de las fluctuaciones del precio de la accion. Otros riesgos son que la empresa en cuestion pueda perder liquidez y que se abra un procedimiento
de insolvencia sobre sus activos.

Riesgos derivados de posibles conflictos de intereses: El Emisor, el Garante, asi como las empresas afiliadas a ellos, pueden tener intereses
que entren en conflicto con los intereses de los titulares de los Warrants o no los tengan en cuenta. Este puede ser el caso en relacion con el
desempeio de otras funciones u otras transacciones. Los posibles conflictos de intereses pueden tener un efecto adverso en el valor de los
Warrants.
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| Seccion D - Informacién esencial sobre la oferta de valores al publico y/o la admisién a cotizaciéon en un mercado regulado

| ¢En qué condiciones y plazos pueden los inversores invertir en este valor?

Condiciones generales y calendario previsto de la oferta

Los Warrants seran ofrecidos por BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Paris, Francia, a los inversores interesados a partir de 10 de marzo de
2026. La oferta al publico finaliza al término de la validez del Folleto y/o del Folleto de Base vigente en ese momento.

Detalles de la admision a cotizacion en un mercado regulado

Los Warrants no cotizaran en ningin mercado regulado. Esta previsto solicitar la admisién a negociacion de los Warrants en el mercado abierto de
la(s) Bolsa(s) de Stuttgart y Munich.

Esta previsto que los Warrants sean admitidos a cotizacién (como muy pronto) el 10 de marzo de 2026.

El Emisor podrd, a su entera discrecion, considerar la posibilidad de solicitar que los Warrants sean admitidos a cotizacién y/o admitidos a

negociacion en uno o mas centros de cotizacion adicionales. Dicha admision a cotizacién adicional y/o admisién a negociacion, en caso de que se
solicite, se comunicara mediante un anuncio, que incluira el centro o centros de cotizacion pertinentes.

El Emisor no asume ninguna obligacién legal respecto de la admision a cotizacion de los Warrants ni del mantenimiento de cualquier admision a
cotizacion que pudiera haberse hecho efectiva durante toda la vigencia de los mismos. Los Warrants podran ser suspendidos de cotizacion y/o
excluidos de los centros de cotizacion en cualquier momento de conformidad, en cada caso, con las normas y reglamentos aplicables del centro o
centros de cotizacion pertinentes. Cualquier suspension de cotizacién y/o exclusion de cotizacién se comunicara mediante un anuncio.

Estimacion de los gastos totales

El inversor podra adquirir los Warrants al precio de emisién o al precio de compra. Ni el Emisor ni el oferente cobraran al inversor ningin coste por
encima del precio de emision o del precio de compra; no obstante, esto esta sujeto a los costes en los que pueda incurrir el comprador al comprar
los Warrants en bancos o cajas de ahorro publicas (Sparkassen) o a través de otros canales de distribucion o de la bolsa de valores
correspondiente, sobre los que ni el Emisor ni el oferente pueden hacer ninguna declaracion.

El precio de emision inicial incluye los costes de entrada de cada producto especifico (en la fecha de las condiciones finales).

| ¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admision a cotizacion?

El Oferente es BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (con domicilio social en 20 boulevard des lItaliens, Paris, 75009, Francia, LEI:
6EWKUOFGVX5QJHFGT48), una sociedad colectiva (Société en Nom Collectif) constituida en Francia con arreglo a la legislacion francesa.

| ¢Por qué se elabora este folleto?

El objetivo principal de la oferta es promover el objetivo de obtener beneficios. El Emisor utilizara los ingresos netos de la emision exclusivamente
para cubrir sus obligaciones en virtud de los Warrants frente a los titulares de los mismos.
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Tiivistelma

| Osa A - Johdanto ja varoitukset

| Varoitukset

a) Tata tiivistelmaa tulee lukea Ohjelmaesitteen johdantona.
b) Sijoittajan tulee tehda paatdksensa Warrantteihin sijoittamisesta tarkastelemalla Ohjelmaesitettd kokonaisuutena;
c) Sijoittajat voivat menettaa sijoittamansa padoman kokonaan (koko sijoitetun padoman menettdminen) tai osittain.
d) Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan
kansallisen lainsdddannén mukaan joutua ennen oikeudenkdynnin vireillepanoa vastaamaan Ohjelmaesitteen sekd sen mahdollisten
taydennysten ja lopullisten ehtojen kdannodskustannuksista.
e) BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ("Liikkeeseenlaskija"), joka Warranttien Liikkeeseenlaskijana vastaa tasta
Tiivistelméasta ja sen kdannoksista tai taman Tiivistelman ja sen kdannokset laatineista henkildista, on siviilioikeudellisessa vastuussa vain
siina tapauksessa, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmukainen luettuna yhdessa Ohjelmaesitteen muiden osien
kanssa tai jos siina ei anneta yhdessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa luettuna keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi heidan
harkitessaan sijoittamista Warrantteihin.
f) Tuote, jonka ostamista sijoittajat harkitsevat, ei ole yksinkertainen ja sitéd voi olla vaikea ymmartaa.
Johdanto
Nimi ja arvopapereiden Constant Leverage Long Warrantit (rajoittamattomalla kestolla) , jotka on sidottu osakkeisiin
tunnistenumero: ("Warrantit"),
ISIN: / WKN: katso taulukko.

Liikkeeseenlaskija ja sen Liikkeeseenlaskijan rekisterdity toimipaikka on osoitteessa Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am

yhteystiedot: Main, Saksa. Sen oikeushenkilétunnus (LEI) on 549300TS3U4JKMR1B479 ja puhelinnumero +49 (0) 69
7193-0

Toimivaltainen viranomainen: Saksan liittovaltion finanssivalvonta (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, "BaFin"). BaFinin
(arvopaperivalvonta) osoite on Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Saksa, ja
puhelinnumero +49 (0) 228 41080.

Ohjelmaesitteen hyvaksymispaiva: 22.10.2025

Osa B - Keskeiset tiedot Liikkeeseenlaskijasta

Kuka on arvopapereiden Liikkeeseenlaskija?

Kotipaikka ja oikeudellinen muoto: Liikkeeseenlaskijan rekistergity toimipaikka on Frankfurt am Mainissa. Sen osoite on Senckenberganlage

19, 60325 Frankfurt am Main, Saksa.

Liikkeeseenlaskija on Saksassa sen lakien mukaisesti perustettu osakeyhtid6 (Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH)), ja sen oikeushenkilétunnus (LEI) on 549300TS3U4JKMR1B479.

Paaasiallinen toiminta: Arvopapereiden liikkkeeseenlasku

Suurimmat osakkeenomistajat: BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH:n ainoa osakkeenomistaja on Ranskan lakien
mukaisesti perustettu listattu julkinen osakeyhtio ("société anonyme") BNP Paribas S.A.

Johtoon kuuluvat avainhenkil6t: Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtajina toimivat Grégoire Toublanc ja Dr. Carsten Esbach.

Lakisaateiset tilintarkastajat: Lakisaateiseksi tilintarkastajaksi 31.12.2023 paattyneeltd tilikaudelta laadittua Liikkeeseenlaskijan

tilintarkastettua  tilinpaatéstd  koskien on  nimitetty @MAZARS GmbH & Co. KG*
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, Saksa.

Lakisaateiseksi tilintarkastajaksi 31.12.2024 paattyneelta tilikaudelta laadittua Liikkeeseenlaskijan
tilintarkastettua tilinpaatosta koskien on nimitetty Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Rosenheimer Platz 4, 81669 Munchen, Saksa.

*Lakisaateisen tilintarkastajan nimittamisen hetkella yhtié toimi nimella "MAZARS GmbH & Co. KG".
Sittemmin yhti6 on tullut tunnetuksi nimella "FORVIS MAZARS GmbH & Co. KG".

Mita ovat Liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitetyt taloudelliset tiedot on otettu Liikkeeseenlaskijan tilintarkastetuista tilinpédéatdksistd 31.12.2023 ja 31.12.2024 pé&éttyneilté tilikausilta ja
tilintarkastamattomasta vélitilinpdéatéksesta 30.6.2025 péaéttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Taulukko 1: Tuloslaskelma — muut kuin oman padaoman ehtoiset arvopaperit

Tilinpaatos Tilinpaatos Vilitilinpaatos Vilitilinpaatos
31.12.2024 31.12.2023 30.6.2025 30.6.2024
(euroa) (euroa) (euroa) (euroa)
Tavanomaisen liiketoiminnan tulos
Liiketoiminnan muut tuotot 1604 912,41 647 058,83 1722 258,24 696 182,67
Liiketoiminnan muut kulut -1604 912,41 -647 058,83 -1722 258,24 -696 182,67
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Tilikauden nettotulos

0

Taulukko 2: Tase — muut kuin oman padoman ehtoiset arvopaperit

Tilinpaatos
31.12.2024
(euroa)

Tilinpaatos
31.12.2023
(euroa)

Vilitilinpaatos
30.6.2025
(euroa)

Saamiset ja muut vastaavat

Saamiset osakkuusyhtigilta

330 299 723,79

180 935 589,44

409 635 590,18

Muut vastaavat (vastaavat/lyhytaikaiset

saatavat)

7 880 268 493,48

7 014 600 801,88

9 330 967 982,53

Vastattavat

Joukkovelkakirjalainat (vastattavat/velat)

4 767 381 596,04

4 321 474 506,21

5 814 640 507,09

Muut vastattavat (vastattavat/velat)

3443 186 621,23

2874 061 885,11

3 925 963 065,63

Rahoitusvelka, netto (lyhyt- ja
pitkdaikainen velka yhteensa
vahennettyna kateisvaroilla)

0

0

0

Taulukko 3: Rahoituslaskelma — muut kuin oman paaoman ehtoiset arvopaperit

Tilinpaatos Tilinpaitos Vilitilinpaatos Vilitilinpaitos

1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023 30.6.2025 30.6.2024

(euroa) (euroa) (euroa) (euroa)
Liiketoiminnan rahavirta, netto 224 895,80 13 899,18 -185 190,04 -3 365,83

Rahoitustoiminnan rahavirta,
netto

Investointien rahavirta, netto

Mitka ovat Liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

Arvopapereiden haltijat altistuvat liikkeeseenlaskijariskille/luottoriskille: Arvopapereiden haltijat altistuvat riskille, ettd Liikkeeseenlaskija ei
pysty tayttdmaan arvopapereihin perustuvia velvoitteitaan esimerkiksi siind tapauksessa, ettd siitd tulee maksukyvyton (eli se menettaa
likviditeettinsa tai velkaantuu liikaa), ottaen kuitenkin huomioon Takaajana toimivan BNP Paribas S.A:n asettama Takaus Liikkeeseenlaskijan
likkeeseen laskemiin arvopapereihin perustuvien kaikkien maksuvelvoitteiden hoitamiseksi. Jos Liikkeeseenlaskijasta tulee maksukyvyton, tama
voi johtaa jopa siihen, ettéd arvopapereiden haltijat menettéavat arvopapereiden ostamiseen sijoittamansa paaoman kokonaan (koko sijoitetun
paaoman menettamisen riski).

Arvopapereiden haltijat altistuvat hallinta- ja voitonjakosopimuksen noudattamisen laiminlyonnin riskille: BNP Paribas S.A. ja
Liikkeeseenlaskija ovat tehneet hallinta- ja voitonjakosopimuksen. Taman sopimuksen mukaan erityisesti BNP Paribas S.A. on velvoitettu
korvaamaan hallinta- ja voitonjakosopimuksen sopimuskauden aikana Liikkeeseenlaskijan muutoin mahdollisesti tuottama tilikauden nettotappio.
Nain ollen Liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemiin arvopapereihin sijoittaneet Sijoittajat altistuvat riskille, ettd Liikkeeseenlaskija ei pysty
tayttdmaan velvoitteitaan suhteessa arvopapereiden haltijoihin tdysimaaraisesti tai ollenkaan tai oikea-aikaisesti, jos BNP Paribas S.A. ei tayta
velvoitteitaan suhteessa Liikkeeseenlaskijaan hallinta- ja voitonjakosopimuksen mukaisesti tdysimaaraisesti tai ollenkaan tai oikea-aikaisesti. Tassa
tapauksessa arvopapereiden haltijat voivat menettda arvopapereiden ostamiseen sijoitamansa pdaoman kokonaan (koko sijoitetun padaoman
menettidmisen riski).

Osa C - Keskeiset tiedot arvopapereista

Mitkd ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Arvopapereiden tyyppi ja laji

Warrantit lasketaan liikkeeseen fyysisina velkakirjoina (globaalit velkakirjat (global notes)) Saksan lain mukaisesti Saksan siviilikaaren (Blirgerliches
Gesetzbuch, (BGB)) 793 §:n mukaisina haltijavelkakirjoina. Liikkeeseenlaskija varaa itselldan oikeuden korvata fyysisina globaaleina velkakirjoina
(global notes) likkeeseenlasketut Warrantit Saksan sahkoisia arvopapereita koskevan lain (Gesetz liber elektronische Wertpapiere, (eWpG)) 6 (3)
§:n mukaisesti samansisaltdisilla ja eWpG:n 4 (2) §:n mukaiseen keskusrekisteriin rekisterdidyilla séhkaisilla arvopapereilla (”Central Register -
arvopaperit”). Liikkeeseenlaskija varaa itselladn oikeuden korvata Central Register -arvopaperit eWpG:n 6 (2) §:n mukaisesti samansisaltoisilla
fyysisina globaaleina velkakirjoina (global notes) liikkeeseenlasketuilla arvopapereilla.

Warrantit ovat vapaasti luovutettavissa eika niihin kohdistu mitaan rajoituksia.
Arvopapereihin liitetyt oikeudet
Warranteille ei kerry korkoa.

Warranteilla ei ole maaraaikaa ja ne voidaan Warranttiehtojen mukaisesti eraannyttaa Liikkeeseenlaskijan toimesta tai Warrantinhaltijan tulee
kayttaa ne Kayttopaivana.

Lunastaminen

Warranttiehtojen mukaan Liikkeeseenlaskija on velvollinen etenkin Warranttien poikkeuksellisen eraannyttamisen jalkeen maksamaan
Warrantinhaltijalle Lunastusmaaran Selvitysvaluutassa Selvityspaivana (kuten kuvattu jaliempana kohdassa “tuottojen maksaminen”) riippuen
kunkin Kohde-etuuden kehityksesta. Lunastusmaara voi olla pienempi kuin Warrantinhaltijoiden maksama ostohinta Warrantista.

Tuottojen maksaminen

Kunkin Warrantin Lunastusmaara maksetaan Warrantinhaltijalle Selvitysvaluutassa viimeistaan Selvityspaivana.

Constant Leverage Long Warranteille (rajoittamattomalla kestolla)
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Lunastusmaara ("Lunastusmaara") kutakin Constant Leverage Long Warranttia (rajoittamattomalla kestolla) kohden on Viitevaluutassa
maaraytyva asiaankuuluva Cash Value Long ("Asiaankuuluva Cash Value Long"), joka voidaan Warranttiehtojen mukaisesti tietyissa tilanteissa
muuntaa Selvitysvaluuttaan Viitevaluutan ja Selvitysvaluutan erotessa toisistaan.

Asiaankuuluva Cash Value Long on Cash Value Long, joka (yksinomaan) maaraytyy Maaraytymispaivasta lahtien jokaisena Cash Value
Laskentapaivana ("Cash Value Long") asiaankuuluvan Kayttopaivan tai, tapauksesta riippuen, Tavanomaisen erdannyttdmisen ajankohtana ja
siten riippuen Cash Value Long Palautustapahtumasta, Cash Value Laskentapaivaa valittomasti edeltdva Cash Value Long ("Cash Value Longj.
1)") kerrottuna seuraavien lukujen véliselld summalla: (i) 1 (yksi) ja (ii) seuraavien lukujen vélinen tulo: (A) Vipuvaikutuskerroin ja (B) Kohde-etuuden
kehitys Cash Value Laskentapéivang, suurentaen lopullista tulosta yleensd matemaattisesti negatiivisella Rahoituskomponentilla Cash Value
Laskentapaivana,. Cash Value Longyon vahintdan yhta suuri kuin 0,5 % Cash Value Long..q):sta:

Cash Value Long = max[Cash Value Long.,) * (1 + Vipuvaikutuskerroin * Kohde-etuuden kehitys ) + Rahoituskomponenttig; 0.5 % *
Cash Value Long;.)]

jossa Cash Value Long on Maaraytymispaivana Viitevaluutassa yhta suuri kuin Alkuperainen Cash Value Long.

Rahoituskomponentti on maaraltaan yhta suuri kuin Liikkeeseenlaskijan ja/tai Laskenta-asiamiehen rahoituskustannukset, ja se otetaan huomioon
kunakin Cash Value Laskentapaivand, kun maaritetddn Cash Value Long,, kattaen siten Liikkeeseenlaskijan ja/tai Laskenta-asiamiehen kulut
(esim. Suojauskustannukset) sisaltdaen myo6s Hallintopalkkion. Rahoituskomponentti on kaiken kaikkiaan yleensa matemaattisesti negatiivinen
vahentaen siten seka sijoittajille maksettavaa Lunastusmaaraa ettd Warrantin arvoa.

Lunastusmaara on pydristettava kaupallisesti toiseen desimaaliin.
Jos Lunastusmaara on yhta suuri kuin nolla (0), Lunastusmaaraksi tulee nolla (0).
Warranttien tuottamien oikeuksien rajoitukset

Kohde-etuutta koskevan Oikaisutapahtuman esiintyessa Liikkeeseenlaskijalla voi olla oikeus joko Warranttioikeuden oikaisuun Warranttiehtojen
mukaisesti tai Warranttien erdannyttamiseen poikkeuksellisella eradnnyttamisella. Edelld mainitun poikkeuksellisen eradnnyttamisen tapauksessa
Liikkeeseenlaskiia maksaa Erdannyttdmismaaran neljan pankkipaivan kuluessa eraannyttamisilmoituksesta. Tassa tapauksessa
Eraannyttdmismaara voi tietyissd olosuhteissa olla merkittdvasti pienempi kuin Warrantista maksettu ostohinta ja se voi olla jopa nolla (0)
(sijoitetun padoman menettaminen kokonaan).

Liikkeeseenlaskijalla on Warranttiehtojen mukaisesti oikeus erdannyttdd Warrantit tavanomaisella erdannyttdmiselld Tavanomaisena
Erdantymispadivand. Tavanomaisen Eradannyttdmisen tapahtuessa Warrantinhaltijalla on oikeus Lunastusmaaraan asiaankuuluvana
Selvityspaivana. Tassa tapauksessa Eraannyttamismaara voi tietyissa olosuhteissa olla merkittavasti pienempi kuin Warrantista maksettu ostohinta
ja se voi olla jopa nolla (0) (sijoitetun padoman menettdminen kokonaan).

Liikkeeseenlaskupaiva 12. maaliskuuta 2026 Maaraytymispaiva 9. maaliskuuta 2026
(arvopaiva)

Warranttien WKN Alkuperiinen Cash

jalSIN/ Kohde-etuus Tyyp - Lo Palautusky | Vipuvaikutu
Liikkeeseen- (OsakejalSIN) | pi Viiteldhde Futuuripdrssi Vix:",‘:u'a‘::sgsa nnys (%) | skerroin
laskun koko
BB5DXS, adidas AG,
DEO00BB5DXS2 /2 | Rekisterdity Osake, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEOOOATEWWWO
BB5DXT Dr. Ing. h.c. F.
DEO00BBSDXTO /2 | o, POTSORe G, 11 ong | Deutsche Borse AG Eurex 5 40 2
000 000 uoikeutettu Osake,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DE000BB5DXUS8 / 1 Kantaosake, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXV6 / 5 Kantaosake, Long E/%SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXW4 / 5 Kantaosake, ~ |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DE00OBB5DXX2 / 5 Kantaosake, ~ |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0062498333
BB5DXO0, Repsol SA, Mercado Oficial de
DE000BB5DX04 / 1 Kantaosake, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 27 3
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA, Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 /1 Kantaosake, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16 5
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
Koninklijke Ahold
BB5DYJ, :
DEO0OBB5DYJ9 / 1 Delhaize NV, ) 1+ | Euronext (Amsterdam) ~ |Euronext 5 40 2
000 000 Kantaosake, (Amsterdam)
NL0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO00BB5DYL5 /1 Kantaosake, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 CH1216478797
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Warranttien WKN
jalSIN/

Kohde-etuus

Tyyp

Alkuperainen Cash

Palautusky

Vipuvaikutu

" . Viitelahde Futuuriporssi Value Long .
Liikkeeseen- (Osake ja ISIN) pi Viitevaluutassa nnys (%) skerroin
laskun koko

BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext

DEO00OBB5DYM3 / 1 Kantaosake, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NLO0000009082
BB5DYN, Randstad NV, Euronext

DEOOOBB5DYN1 /1 Kantaosake, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NLO0000379121

BB5DYP, Rémy Cointreau SA,

DEOOOBB5DYP6 / 1 Kantaosake, Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16 5
000 000 FR0000130395

BB5DYQ, Sanofi SA,

DEO00BB5DYQ4 / 1 Kantaosake, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000120578

BB5DYR, Syensqo SA,

DEOOOBB5DYR2 / 1 Kantaosake, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 3
000 000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA,
DEO00BB5DYSO0 / 1 Kantaosake, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 5
000 000 BE0974464977
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYTS8 / 1 PLC, Kantaosake, [Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext
DEO00BB5DYUG6 / 1 PLC, Kantaosake, [Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Warsaw Stock
DE0O00BB5DYV4 /1 Kantaosake, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20 4
000 000 PLPKNO000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Warsaw Stock
DEO00BB5DYW?2 / 1 Kantaosake, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16 5
000 000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, Neste Oyj,
DEO00BB5DY03 / 1 Kantaosake, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40 2
000 000 F10009013296
BB5DY1, Hermes International
DE000BB5DY11 /1 SCA, Kantaosake, |Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, CBOE (Chicago
DEO0OBB5DY29 / 1 Kantaosake,  |Long ?‘,\ffs\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
000 000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Kantaosake CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / 1 ; " [Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
US55087P1049
000 000 Exchange)
BB5DYS5, Amg:gi“ 'I“r']rc"”es CBOE (Chicago
DEO00BB5DY52 / 1 p Inc, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16 5
000 000 Kantaosake, Exchange)
US02376R1023 9
BB5DY6, Comré%gbn;ﬁ] dSeASaint-
DE000BB5DY60 / 1 ! Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 4
000 000 Kantaosake,
FR0000125007
BB5DY7, Com%%gbn;ﬁ] dSeASaint-
DEO00BB5DY78 /1 ’ Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 Kantaosake,
FR0000125007
BB5DYS, Heidelberg Materials
DE000BB5DY86 / 1 AG, Kantaosake, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DEO0OBB5DY94 /1 | Inc, Kantaosake, |Long ?‘,\f\‘?’s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 20 4
000 000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, . CBOE (Chicago
DE000BB5DZAS /1 |  Machines Corp, 1, | New York Stock Exchange | 5 - 6ptions 5,78 16 5
000 000 Kantaosake, (NYSE) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 /1 Kantaosake, Long |Deutsche Boérse AG Eurex 5 27 3
000 000 DEO00A2LQ884
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Warranttien WKN
jalSIN/

Kohde-etuus

Tyyp

Alkuperainen Cash

Palautusky

Vipuvaikutu

" . Viitelahde Futuuriporssi Value Long .
Liikkeeseen- (Osake ja ISIN) pi s nnys (%) skerroin
laskun koko Viitevaluutassa

BB5DZD, AUTO1 Group SE,

DE000BB5DZD9 / 1 Kantaosake, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE000A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC,
DE000BB5DZG2 / 1 Kantaosake, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40 2
000 000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago
DEO00BB5DZHO0 / 1 Kantaosake, Long |NASDAQ GM Board Options 5,78 16 5
000 000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, ; CBOE (Chicago
DE000BB5DZJ6 /1 | Companiesinc, |, . |New York Stock Exchange |g . ptions 5,78 16 5
000 000 Kantaosake, (NYSE) Exchange)
US5184391044
BBSDZK, Okta Inc, Kantaosake CBOE (Chicago
DE000BB5DZK4 / 1 ) "|Long [NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
US6792951054
000 000 Exchange)

BB5DZM, Ambu A/S,

DE000BB5DZMO / 1 Kantaosake,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
000 000 DK0060946788

BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,

DE000BB5DZQ1 / 1 Kantaosake,  [Long | NS0 COPENNageN  INASDAQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0015998017

BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,

DE00OBB5DZRY / 1 Kantaosake,  |Long EIASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,

DE000BB5DZS7 / 1 Kantaosake,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
000 000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S,

DE00OBB5DZT5 / 1 Kantaosake,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB,

DEO00BBS5DZX7 / 1 Kantaosake, Long [NASDAQ Stockholm AB  |NASDAQ Nordic 53,44 16 5
000 000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago

DE000BB5DZY5 / 1 Kantaosake,  |Long ?‘ﬁfs\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
000 000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,

DE000BB5DZ02 / 1 Kantaosake, Long |Euronext Paris - 5 40 2
000 000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,

DE000BB5DZ10 /1 Kantaosake, Long |Euronext Paris - 5 20 4
000 000 FR0000051070
BB5DZ2, Hiab Oyj,

DE000BB5DZ28 / 1 Kantaosake, Long [NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16 5
000 000 FI4000571013
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext

DE000BB5DZ36 / 1 Kantaosake, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext

DE000BB5DZ44 / 1 Kantaosake, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
000 000 NL0000852523
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext

DE000BB5DZ51 / 1 Kantaosake, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
000 000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext

DEO00BB5DZ69 / 1 Kantaosake, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NL0000852523

Etuoikeusasema:

Warrantit ovat Liikkeeseenlaskijan suoria ja ei-alisteisia velvoitteita, joille Liikkeeseenlaskija ei ole asettanut vakuutta. Warranteilla on yhtalainen
etuoikeus suhteessa toisiinsa seka Liikkeeseenlaskijan muihin nykyisiin tai tuleviin vakuudettomiin ja ei-alisteisiin velvoitteisiin lukuun ottamatta

velvoitteita, joilla on pakottavaan lakiin perustuva korkeampi etuoikeusasema.

Missa arvopapereilla tullaan kiyméaan kauppaa?

Ei sovellu. Warrantteja ei listata millekaan saannellylle markkinalle. Tarkoituksena on hakea Warranttien ottamista kaupankaynnin kohteeksi
Stuttgartin ja Minchenin pdérssin(/-ien) avoimelle markkinalle.
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Warrantit on tarkoitus ottaa kaupankaynnin kohteeksi (aikaisintaan) 10. maaliskuuta 2026.

Liikkeeseenlaskija voi oman harkintansa mukaan harkita hakevansa Warranttien listaamista ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista yhdella tai
useammalla lisdmarkkinapaikalla. Mikali sellaista lisalistausta ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista tavoitellaan, se julkistetaan ilmoituksella,
joka sisaltaa asianomaisen markkinapaikan tai -paikat.

Liikkeeseenlaskija ei ota vastuuta lakisaateisestd velvollisuudesta koskien Warranttien ottamista kaupankaynnin kohteeksi tai mahdollisen
kaupankaynnin kohteeksi ottamisen yllapitamistd, joka on voinut tulla voimaan Warranttien voimassaoloajan aikana. Warranttien kaupankaynti
voidaan keskeyttda ja/tai ne voidaan poistaa markkinapaikan- tai paikkojen listalta milloin tahansa asianomaisen markkinapaikan tai -paikkojen
soveltuvien sédantdjen ja maaraysten mukaisesti. Kaikista kaupankaynnin keskeyttdmisista ja/tai listalta poistamisista ilmoitetaan ilmoituksella.

Liittyyko arvopapereihin takaus?

BNP Paribas S.A., Pariisi, Ranska (jaliempana "Takaaja") on asettanut ehdottoman ja peruuttamattoman takauksen (jaljiempana "Takaus")
kaikkien Warranttiehtoihin perustuvien maksuvelvoitteiden tayttamiselle jos ja kun kyseessa olevat maksut eraantyisivat Warranttiehtojen

mukaisesti.

Kuka on arvopapereiden Takaaja?

Kotipaikka ja oikeudellinen muoto:

Takaaja on Ranskassa Ranskan lakien mukaisesti perustettu julkinen osakeyhtid (société anonyme),
jonka oikeushenkilétunnus (LEI) on ROMUWSFPU8MPRO8K5P83. Sen paatoimipaikan osoite on 16,
Boulevard des Italiens — 75009 Pariisi, Ranska.

Paaasiallinen toiminta:

BNP Paribas S.A. on oman arvionsa mukaan yksi Ranskan suurimmista pankeista, ja silla on sivuliikkeita
ja tytaryhtiéita kaikilla paamarkkinoilla.

Suurimmat osakkeenomistajat:

Suurimpia osakkeenomistajia olivat 30.06.2025 Belgian hallituksen puolesta toimiva julkinen osakeyhti®
(société anonyme) Société Fédérale de Participations et d'Investissement ("SFPI”), joka omistaa 5,59 %
rekisteroidystd osakepadaomasta, Amundi, joka omistaa 4,95 % rekisterdidystd osakepadomasta,
BlackRock Inc., joka omistaa 6,01 % rekisterdidysta osakepddomasta, ja Luxemburgin suurherttuakunta,
joka omistaa 1,14 % rekisterdidystd osakepddomasta. BNPP:n parhaan tiedon mukaan SFPl:in ja
BlackRock Inc:n liséksi millaan muulla osakkeenomistajalla ei ole yli 5 %:n osuutta sen osakepadomasta

tai aanista.

Johtoon kuuluvat avainhenkil6t:

Jean-Laurent Bonnafé, BNP Paribas S.A.:n toimitusjohtaja

Lakisaateiset tilintarkastajat:

Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Ranska

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Ranska

Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Ranska
Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Ranska

Mitd ovat Takaajaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Taulukko 1: Tuloslaskelma

1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023 1.1.-30.9.2025 1.1.-30.9.2024
(tilintarkastettu) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
(milj. euroa) (milj. euroa) (milj. euroa) (milj. euroa)
Korkokate (tilintarkastamaton) 19 524 19 058 N/A N/A
Nettomaaraiset palkkio- ja 10 701 9 821 N/A N/A
provisiotuotot (tilintarkastamaton)
Rahoitusinstrumenttien 11 833 10 440 N/A N/A
nettotuotot (tilintarkastamaton)’
Liikevaihto 48 831 45 874 38 110 36 694
Riskipohjaiset kustannukset (2 999) (2 907) (2 555) (2121)
Muut rahoitusinstrumentteihin (202) (775) (129) (138)
liittyvasta riskista aiheutuvat
nettotappiot
Liiketoiminnan tuotot 15437 11236 12 327 12 109
Omistaijille kuuluva nettotulo 11 688 10975 9 253 9 366
Osakekohtainen tulos (euroa) 9,57 8,58 7,79 7,70

1 Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettujen rahoitusinstrumenttien nettotuottojen, Kaypaan arvoon oman padoman kautta arvostettujen
rahoitusinstrumenttien nettotuottojen ja Jaksotettuun hankintamenoon taseesta pois kirjattujen rahoitusinstrumenttien nettotuottojen summa.

Taulukko 2: Tase

30.9.2025 31.12.2024 31.12.2023
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu)

(milj. euroa) (milj. euroa) (milj. euroa)
Taseen loppusumma (Konserni) 2 824 574 2704 908 2 591 499
Velkakirjat 315751 302 237 274 510
Joista keskipitkén aikavélin Senior N/A 119 370 84 821
Preferred
Etuoikeusasemaltaan huonompi velka 34 408 32615 25478
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Konsolidoidut lainat ja saamiset asiakkailta 892 642 900 141 859 200
Konsolidoidut asiakkaiden talletukset 1027 703 1034 857 988 549
Osakkeenomistajien oma padoma 123 845 128 137 123 742
(Konsernin osuus)

Ongelmalainat / maksamattomat 1,7% 1,6% 1,7%
bruttomaarat

Ydinpddomasuhde (CET1) 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
Kokonaisvakavaraisuussuhde 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Sovellettavan saantelyjarjestelman 4,3% 4,6% 4,6%
puitteissa laskettu

vahimmaisomavaraisuusaste

Takaajan tilintarkastetut konsernitilinpaatokset 31.12.2023 ja 31.12.2024 paattyneiltd tilikausilta ja taloudellinen osavuosikatsaus 30.9.2025
paattyneeltda yhdeksan kuukauden jaksolta on laadittu kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti.

Mitka ovat Takaajaan liittyvat keskeiset riskit?

Takaajaan liittyvd maksukyvyttomyysriski/likviditeettiriski: BNP Paribas S.A.:n mahdollisesti asettaman Takauksen seké Liikkeeseenlaskijan ja
Takaajan valisen hallinta- ja voitonjakosopimuksen seurauksena sijoittajat altistuvat epasuorasti myos Takaajaan liittyville maksukyvyttomyys- ja
likviditeettiriskeille. Kansainvalisend pankkikonsernina toimivan Takaajan liiketoiminnassa esiintyy seitseman sille ominaista keskeista riskia
(pankkiportfoliota koskevat luotto-, vastapuoli- ja arvopaperistamisriskit, operatiivinen riski, markkinariski, maksuvalmius- ja jalleenrahoitusriski,
yleiseen talous- ja markkinaymparistodn liittyva riskit, saantelyriski sekd BNPP:n kasvuun sen nykyisessa ymparistossa liittyvat riskit). Jos
Takaajasta tulee maksukyvyton, tdma voi johtaa jopa siihen, ettd Warranttien haltijat menettadvat Warranttien ostamiseen kayttdmansa paaoman
(koko sijoitetun paaoman menettamisen riski).

Takaajaa koskevat kriisinratkaisutoimenpiteet: Lisdksi Ranskassa toteutetuilla toimenpiteilld suhteessa BNP Paribas S.A.:han (sen toimiessa
sopimuspuolena, joka on velvoitettu suorittamaan maksuja voimassa olevan hallinta- ja voitonjakosopimukseen nojalla) tai suhteessa BNP Paribas
Groupiin voi Ranskan lakiin sisallytetyn Euroopan elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin mukaisesti olla epéasuoria haitallisia vaikutuksia
Liikkeeseenlaskijaan. Taman seurauksena sijoittajat altistuvat myos riskille, ettd BNP Paribas S.A. ei pysty tayttamaan hallinta- ja
voitonjakosopimukseen perustuvia velvoitteitaan esimerkiksi tilanteessa, jossa siita tulee maksukyvyton (eli maksuvalmiuden menettamisen tai
liiallisen velkaantumisen mydétd), tai tilanteessa, jossa viranomaiset maaraavat kriisinratkaisutoimenpiteitd Ranskan lain mukaisesti. Siten jos
Takaajaan kohdistetaan kriisinratkaisutoimenpiteita, tama voi johtaa jopa siihen, ettd Warranttien haltijat menettdvat Warranttien ostamiseen
kayttamansa padoman (koko sijoitetun padoman menettamisen riski).

Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Ei talletussuojajarjestelmaa. Warrantit eivat kuulu talletussuojajarjestelmaan. Taman seurauksena sijoittajat voivat menettaa sijoittamansa
paaoman kokonaan.

Maksuprofiiliin liittyvét riskit:
Maksuprofiiliin liittyvét riskit / Riippuvuus Kohde-etuuteen Constant Leverage Long Warranttien (rajoittamattomalla kestolla) kohdalla

Constant Leverage Long Warrantit (rajoittamattomalla kestolla) reflektoivat Kohde-etuuden vivutettua ostoa (tunnetaan nimelld pitka positio), johon
ne ovat Asiaankuuluvalla Cash Value Long:lla sidottu. Asiaankuuluva Cash Value Long perustuu vivutuskomponenttiin, joka edustaa Kohde-
etuuden kehityksen ja jatkuvan Vipuvaikutuskertoimen valista tuloa. Constant Leverage Long Warrantit (rajoittamattomalla kestolla) mahdollistavat
sijoittajien osallistumisen Kohde-etuuden positiiviseen kehityksen (eli yleensa hinnankorotuksien) lisdksi Kohde-etuuden negatiiviseen kehitykseen
(eli yleensa hinnanlaskuihin), Kohde-etuuden hinnanmuutoksilla ollen siten suhteettoman paljon vaikutusta Constant Leverage Long Warrantin
(rajoittamattomalla kestolla) arvoon.

Kun otetaan huomioon, ettd Constant Leverage Long Warranttien (rajoittamattomalla kestolla) kehitys lasketaan Kohde-etuuden paivittaisen
kehityksen ja Vipuvaikutuskertoimella vahvistetun Rahoituskomponentin perusteella useammalle kuin yhden paivan ajanjaksolle, Constant
Leverage Long Warrantin (rajoittamattomalla kestolla) kehitys voi erota merkittavasti Kohde-etuuden kokonaisvaltaisesta kehityksesta saman
ajanjakson aikana. Tallaisia eroja voi esiintya silloin, kun Kohde-etuuden hinta nousee tai laskee tasaisesti seka silloin, kun Kohde-etuuden hinta
vaihtelee, mikd voi johtaa siihen, ettd Constant Leverage Long Warrantin (rajoittamattomalla kestolla) kehitys jaa Kohde-etuuden kehityksesta
jalkeen saman ajanjakson aikana. Constant Leverage Long Warrant (rajoittamattomalla kestolla) saattaa menettdd arvoaan, vaikka ajanjakson
paatyttyd Kohde-etuus saavuuttaisikin ajanjakson alkua vastaavan tason.

Tappioriski maaraytyy pohjmmiltaan Vipuvaikutuskertoimen arvon perusteella: mita korkeampi Vipuvaikutuskerroin, sitd suurempi riski.

Riippuen Asiaankuuluvasta Cash Value Long:sta tai Kohde-etuuden Viitehinnasta Arvonmaarityspaivana, Lunastusmaara voi olla merkittavasti
Constant Leverage Long Warrantista (rajoittamattomalla kestolla) maksettua ostohintaa alhaisempi ja voi olla yhtd alhainen kuin nolla (0), jolloin
maksua El tehda. Tassa tapauksessa Warrantti ei tuota mitaan tuottoa, mutta sisaltéda riskin sijoitetun pdaoman taydellisestda menetyksesta tai
Warrantista maksetun kokonaisostohinnan menetyksesta (kokonaistappio).

Tassa yhteydessda on huomioitava, ettd mitd alhaisempi Asiaankuuluva Cash Value Long, tai mita alhaisempi Viitehinta on
Arvonmaarityspaivana, sita alhaisempi Lunastusmaara on.

Jos Lopullisissa ehdoissa méaaritetty Palautuskynnys saavutetaan tai alitetaan, Kohde-etuuden Palautushinta maéritetdan Cash Value Longg:n
Palautustapahtuman yhteydessa, jota kéytetdan sitten Kohde-etuuden uutena tai oikaistuna hintana oikaistun Cash Value Long:n maarittémiseksi.
Koska Constant Leverage Long Warrantin (rajoittamattomalla kestolla) vivutuskomponentti liittyy Kohde-etuuden kehitykseen, Cash Value Long:n
epasuotuisalla oikaisulla on suhteettoman korkea vaikutus Constant Leverage Long Warrantin (rajoittamattomalla kestolla) arvoon. Lisaksi
palautusmekanismista huolimatta sailyy riski siita, etta Warrantinhaltijat karsivat sijoitetun padomansa taydellisesta menetyksesta.

Constant Leverage Long Warranttien (rajoittamattomalla kestolla) kehitystd oikaistaan aina (yleensa matemaattisesti negatiiviselle)
Rahoituskomponentille, mika johtaa tosiallisen kehityksen alenemiseen. Rahoituskomponentin tarkoituksena on kattaa Liikkeeseenlaskijan ja/tai
Laskenta-asiamiehen kulut (esim. Suojauskustannukset) sisdltden myds Hallintopalkkion. Nain ollen Rahoituskomponentti vahentaa sijoittajille
maksettavaa Lunastusmaaraa. Laskenta-asiamies voi oikaista joitakin Rahoituskomponenttiin sisaltyvid kustannustekijoita, eritoten
(Vipuvaikutuskertoimella vahvistettuja) Suojauskustannuksia ja Hallintopalkkioita seka (tietyissa tilanteissa vahvistettua) Korkomarginaalia tiettyjen
rajojen puitteissa. Laskenta-asiamies maarittaa kullekin kustannustekijalle rajat Warrantin likkeeseenlaskun yhteydessa. Mita pidempaan Constant
Leverage Long Warrantit (rajoittamattomalla kestolla) sailytetaan, sitd voimakkaampi Rahoituskomponentin negatiivinen vaikutus voi olla, ja
riippuen kyseessa olevan kustannustekijan todellisesta maarasta, voi johtaa Lunastusmaaran huomattavaan pienenemiseen tai 4arimmaisessa
tapauksessa jopa koko sijoitetun padoman menettdmiseen
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Rajoittamattomaan kestoon liittyvét riskit:
Warranteilla ei ole kiinteda Selvityspaivaa, minka seurauksena niilla ei ole kiinteda voimassaoloaikaa.

Siten Warrantinhaltijan on kaytettava Warranttien edustama Warrantinhaltijoiden Warranttioikeus maarattyna paivana Warranttiehdoissa maaratyn
menettelyn mukaisesti kayttddkseen Warranttioikeutensa. Warrantiehtojen mukaisesti Warrantinhaltijalle maksetaan tdman jalkeen Lunastusmaara
Selvitysvaluutassa. Tama maard on paaasiallisesti riippuvainen Kohde-etuuden kehityksestd asiaankuuluvan Kayttdpaivaan saakka. Vaikka
Warrantinhaltijalla olisi oikeus kayttaa Warrantit tiettyina paiving, tallaiset paivat voivat olla epasuotuisia Warrantinhaltijan kannalta.
Warrantinhaltijan on itse harkittava, aiheuttaako Warrantin kayttd haittaa Warrantinhaltijalle ja missa maarin.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus eraannyttaa Warrantit tavanomaisella eraannyttamiselld Warranttiehtojen mukaisesti Warranttiehdoissa maaritetyn
Tavanomaisen eraannyttamisen ajankohtana. Tassd tapauksessa Warrantinhaltija vastaanottaa Warrantikohtaisen maaran, joka vastaa
Tavanomaisen erdannyttdmisen ajankohtana Selvitysvaluutassa maksettavaa Lunastusmaaraa. Tama maard on paaasiallisesti riippuvainen
Kohde-etuuden kehityksesta Asiaankuuluvan tavanomaisen erdantymispaivaan saakka. Warranttiehtojen mukaan Liikkeeseenlaskijalla voi olla jopa
paivittainen oikeus eraannyttdd Warrantit. Sijoittajat eivat voi luottaa siihen, ettd he voivat pitda Warrantteja rajoittamattoman ajan ja osallistua
Kohde-etuuden kehitykseen. Tasta syysta Warrantit voivat edustaa vain ajallisesti rajoitettuja oikeuksia, esim. Liikkeeseenlaskijan Tavanomaisen
eraannyttamisen ajankohtana. Ei ole varmuutta siita, ettd mahdollisia hintatappioita on mahdollista korvata Warrantin myéhemmalla arvonnousulla
ennen kuin Liikkeeseenlaskija erdannyttdd Warrantin tavanomaisella erdannyttdmiselld. Liikkeeseenlaskijan erdannyttdessd Warrantit
tavanomaisella eraannyttamisella Warrantinhaltija ei voi vaikuttaa kyseessa olevaan Tavanomaisen eraannyttamisen ajankohtaan, joka voi olla
sopimaton Warrantinhaltijan kannalta. Mikali markkinatilanteet ovat epasuotuisia Tavanomaisen eraannyttamisen ajankohtana johtuen Warranttien
arvon heikkenemisesta alle ostohinnan, on olemassa merkittdva tappioriski tai darimmaisessa tapauksessa jopa koko sijoitetun padaoman
menettaminen.

Markkinahdéiriét. Warrantinhaltijat altistuvat riskille, ettd Warranttiehdoissa kuvatun markkinahairion esiintymiselld on haitallinen vaikutus
Warranttien arvoon. Kyseessa olevan maaran maksaminen saattaa viivastya markkinahairién seurauksena.

Muutokset, erdédnnyttimisriski, uudelleensijoitusriski: Warrantinhaltijat altistuvat riskille, ettd Liikkeeseenlaskija muuttaa tai eraannyttaa
Warrantteja Warranttiehtojen mukaisesti. Mikali ne eraannytetaan, Erdannyttdmismaara voi olla merkittavasti pienempi kuin Warranttien ostamiseen
sijoitettu padoma. Warrantinhaltijat voivat jopa menettaa sijoittamansa paaoman kokonaan. Warrantinhaltijat altistuvat myos riskille, etta heidan
saamansa maarat voidaan mahdollisesti sijoittaa uudelleen ainoastaan vahemman suotuisilla ehdoilla (niin kutsuttu uudelleensijoitusriski).

Markkinahintariskit. Warrantinhaltijat altistuvat Warranttien hinnan maarittdmiseen liittyville riskeille. Esimerkiksi Kohde-etuuden kehitysta ja siten
myo6s Warranttien kehitysta sijoitusaikana ei voi ennustaa ostohetkella.

Likviditeettiriski: Warrantinhaltijat altistuvat riskille, ettd kaupankaynnille Warranteilla ei valttamatta ole likvideja jalkimarkkinoita ja ettd he eivat
valttamatta pysty myymaan Warrantteja tiettynd ajankohtana tai tiettyyn hintaan.

Kohde-etuuteen liittyvat riskit: Warrantinhaltijat eivat omista Kohde-etuutena olevaa osaketta. Koska Warrantteihin perustuvan takaisinmaksun
maara riippuu Kohde-etuuden kehityksesta, Warranttien haltijoiden tulee ottaa huomioon, etta Warrantteihin sijoittamiseen voi liittyd vastaava riski
kuin suoraan osakkeisiin sijoittamiseen. Tahan sisaltyy osakkeen hintavaihtelusta aiheutuvat riskit. Riskina on myos se, etté kyseessa oleva yhtio
voi menettdd maksuvalmiutensa ja voidaan aloittaa sen omaisuuseria koskevat maksukyvyttdmyysmenettelyt.

Mahdollisten eturistiriitojen riskit: Liikkeeseenlaskijan, Takaajan ja niiden osakkuusyhtididen edut voivat olla ristiriidassa Warrantinhaltijoiden
etujen kanssa tai ne eivat valttamatta ota huomioon Warrantinhaltijoiden etuja. Tama voi koskea myds niiden muita toimintoja ja liiketoimia.
Mahdollisilla eturistiriidoilla voi olla haitallinen vaikutus Warranttien arvoon.

| Osa D - Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta ja/tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta saannellylla markkinalla

| Mitkad ovat tdhdn arvopaperiin sijoittamisen ehdot ja aikataulu?

Tarjouksen yleiset ehdot ja odotettu aikataulu

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Pariisi, Ranska tarjoaa Warrantteja niista kiinnostuneille sijoittajille 10. maaliskuuta 2026 alkaen. Yleisolle
tarjoaminen paattyy Listalleottoesitteen ja/tai senhetkisen Ohjelmaesitteen voimassaolon paattyessa.

Tiedot kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta sdannellylla markkinalla

Warrantteja ei listata millekaan saannellylle markkinalle. Tarkoituksena on hakea Warranttien ottamista kaupankaynnin kohteeksi Stuttgartin ja
Munchenin pdrssin(/-ien) avoimelle markkinalle.

Warrantit on tarkoitus ottaa kaupankaynnin kohteeksi (aikaisintaan) 10. maaliskuuta 2026.

Liikkeeseenlaskija voi oman harkintansa mukaan harkita hakevansa Warranttien listaamista ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista yhdella tai
useammalla lisamarkkinapaikalla. Mikali sellaista lisalistausta ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista tavoitellaan, se julkistetaan ilmoituksella,
joka sisaltaa asianomaisen markkinapaikan tai -paikat.

Liikkeeseenlaskija ei ota vastuuta lakisaateisestd velvollisuudesta koskien Warranttien ottamista kaupankaynnin kohteeksi tai mahdollisen
kaupankaynnin kohteeksi ottamisen yllapitamistd, joka on voinut tulla voimaan Warranttien voimassaoloajan aikana. Warranttien kaupankaynti
voidaan keskeyttda ja/tai ne voidaan poistaa markkinapaikan- tai paikkojen listalta milloin tahansa asianomaisen markkinapaikan tai -paikkojen
soveltuvien séaantdjen ja maaraysten mukaisesti. Kaikista kaupankaynnin keskeyttdmisista ja/tai listalta poistamisista ilmoitetaan ilmoituksella.

Arvio kokonaiskuluista

Sijoittaja voi ostaa Warrantteja liikkeeseenlaskuhintaan tai ostohintaan. Liikkeeseenlaskija tai Tarjouksen tekija eivat veloita sijoittajilta mitaan
likkeeseenlaskuhinnan tai ostohinnan ylittdvia kustannuksia; sijoittajalle voi kuitenkin aiheutua kustannuksia hanen ostaessaan Warrantteja
pankeilta tai saastokassoilta (Sparkassen), muiden kanavien kautta tai kyseessa olevassa arvopaperiporssissa, eikd Liikkeeseenlaskija tai
Tarjouksen tekija voi antaa niistd mitdan lausuntoa.

Alkuperainen liikkeeseenlaskuhinta sisaltda kunkin kyseessa olevan tuotteen perustamiskulut (Lopullisten ehtojen paivamaarana).

| Kuka on tarjouksen tekija ja/tai henkilo, joka hakee kaupankdynnin kohteeksi ottamista?

Tarjouksen tekee BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (rekisterdidyn toimipaikan osoite 20 boulevard des Italiens, Pariisi, 75009, Raska, LEI-
tunnus: BEWKUOFGVX5QQJHFGT48), joka on Ranskan lakien mukaisesti perustettu avoin yhtié (Société en Nom Collectif).

| Miksi tima esite on laadittu?
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Tarjouksen ensisijainen tavoite on edistaa tavoitetta tehda voittoa. Liikkeeseenlaskija kayttaa likkeeseenlaskusta saatavan nettotuoton yksinomaan
Warrantteihin perustuvien velvoitteidensa suojaamiseen suhteessa Warranttien haltijoihin.
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MePIANTITIKO ZNUEiwpa

| TuRua A — Eilcaywyn Kal TTpogISoTToINoEIg

| Mpos&idotroinoeig

a)
B)
Y)
d)

£)

aT)

To mapdv MNepIANTITIKG Znueiwpa Ba TTPETTEl va eKAAUBAVETOI WG EI0aywyr] Tou BaaikoU EvnuepwTikoU AgATiou.

O emevduTtAg Ba TTpéTTEl va Bacioel 010dNTTOTE ETTEVOUTIKF OTTOQACT] TOU YIa TOug OXETIKOUG lMapaoTtatikoug TitAoug (Warrants) otnv
e€€Taon Tou Baoikou EvnuepwTtikod AgATiou wg ouvoAou.

O1 TTEVOUTEG EVOEXETAI VO XATOUV TO 0UVOAO (OAIKA aTTWAEIQ) 1) HEPOG TOU ETTEVOUPEVOU KEQAAQioU.

>€ TEPITITWON TToU aiwan OXETIKA PE TIG TTANPOYOPIEG TTOU TTEPIEXOVTAI OTO Baaikd EvnuepwTikd AgATio @EpeTal vwTTiov diIkaoTnpiou, o
evaywv emevduThG evdéxeTal, Bdoel Tou €BvikoU Oikaiou, va uTToXpewBei va @épel Ta €€oda peTdppacng Tou Baoikol EvnuepwTikoU
AeAtiou oupTrepIAauBavopévwy OTTOIWVINATIOTE ZUUTTANPWUATWY Kal Twv TeAIKwyY Opwv, TTpIv a1té TNV évapén Tng vouikig diadikaciag.
AoTikr) euBluvn amodidetal otnv BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (o «Ek86Tng»), n otroia utrd TNV 1I816TNTAE TNG WG
Ekd6tn Twv Mapaotatikwv TiTAwv €xel avaAdaBer eubuvn yia 1o Tapov MepIANTITIKO Znueiwpa, CUUTTEPIAAUBAVOUEVNG OTTOIOCORTIOTE
peTd@paong Tou, A oTa TTPOCWTIA TTou UTTERAAav To TTapoV MePIANTITIKO Znueiwpa, cupTTEPIAAPBAVOUEVNG OTTOINGOATTIOTE YETAPPACTIG
TOU, 0AAG p6vo €dv To MePIANTITIKG Znueiwpa gival TTapatmrAavnTikG, avakpIBEG 1 GOUVETTEG, 0€ GUVOUOOUO UE Ta GAAa pépn Tou Baoikou
EvnuepwTtikoU AeAtiou i dev TTapéxel, o€ ouvduaoud pe ta GAAa pépn Tou BaoikoU EvnuepwTikoU AeATiou, Bacikég TTANPOQOpIEG WG
BonBeia aToug eTTEVOUTEG TTOU £EETACOUV TO EVOEXOUEVO Va £TTEVOUCOUV OTOUG OXETIKOUG MapaoTatikoUg TiTAoug.

O1 eTeVOUTEG TTPOKEITAI VO AYOPATOUV £va TTPOiOV TTou dev gival a1rAd Kal icwg SUOCKOAEUTOUV VO TO KATAVOOOUV.

Eicaywyikég TAnpog@opisg

Ovopaoia kai 31eBvAg apiBuog Constant Leverage Long Warrants (pe amepidpiotn Oidpkeia) ouvOedepéva pe  PETOXEG (Ol
avayvwpiong TiTAwv (ISIN): «MNapaoTarikoi TitAo1»),

ISIN: / WKN: BAétTe Trivaka

TauTéTnNTA KOl OTOIXEIO O Ekd0OTNG £xel TNV €dpa Tou €1Ti TNG Senckenberganlage 19, 60325 ®pavkeoupTn (Frankfurt am Main),
€mMIKoIVwviag Tou EKd6TN: leppavia. O avayvwpioTIKOG KWwOIKOG VOMIKAG ovTaTnTas (LEI) Tou gival 549300TS3U4JKMR1B479 kai o

ap1Bu6g TNAe@wvou Tou gival +49 (0) 69 7193-0.

Apuodia Apxn: H Opoomrovdiaky Apxnl XpnuatomoTtwtikhg Emomreiag g Tepuaviag (Bundesanstalt  fiir

Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin"). H emayyeApatikij dielbuvon tng BaFin (emotrreia kivntwv
agiwv) eivar n Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 ®pavkeoUptn (Frankfurt am Main), leppavia kar o apiBudg
TNAEQWVOU TN gival +49 (0) 228 41080.

Hpepounvia ‘Eykpiong Tou Bacikou 22 OkTwpBpiou 2025
EvnuepwTikoU AgATiou:

| TuRua B — Baoikég TAnpo@opieg yia Tov Ek361n

| Moiog gival 0 EK36TNG TwV KIVNTWV agiwv;

‘Edpa Kal VOHIKN Hop®n: O Ekd6TNG €xel TNV €dpa Tou otn dPpavkpouptn (Frankfurt am Main). H emayyeAuatikr Tou dielBuvan

eival Senckenberganlage 19, 60325 ®pavkeouptn (Frankfurt am Main), Mepuavia.

O EkdOTNG eival etaipeia Treplopiopévng eubuvng (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung — GmbH)
ouoTaBeica otn eppavia katd Toug vopog Tng leppaviag kol 0 avayvwpioTIKOG KwIKOG VOUIKAG
ovToTNTaG (LEI) Tou gival 549300TS3U4JKMR1B479.

Kopieg 5paocTnpioTnTEG: ‘Exdoan KivnTwy agiwv

Baoikoi péroxoi: O povadikég pétoxog Tng BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH eivai n BNP Paribas
S.A., eionypévn avwvupn etaipeia ("société anonyme") cuctabeioa uttd Toug vopoug TNG MaAAiag.

TautéTnTa BACIKWYV SIEUBUVOVTWY 01 dieubUvovTeg auPPBouAol Tou EkdOTN gival o1 Grégoire Toublanc kai Dr. Carsten Esbach.

OUpBOoUAWYV:

TAUTOTNTA OPKWTWYV EAEYKTWV: H etaipeiac MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596

®pavkpouptn (Frankfurt am Main), Teppavia, €xel dIoOPIOTEI WG OPKWTOG EAEYKTAG YIa TIG EAEYMEVEG
ETNOIEG XPNMOTOOIKOVOUIKEG KATAOTACEIG TOU EKDOTN yia Tn xprion Tmou éAnée oTig 31 AekepuBpiou 2023.

H etaipeia Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Moévayo
(Minchen), leppavia, éxel lI0PIOTEI WG OPKWTOG EAEYKTAG YIA TIG EAEYUEVEG ETACIEG XPNMUATOOIKOVOUIKES
KaTaoTdoelg Tou Ek®OTN yia Tn xprion mmou €Ange oTig 31 Aekepppiou 2024.

*Katd 10 Xpoévo Tou Olopiopol TG wG OpKwToU €AeYKTA, n eTaipeia Aeitoupyoloe UTTO TNV ETTWVUMIa
«MAZARS GmbH & Co. KG». Eviwpetau, n etaipeia €yive yvwoTh wg «FORVIS MAZARS GmbH & Co.
KG».

Moigg givai ol BaoIkéG XPNUOTOOIKOVOMIKEG TTANPOPOPIEG OXETIKA pe Tov EKSOTN;

O1 XpnuaToOoIKOVOUIKES TTANPOYOPIES TTOU TTaPOUTIGlovTal KATWTEPW EXOUV aviAnBei atrd TIC un EAEYUEVES ETATIES XPNATOOIKOVOUIKES KATAOTACEIS
Tou Ekdorn yia g xprioeis mou éAnéav oric 31 Aekeufpiou 2023 kai 31 AekeuBpiou 2024 Kkar TS EAEYUEVES EVOIQUETES XPNUATOOIKOVOUIKES
Kkaraotaoeig yia 1o eéaunvo mmou éAnée arig 30 louviou 2025.

Mivakag 1: Aoyapiacuog ATTOTEAECUATWY — [N NETOXIKES KIVNTES adieg

ETAolEg ETtAoleg Ev3idpeoeg Ev3idpeoeg
XPNHOTOOIKOVOUIKEG XPNMOATOOIKOVOUIKEG XPNHOATOOIKOVOUIKES XPNHOTOOIKOVOMIKEG
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KATOOTAOEIG TV
30" louviou 2024

KATOOTAOEIG TNV
30" louviou 2025

KOTOOTAOEIG TNV
31" AekepuBpiou 2024

KOTOOTAOEIG TNV
311 AekeuBpiou 2023

o€ Eupw og Eupw og Eupw og Eupw
AmrotéAeopua ouvABwy dpacTnNPIOTATWY
AMa AeiToupyikd é00da 1.604.912,41 647.058,83 1.722.258,24 696.182,67
AMa AeiIToupyikd €€00a -1.604.912,41 -647.058,83 -1.722.258,24 -696.182,67

KaBapd képdog yia 1o £T0¢ 0 0 0 0

Mivakag 2: looAoyIou6¢ — un PETOXIKES KIVNTES adies

ETAO1EG XPNHUATOOIKOVOUIKEG
KOTAOTAOEIG TRV

311 AekepuBpiou 2023
og Eupw

Evdidpeoeg
XPNHUOATOOIKOVOUIKEG
KOTAOTAOEIG TV

30" louviou 2025
og Eupw

ETROl1EG XPNHUATOOIKOVOUIKES
KOTAOTAOEIG TRV

31" AekeuBpiou 2024
og Eupw

EiompakTéeg amaiToeIl§ Kal GAAA OTOIXEiO EVEQPYNTIKOU

EiomrpakTéeg amaitiosig amo 330.299.723,79 180.935.589,44 409.635.590,18

ouvOEDEUEVEG ETAIPEIES

AMAa aTOIXEIO EVEPYNTIKOU (TTEPIOUCIOKG 7.880.268.493,48 7.014.600.801,88 9.330.967.982,53

oToIXEia/ KUKAOQOPOUV eVEPYNTIKO)

YToxXpewoeig

OpodAoya (UTTOXPEWOEIG/OPEIAES) 4.767.381.596,04 4.321.474.506,21 5.814.640.507,09

ANEG UTTOXPEWOTEIG 3.443.186.621,23 2.874.061.885,11 3.925.963.065,63

(UTTOXPEWOEIG/OPEIAEG)

KaBapd xpnuaTooikovouikd XpEog 0 0 0
(HaKPOTTPGBETO XPEDOG TUV
BpaxuttpdBeauo XpEog peiov peuaTa
dlabéoiua)

Mivakag 3: KardoTaon Taueiakwy powv - un JETOXIKES KIVNTES adies

MNa Tnv mepiodo amoé

1" lavouapiou péxpi 31
Aekepppiou 2024

oe Eupw

MNa Tnv mepiodo amoé

1" lavouapiou péxpi 31
Aekeuppiou 2023

oe Eupw

Evdidpeoeg
XPNUOATOOIKOVOUIKEG
KOTAOTAOEIG TNV

30" louviou 2025
og Eupw

Evdidpeoeg
XPNHOTOOIKOVOUIKEG
KATAOTAOEIG TNV

30" louviou 2024
og Eupw

KaBapég Tapeiakég poég atrd

224.895,80

13.899,18

-185.190,04

-3.365,83

AEITOUPYIKEG BPACTNPIOTNTES

KaBapég Tapeiakég poég atrd - - - -
XPNHaTOd0TIKEG BPATTNPIOTNTEG

KoBapég TapelokéG poég atrd - - - -
€TTEVOUTIKEG OpaaTNPIOTNTES

Moiol givail o1 Baoikoi Kivduvol TTou a@opoUv €18IKA ToV EKSOTN;

O1 KATOXO! KIVNTWV IV PEPOUV TOV Kiviuvo Tou ekdOTN/TTIOTWTIKG Kivduvo: Me Tnv em@uAagn tng Eyyunong 1rou Trapéxetal ammoé 1n BNP
Paribas S.A. wg EyyuntA yia Tnv Tpoorikouca TTANpwuA 6Awv Twv TTPog KataBoAr TToowv duvdpel Twv ekdoBeicwyv atd Tov EkdATN KivnTwv
aglwv, ol KAToXo! KIVNTWV aglwv eival ekTeBelévol aTov Kivduvo o EkSATNG va unv gival o€ B€on va IKavoTToINCEl TIG UTTOXPEWOEIG TOU SUVAEI TWV
KIVATWYV agiwv, A.X. O€ TTEPITITWON APEPEYYUOTNTAG QUTOU (XWPIG PEUCTOTNTO/UTTEPXPEWHEVOG). Edv 0 EKOOTNG KaTOOTEI aQepEyyuog, autd PTTOpPEi
va 0dnynoel akOUa Kal oTNV aTTWAEIO TOU KEQAAQiou TTou oI KATOXO!I KIVATWV aglwv eTTEvoucav OTav ayopaoav Tig KIvNTEG agieg (Kivduvog oAIKig
ATTWAEING).

O1 KATOXO! KIVNTWV aiwVv QEPOUV TOV Kiviuvo pn eKTTARpwOoNg TnNG ocUpBaong PETaPoOpPdg eAéyxou kKal kepdwv: Metafl tng BNP Paribas
S.A. kai Tou Ek®OTN €xel ouvaebei oUpBacn PETaQOPAag eAéyxou kal kepdwv. Auvduel TnG v Adyw ouuBaong, n BNP Paribas S.A. ouykekpiyéva
€xel uTToxpéwan atmmolnuiwaong otrolaadnTToTe KaBapAGS ¢nuiag TTou ptropei AAAWG va kataypdwel o EkdOTNG evidg Xpriong katd Tn Sidpkeia IoX0U0G
NG oUPPBaong PETaQopdg eAéyxou Kal kepdwv. O1 €TTEVOUTEG TTOU €xouv €TTeEVOUCEl OTIG KIVNTEG agieg €kdoong Tou EkdOTN eival, wg ek ToUuTOU,
ekTEBEINEVOI OTOV KivOUVvo 0 EKSOTNG va unv eival KaBOAou o€ B€on va eKTTANPWOEI TIG UTTOXPEWOEIG TOU EVAVTI TWV KATOXWV KIVATWV aglwv 1 va
unv gival og Béon va TIG EKTTANPWOEl TTARPWG 1 euTTPoBEéouwg, av n BNP Paribas S.A. dev ekTTANpwoel KOBOAOU TIG UTTOXPEWOTEIG TNG £vaVTI TOU
Ekd6Tn duvauel TnG oUUBaonG HETAQOPAGS eAEYXOU Kal KEPOWV 1 OV TIG EKTTANPWOEI TTARPWG A EUTTPOBECUWG. Z€ QUTAV TNV TTEPITITWON, O KATOXOI
KIVATWV aglwv evOEXETAI va xadoouv 6Ao To Ke@AaAaio TTou eTTévduaay dtav aydpacav TIG KIVNTEG agieg (KivOuvog OAIKAG aTTWAEING).

TuRua IN — Baoikég TTANPO@oOpIES yia TIG KIVNTEG agieg

Moia gival Ta KUPIA XOPAKTNPIOTIKA TWV KIVNTWV agiwyv;

TOTTOG KOl HOP@N KIVNTWV agiwv

O1 MapaoTaTikoi TiTAol ekdidovtal wg TiTAog (global note) oe pop@R opoAdywv (Inhaberschuldverschreibungen) katd 10 yeppavikd Sikaio OTTWG
opi¢ovtal a1o GpBpo 793 Tou epuavikod AoTikoU Kwdika (Birgerliches Gesetzbuch — BGB). O Ekd6Tng em@uAdooeTal Tou SIKAIWPATOG Tou va
avTikaTaoTAgEl Toug MapaoTatikoUg TiTAoug TTou ekddOnKav wg global note aup@wva pe 10 dpBpo 6(3) Tou MeppavikoU vopou yia TIG HAEKTPOVIKEG
Kivntég Atie (Gesetz (iber elektronische Wertpapiere- eWpG) pe NAEKTPOVIKEG KIVNTEG OEiEG OUOIOU TTEPIEXOPEVOU Kal KATOXWPIOUEVEG OE KEVTPIKO
pNTPWO Katd TNV évvolia Tou apbpou 4(2) Tou eWpG (1o «Kevtpiké MnTpwo Kivntwyv Agiwvy»). O EKSOTNG £TIQUAGCOETAl TOU SIKAIWPATOG TOU VO
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avTikataoTAgel To Kevtpikd MnTtpwo Kivntwyv Agiwv auupwva pe 1o dpbpo 6(2) Tou eWpG pe KivnTéG agieg opoiou TTEPIEXONEVOU EKOIOOUEVEG WG
global note.

O1 NapaaoTartikoi TiTAol gival eAeUBepa PeTARIBATIKOI KOl BEV UTTOKEIVTAI O€ OTTOIOVORTIOTE TTEPIOPIOUO.

Aikaiwparta TTou ocuvdEovTal PE TIG KIVNTEG agieg

O1 NapaaoTartikoi TiTAol dev @EPouUV TOKO.

O1 MapaoTartikoi TiTAol dev €xouv oTaBepr didpkela Kal oUp@wva pe Toug Opoug kai Mpolmobéoeig Twv MapaoTtatikwy TiTAwv, utTopei va

KaTayyeABoUv atrd tov EkdSTN 1 pétrel va aoknBouv amd Tov Kartoxo Mapaotatikwy TitTAwv (Warrant Holder) oe kdmoia Huepounvia Aoknong
(Exercise Date).

E&épAnon

SUppwva pe Toug Opoug kai Mpoltmobéoelg Twv MapaoTatikwy TiTAwv Kal, OUYKEKPIMEVA, PE TNV ETTIQUAAEN E€KTAKTNG KATAyyeAiQg Twv
MapaoTtatikwy TiTAwv, o EkdETNG uttoxpeoUTan va kataBaAel otov Kdatoxo MapaoTtatikwy TiTAwv éva Mood EE6@Anong (Redemption Amount)
(6TTwg TEpIypageTal UTTO «lANPWHA €TMOTPOPWYV» KaTwTépw) oTo Nopiopa Alakavoviopou (Settlement Currency) katd@ Tnv Hugpounvia
Alakavoviopou (Settlement Date), avaAoya pe Tnv ammédoon Tng avriotoixng YTokeipevng Agiag (Underlying). To Mood EE6@AnOng evdéxeTal va
gival xaunAOTEPO aTrd TNV TIWK ayopdg Tnv otroia ol Karoxol MapaoTatikwy TiTAwv TTAfRpwaoav yia Tov MNMapacTatiko TiTAo.

MAnpwyn €moTpoQwWyv

To Mood EE6@Anong avd MapaoTtaTikd TiTho kataBdAAeTal otov Katoxo MapaoTatikwy TiTAwv oto Nopiopa Aiokavoviopou (Settlement Currency)
TO apyoTEPO TNV Huepounvia Aiakavoviouou.

a Constant Leverage Long Warrants (us amepidpiorn didpkeia):

To Moad E¢épAnong («Mood E§6pAnong») ava Constant Leverage Long Warrant (ue atrepiopiotn didpkeia) gival To oxeTikd Cash Value Long 1o
otroio kaBopileTal oto Nopioya Avagopds (Reference Currency) (to «ZxeTiké6 Cash Value Long»), To oTroio, KOTG TTEPITITWON, PTTOPEI va
petatpatrei oto NOpiopa Alakavoviopou oUpgwva pe Toug Opoug kai Mpolmobéceig Twv MapaoTtatikwy TiTAwy, o€ TepiTTTwon Tou 1o Néuiopa
Ava@opdg kal To Néuiopa Alokavoviouou dev eival Ta idia.

To Zxetiké Cash Value Long cival To Cash Value Long 1o omroio kaBopiletal amd Tnv Huegpopnvia KaBopiopol (Determination Date) ki €€ng
(atrokAeioTIKG) o€ KGBe Hpepounvia YtroAoyiopoU Cash Value (Cash Value Calculation Date) (to «Cash Value Longy») Katd Tn OXETIKN
Hpepopnvia Aoknong A, av@Aoya pe TNV TTePITITwon, kata Tnv Huepopnvia TakTikAg KatayyeAiag (Ordinary Termination Date), kal GUVETTWG, PE TNV
emIQUAaEN Tuxdv MeyovoTog Emravagopds (Reset Event) Tou Cash Value Long, 1o Cash Value Long katd Tnv apéowg mrponyouuevn Hugpounvia
YtoAoyiopou Cash Value (to «Cash Value Longy.q)») TTOAaTTAaoI00péVo pe To GBpoiopa Twv (i) 1 (0Aoypagwg: £va) Kai (ii) To aTToTEAEOPA TWV
(A) Napayovra MéxAeuang kai (B) Atrédoang tng YTrokeiyevng Agiag katd Tnv Huepopnvia Ytrohoyiopou Cash Value, Ye To ouvoAiké atroTéAeopa
va augavetal ye TN ouvABwg paBnuatika apvnTikr) XpnuatodoTikr ZuvioTwoa Katd Tnv Huepopnvia Ymohoyiopou Cash Valuey. To Cash Value
Longgeival TouhaxioTov 0,5% tou Cash Value Long.q):

Cash Value Long ) = max[Cash Value Long:.1) * (1 + Mapdyovrag MéxAeuong * Amrédoaon Tng Yrokeipevng Agiag ) + XpnuarodoTiki
ZuvioTWOoOg); 0,5 % * Cash Value Long;.q)]

o6trou 1o Cash Value Long katd tnv Huepopunvia Ka@opiopou oto Nopiopa Avagopdg gival ico pe To Apxiké Cash Value Long.

H Xpnuarodotikf ZuvioTwoo gival TO I00TTOCO TOU KOOTOUG Xpnpartodoétnong tou Ekd6Tn R/kai Tou Alaxeipioty YiroAoyiouou
(Calculation Agent), To otroio Aaufdveral utr’ oyiv o€ kaBe Huegpopnvia YmoAoyiopou Cash Valuey kard tov kaBopiopé tou Cash Value
Long Kai TO OTT0i0 XPNOIYOTIOIEITAIl yia TNV KAAUWnN Twv £§60wv Tou EkdOTN A/Kal Tou AlaxelpioTr Ymohoyiopou (A.X. Kéotog AvtiotaBuiong
Kivduvou) kai Trepidapaver Tnv Apoin Alaxeipiong. ZuvoAikd, n XpnuatodoTikh ZuvioTwaoa gival cuvhBwg pabnuatikd apvnTikA Kal katd Touto Ba
peiwael To kataBAnTéo oTov mmevduTr MNood E¢6@Anong kai Ba peiwael Tnv aia Tou MapaoTtaTikoU TiTAou.

To Moo EE6@Anong Ba oTpoyyuAoTrolgiTal EUTTOPIKA €WG TO BEUTEPO BEKADIKO Wnio.
Edv 10 Moad EE6pAnong icouTal pe pndév (0), To Nood EE6pAnong Ba cival undév (0).
[epiopiouoi Twv dikaiwudTwy mou éxouv mpooaptnbei orouc Mapacrtarikous TiTAoug

Av éxel oupBei karmolo Meyovog Mpooapuoyng (Adjustment Event) e oxéon pe Tnv Ymrokeipevn Agia, o EkdOTNG utropei va €xel To dikaiwpa va
Tpocapudéoel To Aikaiwpa ek Twv MapaoTatikwy TiTAwv (Warrant Right) ocUpewva pe Toug Opoug kai Mpoutrobéoeig Twv MapaaTtatikwy TiTAwv 1
va katayyeilel Toug MapaoTaTikolg TiTAoug pe EKTAKTN KaTayyeAia. Ze TTEPITITWON €KTOKTNG KaTayyeAiag kKatd Ta TTpoavaepbévra, o EkdOTNG Ba
kataBaAelr 10 Mood Katayyehiog (Termination Amount) eviog tecodpwv Epyacipywv Huepwv Tpamelwv (Bank Business Days) amé tnv
YVWOoToTIoiNOoN TNG KatayyeAiag. € autrv Tnv TTePITTTwon, To MNoad KarayyeAiog evdéxeTal va gival ouoiwdwg XaUNASGTEPO aTTO TNV TIPA ayopdg TTou
KaTeBARON yia Tov MapaoTatikd TiTAo kai ytropei va eTdoel akéua kai To undév (0) (oAikr) atrwAeia Tou Erevdupévou Kegalaiou).

ZUupgewva pe Toug Opoug kai MpoltoBéoelg Twv MapaaTtatikwy TiTAwv, 0 EKSOTNG €xel eMITTAOV TO JIKAiWHPA va dWOEI YVWOTOTIOINGN TAKTIKAG
katayyeAiag Twv MapaoTtamikwy TiTAwv o katoia Huegpounvia TakTikAg KatayyeAiag. Ze TepimTwaon TETOIOG TOKTIKAG KaTayyeAiag, o KaTtoxog
MapaoTtatikwy TiTAwv €xel To dikaiwpa va AdBel Mood EE6QANaNG Katd Tn oxeTIKA Huegpopnvia AlakavoviopouU. Ze auTryv Tnv TrepiTTwaorn, 1o MNocd
KaTtayyeAiag evOéxeTal va gival ouciwdwg XaunAdTepo atd Tnv TIHA ayopdg Tmou kateBARON yia Tov MNapaoTtaTikd TiTAo Kal PuTropei va @Tacel akoua
Kal To pndév (0) (oA atrwAela Tou ETrevdupévou KegpaAaiou).

Hpepopnvia ékdoong 12 Mapriou 2026 Hpepopnvia KaBopiopol 9 Mapriou 2026
(npepounvia agiag)
WKN ka1
ISIN Twv Ayopd ZupBoAaiwv | Apxiké Cash Value Opio Mapdyovta
MapaoTaTiKwWv Ymrokeigevn Agia | Tumo . . . .
. A MnynR Avagopdg MeAAOVTIKAG Long o¢ Népiopa | Etravagop S
TiTAwv/ (MeToxn pe ISIN) S . . . o .
. ExkmrARpwong Avagpopdg ag (o€ %) | MéxAgeuong
MéyeBog
‘Ekdoong
BB5DXS, adidas AG,
DEO00BB5DXS2/ | OvopaoTikr) Metoxr), |Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
2.000.000 DEOOOATEWWWO
BBSOXT Porsche AG,
DEO00BB5DXTO / n va M '’ . |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 40 2
2 000.000 povopiouxa Metoxn,
DEOOOPAG9113
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WKN kai
ISIN Twv

MapaCTaTIKGV Yrrokeipevn Afia | Turro ] ] Ayopd ZupBo))qlwv ApXIKO Cas!1 Value Opio MapdyovTa
. A Mnyn Avagopdg MeAAOVTIKAG Long og Nopiopa | Etravagop S
TitAwv/ (MeToxn pe ISIN) S . . . o .
. ExmARpwong Avagpopdg ag (o€ %) | MéxAgeuong

Méye@og
‘Exdoong
BB5DXU, thyssenkrupp AG,

DE000BB5DXUS8 / Koivii Metoxn, Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,

DE00OBB5DXV6 / Koivii Meoxri,  |Long Z/';SDAQ Copenhagen |\ ASDAQ Nordic 37,35 40 2
5.000.000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,

DE000BB5DXW4 / Ko Metoxr,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
5.000.000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,

DEO0OBB5DXX2 / Ko Metoxii, ~ |Long R/’;SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
5.000.000 DK0062498333
BB5DXO0, Repsol SA, Koivj Mercado Oficial de

DEO00BB5DX04 / MeToxn, Long |SIBE Futuros y Opciones |5 27 3
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA, Koivij Mercado Oficial de

DEO000BB5DX12 / Metoxn, Long |SIBE Futuros y Opciones |5 16 5
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)

Koninklijke Ahold

BB5DYJ, . .

DE000BB5DYJ9 /| Deihaze NV, KoV y ong | Euronext (Amsterdam) EA‘“rO':eXé 5 40 2
1.000.000 eToXN, (Amsterdam)

NL0011794037

BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext

DEO0OBB5DYLS / Koivr) Metoxn, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext

DE0O00BB5DYM3 / Koivii Metoxn, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
1.000.000 NL0000009082
BB5DYN, Randstad NV, Koivij Euronext

DEOOOBB5DYN1 / MeToxn, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 NL0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,

DEO0OBB5DYP6 / Koivr) Metoxr), Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16 5
1.000.000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Koivn

DEO00BB5DYQ4 / MeToxn, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA, KoivA

DEOOOBB5DYR2 / MeToxn, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 3
1.000.000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA, Koivij

DEO00BB5DYSO / MeToxn, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 5
1.000.000 BE0974464977
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext

DEO00OBB5DYTS8 / PLC, Koivy Metoxrj, |Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
1.000.000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext

DE000BB5DYUG / PLC, KoivA Metoxrj, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Koivn) Warsaw Stock

DEO00BB5DYV4 / MeToxn, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20 4
1.000.000 PLPKN0000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Koivij Warsaw Stock

DE0O00BB5DYW2 / MeToxn, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16 5
1.000.000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, Neste Oyj, Koivn

DE000BB5DY03 / MeToxn, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40 2
1.000.000 F10009013296
BB5DY1, Hermes International

DE000BB5DY11 / SCA, Koiviy Metoxr|, |Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, Koivij CBOE (Chicago

DE00OBB5DY29 / MeToxi), Long (Nr\fysé())rk Stock Exchange | 5o 4 Options 5,78 16 5
1.000.000 US68389X1054 Exchange)
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WKN kai
ISIN Twv

MapaCTaTIKGV Yrrokeipevn Afia | Turro ] ] Ayopd ZupBo))qlwv ApXIKO Cas!1 Value Opio MapdyovTa
. A Mnyn Avagopdg MeAAOVTIKAG Long og Nopiopa | Etravagop S
TitAwv/ (MeToxn pe ISIN) S . . . o .
. ExmARpwong Avagpopdg ag (o€ %) | MéxAgeuong
Méye@og
‘Exdoong
BB5DY4, Lyft Inc, Kowvn CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / MeToxn, Long [NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
1.000.000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS5, gTjJiCT:CA:E'CTf,S CBOE (Chicago
DE000BB5DY52 / ,\ﬁ » ROV ) ong |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16 5
1.000.000 ETOXT: Exchange)
US02376R1023
BB5DY6 Compagnie de Saint-
DE000BB5DY60/ | ©°Pain SA Kow 1y oo I Eronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 4
1,000.000 Merox,
’ ’ FR0000125007
BB5DY7 Compagnie de Saint-
DE000BB5DY78/ | GoPain SA, KowA ) o e ronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1,000.000 Merox,
’ ’ FR0000125007
BB5DYS, Heidelberg Materials
DEO00BB5DY86 / AG, Koivr) Metoxn), [Long [Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DEOOOBB5DY94/ | Inc, Kowi Meroxs, |Long z“,\f\‘;vs\é‘)’rk Stock Exchange | oo Options 5,78 20 4
1.000.000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, ) . CBOE (Chicago
DE000BB5DZA5 / | Machines Corp, Ko\, | New York Stock Exchange | 5 - 4 6tions 5,78 16 5
1.000.000 Meroxn, (NYSE) Exchange)
RAn US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 / Koivr) Metoxn, Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 27 3
1.000.000 DE000A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DEO000BB5DZD9 / Koivij Metoxn, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DEOOOA2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC, Koivj
DEO000BB5DZG2 / MeToxn, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40 2
1.000.000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, Koivi CBOE (Chicago
DE000BB5DZHO / MeToxr, Long [NASDAQ GM Board Options 5,78 16 5
1.000.000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, . i CBOE (Chicago
DEOOOBB5DZJ6 / Companies In’c, Koivr) Long New York Stock Exchange Board Options 578 16 5
1.000.000 Meroxn, (NYSE) Exchange)
AR US5184391044
BB5DZK, Okta Inc, KoivA CBOE (Chicago
DEO00BB5DZK4 / MeToxn, Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
1.000.000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Koivih
DE00OBB5DZMO / MeToxf, Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
1.000.000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZQ1 / Kovd Metoxr,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
1.000.000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DE00OBB5DZRY / Koivii MeToxri,  |Long EgSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
1.000.000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZS7 / Kowvr Metoxr,  |Long R,ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
1.000.000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S, Koiv
DE000BB5DZT5 / MeToxH, Long R@SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
1.000.000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB, Koivr\
DEO00BB5DZX7 / MeToxn, Long |NASDAQ Stockholm AB NASDAQ Nordic 53,44 16 5
1.000.000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, Koivih CBOE (Chicago
DEOOOBB5DZY5 / Metoxri, Long ?r\f\\;vs?))rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
1.000.000 CA15101Q2071 Exchange)
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WKN «kai
ISIN Twv . . . - .
MapaCTaTIKGV Yrrokeipevn Afia | Turro ] ] Ayopd Zupﬁo))qlwv ApXIKO Cas’h Value Opio MapdyovTa
. A Mnyn Avagopdg MeAAOVTIKAG Long og Nopiopa | Etravagop S
TitAwv/ (MeToxn pe ISIN) S . . . o .
. ExmARpwong Avagpopdg ag (o€ %) | MéxAgeuong

Méye@og
‘Exdoong
BB5DZ0, Maurel Et Prom,

DEO000BB5DZ02 / Koivr) Metoxr, Long |Euronext Paris - 5 40 2
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,

DEO000BB5DZ10 / Koivr) Metoxr, Long |Euronext Paris - 5 20 4
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ2, Hiab Oyj, Koivi

DEO000BB5DZ28 / MeToxn, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16 5
1.000.000 F14000571013
BB5DZ3, TKH Group NV, Koivr) Euronext

DEO00BB5DZ36 / MeToxn, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Koiviy Euronext

DEO00BB5DZ44 / MeToxn, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ5, TKH Group NV, Koiviy Euronext

DE000BB5DZ51 / MeToxn, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Koivr) Euronext

DEO00BB5DZ69 / MeToxn, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 NL0000852523

Kardaotaon:

O1 NopaoTtartikoi TiTAol ouVIOTOUV AUECEG KOl PN MEIWPEVNG EQOPAANIONG UTTOXPEWOEIG Tou EkdOTN og oxéon e TIg otroieg 0 EkdOTNG dev €xel
Tapdoxel eacalioeis. O1 MapaoTaTikoi TiTAol kKatatdooovTal oty idla TaEn (pari passu) o€ dikaiwpa TTANPWUAG METAgU TOug Kal hE KABe GAAN
UQIOTAUEVN Kal PEANOVTIKA N €€ao@aAIouévn Kal PN HeEwPévng €Eaoc@aAiong uttoxpéwaon Tou EkdOTN, €€QIPOUPEVWY TWV UTTOXPEWOEWY TTOU
KOTOTAOOOVTAI O€ QVWTEPN TAEN KAT £QAPUOYH avayKaoTIKoU dikaiou.

MoU paypaToTroIEiTal N SIATTPAYUATEUON TWV KIVIITWV AgIWV;

Aev gpapuodetal. O Mapaatatikoi TiTAol dev Ba eigaxBouv og kKaTToIa pUBUICOUEVN ayopd. YTTApXEl TTPOBeon va Katatedei aitnan yia TNV eioaywyn
Twv MapaoTatikwyv TiTAwv TTPOG SIATTPAYUATEUCT OTNV AVOIKTH ayopd Twv XpnuaTtioTnpiwy Tng ZToutydpdng kKal Tou Movdyou.

Ymdpxel TpéBeon ol MNapaaoTartikoi TitAol va eicaxBolv Tpog diatrpayudTeucn (1o vwpitepo) oTig 10 MapTiou 2026.

O Ekd61nG ptropei, katd Tnv SIAKPITIKA TOU EUXEPEIA, VO EETATEI va KATABETE! AiTnon yia TNV €I00ywyn A/Kal el0aywyn TTPOG dIOTTPaYUATEUC TWV
MapaoTtaTikwy TiTAwv o€ évav | TTEPICOOTEPOUG ETTITTAEOV TOTTOUG €loaywyng. OTToIadATIOTE TETOIO ETTITTIAéOV €1I0aywyn A/Kal €l0aywyr] TTPOG
diamrpayudreuaon, e@oécov emdiwxOei, Ba avakoivwBei pe TN popen eidotroinong, Tou Ba TepIAAUPBAvEl Kal TOV(TOUG) OXETIKO(OXETIKOUG)
TOTTO(TOTTOUG) EI0QYWYAG.

O Ekd61nG Oev avaAauBavel VOUIKN UTTOXPEWON QVOQOPIKG PE TNV eloaywyr Twv MapaoTatikwy TiTAwv 1Tpog diatmpayudreuon oUuTe PE TNV
SIaTAPNON OTTOI0CdNTIOTE EI0AYWYNG TTPOG SIATTPAYHATEUCT TTOU £VOEXETAI VO £XEl TEBEI ae 10XU KaB’ 6An Tn didpkeia Twv MapaoTatikwyv TiTAwv.
Mmropei va avaoTaAei n diarpayudreuon Twv MNapaoTatikwy TiTAwv A/kal va diaypa@ouv atrd Tnv/-Ig ayopa/-£¢ el0aywyng ava Taoa aTIyur, o€
KABE TTEPITTTWON CUPPWVA PE TOUG EQAPHOCTEOUG KAVOVEG KAl KAVOVIOUOUG TOU(TWV) OXETIKOU(OXETIKWY) TOTTOU(TOTTWY) eiIcaywyng. OtroladnTroTe
avaoToAn A/kal diaypa®r Ba avakoIlvweei Je Tn Hop@R €100TTOINONG.

| ‘Exe1 mpooapTtnOei eyylnon oTig KIvNTéG agieg;

H BNP Paribas S.A., MNapiol, FoAAia, (e@egng kalouuevn wg o «Eyyuntig») €xel TTapdoxel Aveu 6pwv Kal avéKKANTn eyyonon (e@egng KaAouuevn
wg n «Eyyunony) yia Tnv poorikouca KataBoAr dAwv Twv TTPog KaTaBoAn TToowv ouppwva pe Toug Opoug kai MpoitroBéoeig Twy MapaoTaTikwy
TiTAwv €pooov Kal HOAIG n avTioToixn KataBoAn kataoTei An§impdBeoun olpewva pe Toug Opoug kal Mpoitobéacig Twy MapaoTatikwy TiTAwv.

| Moiog gival o EyyunThAg Twv KIvhTwyv aiwv;

‘ESpa Kal VOUIKN HOpPPR: O Eyyuntng eivalr avwvuun etaipeia (société anonyme) cuotaBeica atn MaAAia utmdé Toug vOuoug Tng
["aAAiag Kol 0 avayvwpioTIKOG KwOIKOG VouIkhg ovtotnTdag (LEI) Tou eival ROMUWSFPUSMPRO8SK5P83.
H di1elBuvaon 1ng £€dpag Tou eival 16, boulevard des Italiens — 75009 Mapiol, FaAAia.

Kopieg 5paocTnpioTnTEG: 2Upgpwva pe Ok TnG exTipnon, n BNP Paribas S.A. gival pia a1md 11 peyaAuTepeg Tpammeleg TNG MaAAiag
Kl £X€I UTTOKOTOOTAUATA Kal BUYaTPIKEG O€ OAEC TIG UEYAAEG ayOopEG.
Baoikoi Métoyol: Tnv 307 louviou 2025, o1 Bacikoi pétoxol e€ivar n are Société Fédérale de Participations et

d'Investissement (“SFPI”), avwvupun eTaipeia dnPoCiou CUPQEPOVTOG EVEPYWVTAG Yia Aoyaplagud Tng
BeAyikAg KuBépvnong kai katéxovtag 1o 5,59% Tou ovopacoTiKoU MEeTOXIKOU Ke@aAaiou, n Amundi
KaTExovTag 10 4,95% TOU OvopaoTIKOU PETOXIKOU KepaAaiou, n BlackRock Inc. katéxovrag 10 6,01% TOU
ovopaaoTIKOU PETOXIKOU kepahaio kal To MeydAo Aoukdto Tou Aougepfoupyou katéxovtag 1o 1,14% Tou
OVOUOOTIKOU HETOXIKOU Ke@aAaiou. EE 6owv yvwpilel n BNPP, oudeig pétoxog mAnv Twv SFPI kal
BlackRock Inc. katéxel ToooaTé YeyaAuTePO Tou 5% Tou KEQAAQIoU 1) TwV SIKAIWHUATWY YriPou Tng.

TautétTnTa Baoikwv SieuBuvovtwy | Jean-Laurent Bonnafé, Aicubuvwy Z0pBoulog Tng BNP Paribas S.A.
oupBoUAwYV:

TauTOTNTO OPKWTWV EAEYKTWV: Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), NaAAia
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Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), aAAia
Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, MaAAia

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), FaAAia

Moigg gival ol Baoikég XPNUOATOOIKOVOMIKEG TTANPOPOPIEG OXETIKA e Tov EyyunTi;

Mivakag 1: Aoyaplaopog ATToTeAEoHATWY

31 AekepuBpiou 2024 31 AekepuBpiouv 2023 Tpito Tpipnvo 2025 Tpito Tpiunvo 2024
(eAeypéveg) (eAeypéveg) (un gAeypéveg) (un eAeypéveg)
og eKaToppupia Eupw o€ ekaTopuUpia Eupw o¢g eKaTopuUpia Eupw o¢g eKaToppupia Eupw
KaBapd £¢00da atmd TéKoUg (Un 19.524 19.058 N/A N/A
eAeypéva)
KaBapd £é00da atrd apoiBég kai 10.701 9.821 N/A N/A
TTpopnRBeleg (Un eAeypéva)
KaBapd képdog amd 11.833 10.440 N/A N/A
XPNHATOTTICTWTIKG PEoa (Un
eAeyuévo)’
‘Ecoda 48.831 45.874 38.110 36.694
KboT10g KIvOuvou (2.999) (2.907) (2.555) (2.121)
AMAeG KaBapég Cnuieg atmd (202) (775) (129) (138)
KIvOUVOUG O€ XPNUATOTTIOTWTIKA
péoa
‘Ecoda ekueT@AAEUONg 15.437 11.236 12.327 12.109
KaBapd £€00da mou atrodidovral 11.688 10.975 9.253 9.366
OTOUG KATOXOUG PJETOXWV
Képdn ava petoxn (og Eupw) 9,57 8,58 7,79 7,70

1 ABpoiopa KaBapou képdoug atrd XxpnuatotmoTwTikd yéoa otnv e0Aoyn agia péow képdoug 1 ¢nuiag, KabBapou képdoug atmd XPNUOTOTTICTWTIKA
péoa otnv €0Aoyn agia péow 1IBiwv kePaiaiwy, KabBapou kEpdoug atrd XpnUaTOTTIOTWTIKA OTOIXEIO EvEPYNTIKOU TTOU £TTOWAV av avayvwpifovTal oTo
QTTOORETPEVO KOOTOG.

MNivakag 2: looAoyiouoég

30 ZemrrepPBpiou 2025 31 AekepfBpiou 2024 31 AekeuBpiou 2023
(Mn eAeypéveg) (eAeypéveg) (eAeypéveg)

o€ EKaToppUpia Eupw o€ EKaToppUpia Eupw o€ EKaToppUpia Eupw
2UvoAo EvepyntikoU (OpiAog) 2.824.574 2.704.908 2.591.499
XPEWATIKOI TITAOI 315.751 302.237 274.510
EK Twv oTmoiwyv pecotrpéBeaua Kai N/A 119.370 84.821
HOKPOTTPOBET A TTPOVOUIOUXO! JE
£€0QANTIKA TTPOTEPAIOTNTA
Xpéog peiwpévng e€acpdhiong 34.408 32.615 25.478
Evotroinuéva ddveia kal EI0TTPOKTEEG 892.642 900.141 859.200
QATTAITACEIS ATTO TTEAATES
Evotroinuéveg kataBéoeig atrd meAdTEG 1.027.703 1.034.857 988.549
1510 KepdAaia (uepida Opilou) 123.845 128.137 123.742
EmoeaAeig moTwoelg / akabdpioTta 1,7% 1,6% 1,7%
EKKPEWN TTOO
A€giKTNG KEPAAAIOU KOIVWV PETOXWV TNG 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
katnyopiag 1 (CET1)
2UVOAIKOG BeiKTNG KEPaAaiou 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Agiktng péxAeuong utroAoyigéuevog Baoel 4,3% 4,6% 4,6%
TOU £QAPUOOTEOU KAVOVIOTIKOU TTAQIGioU

O1 eAeypéveg ETACIEG EVOTTOINUEVEG XPNUATOOIKOVOUIKEG KATaaTaaelg Tou Eyyunth yia Tig xpAoeig Tou éAngav oTig 31 AegkeufBpiou 2023 kai oTig 31
AekepBpiou 2024 kai n evOIAPEDN OIKOVOUIKN €KBean yia To evidunvo TTou €Ange oTig 30 ZemrrepPpiou 2025 €xouv KaTapTIoTEl CUPPWVA PE Ta AlEBvh
MpdéTutra Xpnuartoolkovouikng Avagopdg (AMXA).

Moiol givail o1 Baoikoi Kivduvol TTou agopouv €18iIkd Tov EyyunTh;

Kivduvog agepeyyudrnrag/kivduvog peuoToTntTag oxerikoi ue tov Eyyunr: Aoyw tng mBavig Eyylinong tou éxel mapaoyxedei amd 1 BNP
Paribas S.A. kal Tng oUpBacng PETOQOPAS eAéyxou Kal KepdWV TTou gival gv 10XUI PeTau Tou EkOOTN kai Tou EyyunTtr, ol €TevOUTEG QPEPOUV
EMPEOWG €TTIONG TOV KivOUVO a@ePEYyudTNTOG KOl TOV KivOuvo peuaTdTNTAG TTOU OXETiCovTal Ye Tov Eyyuntr. H emixeipnuaTtikh dpacTtnpidtnTa Tou
Eyyunt umé tnv 1816TNTd Tou Wwg O1EBVOUG XPNUATOOIKOVOUIKOU OMiAOU XapakTnpidetal atmd €mTd Bacikoug KivOUvoug (TTIOTWTIKOG KivOuvog,
Kivduvog avTioupBaAlopévou Kkal Kivouvog TITAOTTOINONG OTO TPOTTECIKO XAPTOQUAAKIO, AEITOUPYIKOG KivOuvog, KivOuvog ayopdg, KivOouvog
PEUCTOTNTAG KAl avaxXpnuaToddTnong, KivOuvol OXETICOUEVOI PE TO YEVIKOTEPO OIKOVOUIKO TTEPIBAAAOV Kal TO TTEPIBAAAOV ayopdGs, KaVOVIOTIKOG
Kivduvog, kivduvol oxeTifopevol pe Tnv avamtugn tng BNPP ato ummapxov tepiBaAAov Tng). Edv o EyyunTtrg KaTaOTEl aQePEYYUOG, QUTO EVOEXETAI
akOpa Kal va odnynoel oTnv ammwAeia Tou Ke@aAaiou TTou ol Katoxol MNapaoTatikwy TiTAwv emmévducav 6Tav aydpacav Toug MNapaoTaTikoug TiTAoug
(Kivduvog OAIKAG aTTWAEING).
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Mérpa e§uyiavong og axéon ue tov Eyyunrn: EmimmAéov, pétpa mou AauBdavovtal otn FaAAia oxetikd pe 1n BNP Paribas S.A. (utté tnv 1816TNTA
NG WG CUPPBAAAOPEVO PEPOG UTTOXPED va atrolnuilvel OUVAUEL TNG €V 10XUI oUPBaong PETagopds KivOUuvou Kal Kepdwv) fj Tou Opidou Tng BNP
Paribas cupgwva ye TNV evowpdtwon g Eupwtaikig Odnyiag yia Tnv Avakauyn kai E§uyiavon o1o yaAAIkd Bikalo evOEXETAI va £XEl EUUETES
OuOoEVEIG ETITITWOEIG OToV EKBOTN. ZuvakdAouba, ol eTTevOUTEG eival eTTiong ekTeBeIpévol aTov Kivouvo n BNP Paribas S.A. va pnv eival o€ 8éon va
EKTTANPWOEI TIG UTTOXPEWOEIG TNG BUVANEI TNG OUPPRAONG METOPOPAG EAEYXOU Kal KEPOWYV — A.X. OTNV TTEPITITWAON TTOU KOTOOTEI aPepEyyua (Xwpig
PEUCTOTNTA/UTTEPXPEWMEVN) A OTNV TTEPITITWON TTOU €TTIBANBOUV PéTpa e€uyiavong atrd TIG apxEG Katd 1o YaAAIKO dikalo. ZUVveTTWG, €av AngBouv
pETpa €€uyiavong katd Tou Eyyuntr, autd evdéxeTal akOua Kal va odnynoel oTnv ommwAEgla Tou Ke@aAaiou TTou ol Kdatoxol MapaoTatikwy TiTAwv
emévduaav otav aydpacav Toug MNapaoTaTikoug TiTAoug (KivBuvog OAIKAG aTTWAEING).

Moiol gival o1 Baoikoi Kivduvol TTou a@opoUv €IBIKA TIG KIVNTEG agieg;

Aev utrdpxel ovoTnua eyyunong karaféoewv. O Mapaotatikoi TiTAol &ev KOAUTITOVTOI OTTO CUCTNUA £yyunong KataBéoewv. Qg €k TouToU, OI
€meVUTEG EVBEXETAI VO UTTOOTOUV OAIKNA atrwAgla Tou ETreviupévou KepaAaiou.

Kivduvol axeri{ouevol e 1o mpoiA képdoug:

Kivduvor oxeri{éuevor e 1o mpo@iA képdoug / EEGpTtnon amd tnv Ymokeiuevn Aéia otnv mepimrwaon twv Constant Leverage Long Warrants (ue
amepiopiarn SIdpKeia)

Ta Constant Leverage Long Warrants (ue atmepidopiotn Oidpkeia) avrikatomTpifouv Tnv poxAsupévn ayopd (yvwoTh wg BeTikr 8éon) Tng
YTmrokeipevng Agiag pe Tnv otroia gival ouvdedepéva péow Tou ZxeTikoU Cash Value Long. To Zxemikéd Cash Value Long Bagcietal oTn cuvioTwaod
HOxAguong n otroia avTirpoowTrelel TNV Amodoan TnG Ymokeipuevng Aiag TToAAatrAaciacpévn ye 1o ouveyxn MNapdyovra MoxAeuong. Ta Constant
Leverage Long Warrants (ue amepiopiotn didpkeia) Ox1 HOVO ETITPETTOUV OTOUG ETTEVOUTEG VO CUUUETEXOUV OTn BeTIKr amédoon (dnAadn o€
QUEATEIG TINWYV, YevikA) TNG YTTokeipevng Agiag, aAAd o1 ETTEVOUTEG ETTIONG GUUMETEXOUV OTNV apvnTIK atmodoan (dnAadn WEIWOEIG TINWY, YEVIKA)
TnG Ymokeipevng Agiag, pe Tig aAlayég atnv TIuA Tng Ytrokeiyevng Agiag va €xouv duaavdaloya uwnAd avtikTutto otnv agia Tou Constant Leverage
Long Warrant (ue amepidpiotn didpkeia).

Aedopévou 6T n ammédoon evog Constant Leverage Long Warrant (e atepidopioTn didpkeia) utroAoyidetal yia epiodo peyaAUTepn TNG Miag nuépag
emi TN Bdaoel Tng kaBnuepivig Amodoong Tng YTtrokeiyevng Agiag kai TG XpnuatodoTIKAG ZuvioTwoag TTpocauénuévwy Katd Tov lMapdyovTa
MoéxAeuang, n amoédoon Tou Constant Leverage Long Warrant (ue atmepiopiotn SIAPKEIQ) UTTOPET va SIaQEPEI OUCIWDWG aTTd TN OUVOAIKA a1rédoon
NG YTokeipevng Agiag katd Tnv didpkeia TnG idlag TTePIddou. TEToleg dIAPOPOTTOINCEIS UTTOPEI va TTpokUWouv 1600 OTav n TIMA TNG YTTOKEIUEVNG
agiag augavetal A pelveTal oTaBEPE 600 Kal 6Tav UTTAPYOUV SIAKUPAVOEIG oTnV TIUA TNG YTTokeiyevng Agiag, moavwg odnywvTag oTo yeyovog OTi n
atmrodoorn Tou Constant Leverage Long Warrant (ue atrepiopiotn didpkela) ivar xapunAotepn tng Amoédoong tTng YTrokeipevng Agiag katd tn didpkela
NG idlag TepIddou. Zuykekpiyéva, To Constant Leverage Long Warrant (ue amepidpiotn didpkeia) evoéxetal va xaoel aia akéua ki av, oTo TEAOG
QUTAG TNG TTEPIGOOU, N YTToKeipevn Agia @Tdoel To TTITTEOO OTO OTTOIO AVEPXOTAV OTNV apXA QUTAG TNG TTEPIODOU.

O kivduvog atmrwAeiog oTnv ouaia kaBopidetal atrd Tnv agia Tou Mapdyovia MoyAeuong: 6o uwpnAoTepog gival o Mapdyovrag MoxAeuong 1600
uypnAdTEPOG O Kiviuvog.

Avdhoya pe 1o ZxeTikd Cash Value Long i Tnv Tiu Avagopdg (Reference Price) Tng Ymokeipevng Aéiag tnv Huepounvia Atrotiunong (Valuation
Date), 10 Mood EE6@ANONG ptTopEi va gival ouoiwdwg xapunAdTepo amréd Tnv TiuA ayopdg Tou KaTeBARBN yia 1o Constant Leverage Long Warrant (ue
aTTePIOPIOTN OIAPKEIQ) KOl PTTOPED va gival akopa kal pndév (0) atnv otroia trepimtwaon de Ba yivel KAMIA TAnpwur|. Z& AuTh TNV TEPITITWON, O
MapaaTaTikég TiTAog dev atmopépel kKapia amddoan aAAG TrepIAapdvel Tov Kivduvo oAIKAG atmwAelag Tou Etrevdupévou KepaAaiou ) atmwAeiag TTou
avTigToixei g€ 0AdkAnpnN TNV TR ayopdg TTou KaTeRARON yia évav MapaoTaTiké TiTAo (oAIKA atTrwAeia).

Ze OUTO TO TTAdiOlO, TIPETTEl va onUEIWBEl OTI 600 XapnAoTepo eival To ZXeTikd6 Cash Value Long i 600 xaunAotepn eivar n TiyRn
Avagopdg katd Tnv Huepopnvia Atrotipnong, T6co xaunAotepo 1o Nood EE6¢@Anong.

Edv 10 Opio Emavagopds (Reset Threshold) mmou kaBopiletal atoug TeAikolug Opoug €xel KaAu@Bei ) uttoAeitreTal, kaBopifetal pia Tiun
Emavagopdg (Reset Price) Tng YTokeipevng Agiag ato mAaiaio evog MeyovoTtog ETmavagopdg tou Cash Value Longg, n otroia 16T€ XpnGIMOTTOIETOI
wg n véa A TTpocapuoopévn TP TNG YTTokeipevng Agiag yia 1o okoTrd kaBopiouol Tou Trpocappoopévou Cash Value Long. Adyw Tng ouvioTwoag
poxAeuong Twv Constant Leverage Long Warrants (ue atepiopioTn didpkeia) Tou oxeTiCetal e Tnv Arédoon Tng YTrokeipevng Agiag, pia Suouevig
Tpooappoyn Tou Cash Value Long £xel SuoavdaAloya uwnAd avtiktutro otnv aéia Twv Constant Leverage Long Warrants (ue atmepiopioTn dIdpKeIQ).
EmmAéov, Tapa 10 pnxaviopd emavoa@opdg, Trapapével o Kivduvog ol Karoxol Mapaotatikwyv TiTAwv va utrooToUv OAIK) OTTWAEIQ TOU
Etmrevdupévou Kegpalaiou Toug.

H amédoon Twv Constant Leverage Long Warrants (ue amepidopiomn didpkeia) Tpooapudletal Tavra yia Tnv (ouvbwg pabnuaTtikd apvnTikr)
XpnuaTtodoTIKA ZuvIoTWOoad, 0dNywvTag oTo va gival XaunAdtepn n mpaypatik amédoon. O okomdg Tng XpnuatodoTIKAG ZuVIoTWOdAGg gival va
KaAUyel Ta £€00a Tou EkdOTN A/kal Tou Alaxeipiothy YmoAoyiopou (A.x. Kéatog AvtioTtaBuiong Kivouvou) kai repiAapuBavel Tnv ApoiBn Alaxeipiong.
ZUVETTWG, To KaTaBANTéo oToug eTevdUTEG Mood EE6pAnong peiwvetal katd Tn XpnuarodoTtiki Zuviotwoa. O AlaxelpioTAG YTToAoyiouou
EVOEXETAI VA TTPOCAPUOCEl OPICPEVA OTOIXEIO KOOTOUG Ta oTroia TrepIAauBavovTal atn XpnuatodoTIK ZuvIoTWOoa - OUYKEKPIPEVA To KooTog
AvtioTdBuiong Kivdivou (mpooaugnuévo katd Tov Mapdyovia MdyxAeuong), Tnv AuoifA Alaxeipiong (etmiong Trpocaugnuévn katd tov MNapdyovta
MéxAeuang) kai To MepiBwplo Tokou (TTpocauinuévo, KAt TTEPITITWON) — EVIOG OUYKEKPIUEVOU €UpoUG. To €UPOG £VIOG TOU OTToIOU KABE aToIXEIO
KOOTOUG pTTOpEi va PBpiokeTal kabBopiletar amd 10 Alaxeipiot) YToloyiopoU pe Tnv €kdoon Tou [MapaotartikoU TitAou. Oco TreEPIcOOTEPO
diokpatouvTtal Ta Constant Leverage Long Warrants (pe amepiopiotn dIGpKeIa), TOOO €VTOVOTEPO WTTOPED va €ival TO apvnTIKO ATTOTEAETUA TNG
XpnuaTodoTIKAG ZUVIOTWOOG Kal, avaAoya PE TO TTPAYUATIKO TTO00 Tou €V Adyw OTOIXEiOU KOOTOUG, MTTOPEi va 0dNyNOEl O ONUAVTIKA HEiwon
Tou MoooU E§6pAnong f, o€ akpaia TTePITITwon akdua Kal oTnv oAIKR amrwAela Tou Etrevdupévou Kegpalaiou.

Kivduvol oxeri{éuevol ue pia amepiopiorn xpovikn didpkeia:
O1 NapaaoTartikoi TiTAol dev £xouv oTaBep Hugpounvia AlakavoviopouU Kal, CUVETTWG, Ogv £xouv oTabepn dIGPKEIQ.

To Aikaiwpa ek Twv MapaoTtatikwy TiTAwv Twv Katéxwv Mapaotatikwy TiTAwv 6TTwg avTirpoowTreleTal atrd Toug MapaaTtaTtikolg TiTAoug TTpéTrel
va aoknBei amd Tov Katoxo MapaoTtatikwy TiTAwv O€ GUYKEKPIPEVN nNueEpoUnVia doknong cUuewva pe T diadikagia doknong TTou eEeIBIKEVETAI
otoug Opoug kai Mpoitobéoeig Twv MapaoTtatikwy TiTAwv yia va emKaAeoToUv TOo Aikaiwpa ek Twv MNapaoTtatikwy TiTAwv. ZOP@wva e TOug
‘Opoug kai Mpolmobéoeig Twv MapaoTatikwy TiTAwv, atov Kdtoxo MapaoTtatikwy TiTAwv Ba kataBAnBei 161 éva MNoad EE6@Anong oto Nouioua
AlokavoviopuoU. Autd 1o TToo6 €§apTATal KUPiWG atrd Tnv ammédoon Tng YTrokeiyevng Aiag péxpr Tn oxeTikr Hugpounvia Aoknong. AkOua Ki av o
Kdatoxog Mapaotatikwyv TiTAwv éxel To dikaiwpa va ackroel Toug MapaoTtatikolg TiTAOUG O OUYKEKPIMEVEG NUEPOPNVIEG AOKNONG, Ol £V AOyw
nuepounvieg evdéxetal va gival duopeveig yia Tov Karoxo Mapaotatikwy TitAwv. O Kdroxog Mapaotatikwyv TiTAwv TTPETTEl va aTTOQACTicel yia TovV
€auTS TOU €AV Kal o€ TTolo Babud n doknon Tou MNapaoTaTikoU TiTAou 0dnyei o€ pelovéKTNUa yia Tov KaTtoxo MapaoTatikwy TiTAwv.

O Ekd0OTNG €xel To dikaiwpa va katayyeilel Toug MapaoTaTikoug TiTAOUG PE TAKTIKA KaTayyeAia o€ ouppdpewaon pe Toug Opoug kai Mpoltrobéoeig
Twv MapaoTtaTikwyv TiTAwv og katmoia Hugpounvia TakTikAg Katayyehiag mmou e&eidikeletal otoug Opoug kai Mpoitrobéoeig Twv MNapacTaTikwy
TiTAwv. Ze auTtAv Tnv TepimTwon, o Karoxog MapaoTatikwy TiTAwv AapBdvel éva moad avd Mapaotatikd TiTAo ico pe 1o MNMood EEGpAnong TTou
kaBopileTal katd Tn oxeTiKA Huegpounvia TakTikAg KartayyeAiog kai kataBaAAeTal oto Nopiopya Aiakavoviopou. Autd To TTooO €§apTATAI KUPIWG OTTO
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TNV ammédoon TnG YTokeipevng Agiag péxpr Tn oxeTikr Huepounvia TakTikAg KatayyeAiag. Katd Toug Opoug kai Mpoltrobéoeig Twyv MapacTaTikwv
TiTAwv, 0 EKOATNG evdExeTal aKOPA Kal va £XEl KaBnuepivo dikaiwpa va katayyeilel Toug MapaoTtatikoug TiTAoug. Or eTevouTég Oev UTTOpOUV va
BaoioTtolv oTo 0TI €ival og B€an va diakpartioouv Toug lMapaaTtaTikoUg TITAOUG yia aTrepIOPIOTn SIGPKEIR KAl VO CUMMPETEXOUV OTRV ammodoaon TnNg
Ymokeipevng Agiag. Qg ek TouTou, ol MapaacTatikoi TiTAoI EVOEXETAI VO AVTITIPOOWTTEUOUV JOVO BIKAIWUATA TTOU €ival TTEPIOPIOUEVA O DIAPKEIQ, TT.X.
oTnV TTEPITITWON TOKTIKAG KaTayyeAiag atd Tov EkdOTn. Aev gival BEBaio 611 Ba gival duvaTtdv va atrokaTacTabouv TBavES ATTWAEIEG OTNV TIWA aTTo
Mia emmiyevopevn augnon otnv aéia Tou MapaaTaTikoU TitTAou Trpiv TV kartayyeAia Tou MNapaoTaTikou TiTAou atré Tov EKSOTN pe TAKTIKA KaTayyeAia.
e mepimTrwon 1Tou o EkdATNG kartayyeilel Toug MapaoTartikolg TiTAoug pe TakTIKA KaTayyeAia, o Kartoxog MapaoTatikwy TiTAwv dev €xel Kapia
emppor oTnv epapuolduevn Huepopunvia TakTikAg KatayyeAiag, n otroia uropei va unv gival KatdAAnAn yia tov Karoxo MapaoTatikwy TitAwv. Eav
0l OUVBNAKEG TNG ayopdg gival BUOPEVEIG KOTA TO XPOVO TNG TOKTIKAG KatayyeAiag, dnAadni av n agia Twv MapaoTatikwy TiTAwv €xel peiwbei o€ axéon
ME TNV TIMA OTnV oTToia aTTOKTABNKAY, UTTAPXEl KiVOUVOG ONUOVTIKAG OTTWAEIAG, H, OTn XEIPOTEPN TTEPITITWOTN, OKOMA Kal OAIKF) OTTWAEIA TOU
Emevdupévou KegpaAaiou.

Aiarapayég Ayopdag: O kivduvog TTou agopd Toug Kartdxoug Mapaotatikwyv TiTAwv gival To yeyovog OTi pia diatapayr ayopdg TTou TTEPIYPAPETal
otoug Opoug kai MpoltoBéocig Twv MapaoTtatikwyv TiTAwv €xel duopevh emimTwaon otnv agia Twv MapaoTtatikwy TiTAwv. H TAnpwun Tou
avTioTOIXOU TTPOG KATAROAN TTOOOU eVOEXETAI ETTIONG VO KOBUOTEPATEI WG ATTOTEAETA DIATAPAXNG AYOPAG.

lpooapuoyég, kivduvog karayyeliag, kivduvog smavemévduong: O1 Katoxol MapaoTatikwyv TiTAwv @épouv Tov KivOUVO avatrpooapuoyng A
katayyeAiag Twv MapaocTtatikwy TiTAwv ammd Tov EkdOTN ouppwva pe Toug Opoug kai Mpoitrobéoelg Twv Mapaotatikwy TiTAwv. Ze TepiTTwon
KaTayyeAiag autwy, 10 ood KatayyeAiag evdéxetal va gival ouoiwdws XaunAGTEPO OTTO TO TTOOO TOU ETTEVOUMEVOU yia TNV ayopd Twv
MapaaoTaTikwyv TiTAwv ke@aAaiou. O1 Kdaroxor MapaotoTikwy TiTAwv evOEXETOI AKOPA Kal va UTTOOTOUV OAIKR atrwAgla Tou Etrevdupévou
Kegpahaiou. O1 Kdtoxol MapaoTatikwy TiTAwv gival £TTiong ekTeBeIEVOl OTOV Kivouvo va gival o€ B€an va eTraveTevoloouv AngBévta TToad PHovo pe
AyOTEPO €UpEVEIG OPOUG (YVWOTOG WG KivOUVOG ETTAVETTEVOUONG).

Kivduvor mipwv ayopdg: O1 Kdatoxor Mapaotatikwyv TiTAwv @épouv Toug KIVOUVOUG TTOU OXETICOvVTal PE TOV KOBOPIOHO TIMWV yia TOUG
MapaoTaTikodg TiTAoug. MNa Tapddeiyua, n amédoon TG YTrokeiyevng Agiag kI wg ek ToUTou n amddoon Twv MNapaoTatikwy TiTAwv katd Tn
OIdpKeIa 1I0XU0G TOUG BeV PTTOPET va TTPORAEPOEi KaTd TO XpOvo ayopdc.

Kivduvog peuatotnrag: O1 Kdroxol MapaoTtatikwy TiTAwv @€Pouv ToV KivOUVO va PNV UTTAPXEl EVOEXOUEVWG PEUCTOTNTA OTN OEUTEPOYEVH ayopd
yia diotrpayudTeuon Twv MapaaTaTikwy TiTAwv Kal va unv gival o€ Béan va TwAnoouv Toug MapaaTtaTtikoUg TiITAOUG O€ GUYKEKPIUEVO XPOVO A TIUA.

Kivduvor oxeri{ousvor us tnv Ymokeipevn Adia: O1 Katoxol MapaoTtatikwy TiTAwv dev KATEXOUV TN YETOXN TTOU XPNOIUOTTOIEITAl WG YTTOKEIUEVN
Atia. E@béoov 10 Togd armmomAnpwung amd Toug MapaoTamikolg TitAdoug efaptdtalr amd Tnv amoédoon Tng YTokeipevng Agiag, o Kdroxol
Mapaotamikwyv TiTAwv TTPETEl va onueiwoouv 6T n emévduan oToug MNapaoTaTikodg TiTAOUG UTTOPEI OUVETTWG VA UTTOKEITOI O€ TTOPOHOIOUG
KIvOUVOUG pE pIa dueon emmévduaon oTtn petoxn. Autoi TrepIAapBdavouv Toug KIvOUVOUG TTOU TTPOKUTITOUV aTTd SIOKUUAVOEIG OTNV TIUA TNG METOXNAG.
Mepaitépw kivduvol gival OTI N OXETIKA eTaipeia evOEXETaAl va PN JIoBETEl peuoTdTNTA Kal va &ekivioel diadikagia agepeyyudTnTag €11 Twv
TTEPIOUTIAKWY TNG OTOIXEIWV.

Kivduvol oxeri{ouevol ue duvnTiKES OUYKPOUOEIS ouppepoviwy: O EkdOTNG, o EyyuntAg OTTwg emmiong ouvoedepéveg Pe auToUug ETAIPEIEG
eVOEXETAI VA ETTIOILKOUV CUNQEPOVTA TTOU GUYKPOUOVTaI PE Ta CUP@EpovTa Twv Katoxwy MapaoTatikwy TiTAwy ) dev Ta Aaudavouv uttoyiv. Autd
evoéxeTal va oupBaivel ae aoxéan pe Tn dievépyeia GAAwv Asiroupyiwv f GAAwv cuvaliaywv. O1 duvnTIKEG CUYKPOUTEIG TUUPEPOVTWY EVOEXETAI VO
€xouv duauEVA ETTITITWON oTnV agia Twv MapaoTaTikwy TiTAwv.

TuRua A - Baoikég TAnpo@opieg yia Tn dnuéocia mpoo@opd KIVATWYV adiwv Kal/f} TV giIcaywyn TTPog d1aTpayudTeucn o€ pubuifopevn
ayopd

Y16 moleg mpolToBEcelg Kal e TTOI0 XPOVodIdypauua HTTOPW va €TTEVOUOW OTNV v AOYyw KIVvNTH agia;

[evikoi 6pol, TTPoUTTOBECEIG KAl AVAPEVOUEVO XPOVOSIAYPAUHA TG TTPOCPOPAG

O1 NapaoTaTtikoi TitAol Ba diateBouv atd Tn BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Mapiol, FaAAia, og evdiagepduevoug mevOuTég atd Tnv 10
Mapriou 2026 kai €@e€ng. H dnudaoia mpoo@opd TeAeiwvel otn AREN TG 10x00G Tou EvnuepwTikoU AgAtiou Kai/ff Tou TOTE 1I0XUOVTOG Baoikou
EvnuepwTtikoU AgATiou.

AetrTopépeleg TG E100YWYNAG TTPOG SiaTpayudTeuon o€ pubui{opevn ayopd

O1 MapaoTaTikoi TitTAol dev Ba eicaxBolv oe katmoia puBuifopevn ayopd. YTTIApxel TTpOBecn va koTaTteBei aitnon yia Tnv €locaywyn Twv
MapaoTaTikwy TiTAwV TTPOg dlatrpayudreucn oTnV AvOIKTH ayopd Twv XpnuaTioTnpiwyv TnNg ZToutydpdng kal Tou Movdéyou.

Ymdpyel mpodBean ol MapaaoTaTikoi TitTAol va eicayxBouv TTpog diatrpayudTeuon (To vwpitepo) aTig 10 MapTiou 2026.

O Ekd61ng ptropei, katd Tnv SIAKPITIKA TOU EUXEPEIA, VO EEETATEI va KATABETE! AiTnan yia TNV €iI0aywyn A/Kal el0aywyn TTPog dIoTTPayUaTEUCH TWV
MapaoTamikwyv TiTAwv o€ évav i TTEPIOTOTEPOUG €TTITTAEOV TOTTOUG €loaywyns. OtroiadATToTe TETOIO €TITTAéOV €l0aywyn f/Kal €i0aywyr TTPog
dlamrpayudreuon, €@oéocov emdiwxOei, Ba avakoivwBei pe TN poper) eidotroinong, Tou Ba TePIAAPPBAvVEl KOl TOV(TOUG) OXETIKO(OXETIKOUG)
TOTTO(TOTTOUG) EI0aYWYNG.

O Ekd61ng dev avalauBavel VOUIKN UTTOXPEWON QVOPOPIKG PE TNV eloaywyr Twv MapaoTatikwyv TiTAwv 1Tpog diampayudTeucn ouTe PE TNV
dI0TAPNCN OTTIOINCBNTIOTE EI0AYWYNAG TTPOG OIATTPAYUATEUON TToU eVOEXETAI va €Xel TEBET o€ 10XU KaB' OAn Tn didpkela Twv MapaoTaTikwy TiTAwv.
Mmropei va avaoTaAei n diamrpaypdreuon Twv MapaoTatikwy TiTAwy A/kal va diaypag@ouv atd Tnv/-Ig ayopd/-£€¢ eloaywyng avd TTaoa oTiyur, o€
KGBE TTEPITITWON CUPPWVA PE TOUG EQAPUOCTEOUG KAVOVES KAl KAVOVIGHOUG TOU(TWV) OXETIKOU(OXETIKWY) TOTTOU(TOTTWY) €loaywyns. OtroladATroTe
avaaoToAr A/kal diaypa®r Ba avakoivweei Ye Tn HopPRA €160TTOINONG.

EkTtipnon ouvoAikwyv £§68wv

O emevOUTAG PTTOPEl va ayopdoel Toug MapaoTatikolg TiTAoug atnv TiPA €kdoong i otnv TiuA ayopds. Oute o Ekd6TNG oUTe 0 Mpoopépwy Ba
XPEWOEI TOV ETTEVOUTH PE OTTOIOOATTOTE KOOTOG TTEPAV TNG TIMAG €kd00NG ) TNG TINAG AyopAg, Ke TNV emM@UAAEN, evToUTOoIG, TWV ££0OWV PE T OTTOIO O
ayopaoTAG evdExeTal va emBapuvOei yia Tnv ayopd Twv MNapacTartikwy TiITAwv atmd TpdTredeg ) dnuooia Tauieuthpla (Sparkassen) A péow GAAwv
KavaAiwv d1Iavoung A XPNHATIOTNPIOU OXETIKWY KIVATWY agilv yia Ta oTroia ouTe 0 EKdOTNG 0UTe 0 Mpoo@épwyv de PTTopoUV va KAVOUV OTTOIadATTOTE
onAwoaon.

H apxikn Tiun ékdoong ouptrepIAauBAvel Ta £6000 €1I0000U CUYKEKPIPEVA YIa KABE OXETIKO TTPOIOV (TnNV nuepounvia Twv TeAikwy Opwv).

Moiog gival o TTpooPEépwV H/Kal TO TTPOCWITO TTOU {NTEi TNV EI0AYWYN TTPOG S1aTTPaAYyUATEUOT;

O Mpoogépwv eival n BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (ue €dpa otnv 20 boulevard des ltaliens, Mapiol, 75009, [oAAia, LEI:
6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), oudppubun etaipeia kard toug vopoug Tng MaAAiag (Société en Nom Collectif) ouotaBeioa otn FaAAia utrd Toug
vépoug Tng aAAiag.
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IMoari KaTapTideTal TO TTAPOV EVNUEPWTIKO SeATIO;

O mpwTapxIKOG OTOXOG TNG TIPOCPOPAG gival N TTPOWBNCN Tou OKOTToU TnNG Kepdoopiag. O EkdATNG Ba xpnaiyoTroinoel Ta kabapd £€60da atré Thv
€KO0ON ATTOKAEIOTIKA YIA VO QVTIOTABWITE! TIG UTTOXPEWAEIG Tou aTTd Toug MapaaoTtaTikoug TiTAoug TTpog Toug Katodxoug MapaoTatikwyv TiTAwv.
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Osszefoglalé

| ‘A’ fejezet - Bevezetés és figyelmeztetések

| Figyelmeztetések

a) Ezt az 6sszefoglalét az Alaptajékoztatod bevezetd részeként kell értelmezni.

b) A befektetének a relevans Warrantokba (Opcids Utalvanyokba) torténé befektetésre vonatkozo dontését az Alaptajékoztatd egészének
ismeretében kell meghoznia;

c) A befektet6k elveszithetik a befektetett t6ke egészét (teljes veszteség) vagy annak egy részét.

d) Ha az Alaptajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerul sor, el6fordulhat, hogy a nemzeti jog alapjan a

felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztatd (beleértve az esetleges kiegészitéseket,
valamint a Végleges Feltételeket) forditasanak koltségeit.

e) Polgari jogi felelésség terheli a BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH-t (a "Kibocsaté"), amely, mint a Warrantok
Kibocsatoja felelésséget vallal ezért az Osszefoglaléért annak esetleges forditasaval egyiitt, illetve azokat a személyeket, akik az
Osszefoglalét — annak esetleges forditasaval egylitt — készitették, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezets, pontatlan
vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatd tobbi részével, vagy ha — az Alaptajékoztatd tobbi részével egyutt értelmezve — nem
tartalmaz olyan kiemelt informacidkat, melyek elésegitik a befektetéknek a relevans Warrantokba valé befektetésre vonatkozé dontését.

f) A befekteté olyan terméket késziil megvenni, amely 6sszetett és amelynek megértése nehéz lehet.

Bevezet6 tajékoztatas

Megnevezés és értékpapir-
azonosité szam:

Részvényekhez kapcsolédd Constant Leverage Long Warrantok (hatarozatlan futamidével)
("Warrantok"),

ISIN: / WKN: Iasd a tablazatot

A Kibocsaté megnevezése és
elérhetéségei:

A Kibocsaté székhelye: Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, Németorszag. A jogalany-
azonositdja (LEI): 549300TS3U4JKMR1B479, telefonszama: +49 (0) 69 7193-0.

llletékes hatosag:

A Német Szovetségi Pénzlgyi Fellgyeleti Hatosag (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht -
"BaFin"). A BaFin (értékpapir-feligyelet) Ugyintézésének helye: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt
am Main, Németorszag, telefonszama: +49 (0) 228 41080.

Az Alaptajékoztato jovahagyasanak
datuma:

2025. oktéber 22.

| ‘B’ fejezet - A Kibocsatora vonatkozo kiemelt informaciok

| Ki az értékpapir kibocsatéja?

Székhely és jogi forma:

A Kibocsatd székhelye Frankfurt am Mainban van. A Kibocsatd Ugyintézésének helye:
Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main, Németorszag.

A Kibocsatd egy Németorszagban létrehozott, a német jog alatti korlatolt felelésségli tarsasag
(Gesellschaft mit beschrénkter Haftung - GmbH), amelynek jogalany-azonositéja (LEI):
549300TS3U4JKMR1B479.

Fo6 tevékenység:

Ertékpapirok kibocsatasa

Tobbségi részvényesek:

A BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH egyedili részvényese a BNP Paribas S.A.,
amely a francia jog alatt Iétrehozott t6zsdén jegyzett részvénytarsasag ("société anonyme").

A legfontosabb iligyvezetd
igazgaték megnevezése:

A Kibocsato ligyvezetd igazgatoi Grégoire Toublanc és Dr. Carsten Esbach.

A jogszabaly szerint engedélyezett
konyvvizsgalok megnevezése:

A MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am
Main, Németorszag, kerilt kinevezésre jogszabaly szerinti kdnyvvizsgaldként a Kibocsatd 2023.
december 31-gyel végz6dd Uzleti évére vonatkozo auditalt éves pénziigyi beszamoldja tekintetében.

A Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miinchen, Németorszag,
kerult kinevezésre jogszabaly szerinti konyvvizsgaloként a Kibocsaté 2024. december 31-gyel végz6dé
Uzleti évére vonatkozé auditalt éves pénzigyi beszamoldja tekintetében.

*A jogszabaly szerinti konyvvizsgaldként vald kinevezés idépontjaban, a tarsasag "MAZARS GmbH &
Co. KG" néven miikodott. Id6kdzben, a tarsasag "FORVIS MAZARS GmbH & Co. KG” néven valt
ismertté.

Melyek a Kibocsatora vonatkozé kiemelt pénziigyi informaciok?

Az alabbiakban ismertetett pénziigyi informaciok a Kibocsatd 2023. december 31-én és 2024. december 31-én lezarult pénziigyi éveire vonatkozo
auditalt éves beszamoloibdl valamint a 2025. janius 30-i allapot szerinti hat hénapos id6szakra vonatkozé nem auditalt id6kdzi pénziigyi

Jjelentésekbdl szarmaznak.

1. tablazat: Eredménykimutatas — tulajdonviszonyt megtestesitének nem minésiilé értékpapirok

Eves beszamol6 Eves beszamol6 Id6kozi pénziigyi | 1d6kozi pénziigyi
2024. december 31-én | 2023. december 31-én | Jelentés jelentes
EUR-ban megadva EUR-ban megadva 2025. junius 30-an 2024. junius 30-an
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EUR-ban megadva EUR-ban megadva

Uzemi eredmény

Egyéb mikddési jovedelem 1604 912,41 647 058,83 1722 258,24 696 182,67
Egyéb miikddési raforditasok -1 604 912,41 -647 058,83 -1722 258,24 -696 182,67
Eves netté eredmény 0 0 0 0
2. tablazat: Mérleg - tulajdonviszonyt megtestesitonek nem minésiil6é értékpapirok
Eves beszamolé Eves beszamol6 Id6kozi pénziigyi jelentés
2024. december 31-én 2023. december 31-én 2025. junius 30-an
EUR-ban megadva EUR-ban megadva EUR-ban megadva
Kovetelések és egyéb eszk6zok
Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal 330299 723,79 180 935 589,44 409 635 590,18
szemben
Egyéb eszkdzok 7 880 268 493,48 7 014 600 801,88 9 330 967 982,53
(eszkdzbk/forgdeszkdzok)
Koételezettségek
Kotvények (kotelezettségek/tartozasok) 4 767 381 596,04 4 321 474 506,21 5 814 640 507,09
Egyéb kotelezettségek 3443 186 621,23 2874 061 885,11 3925 963 065,63
(kbtelezettségek/tartozasok)
Nettd pénzlgyi kdtelezettség (hosszu 0 0 0
lejaratu kotelezettség + rovid lejaratu
kotelezettség - pénzeszkdzok)

3. tablazat: Cash flow kimutatas - tulajdonviszonyt megtestesitének nem minésiilé értékpapirok

A 2024. januar 1-t6l | A 2023. januar 1-t6l | Id6kozi pénziigyi | Id6kozi pénziigyi
december 31 december 31 jelentés jelentés
-ig terjed6 idoszakra | -ig terjed6é idészakra | 2025. junius 30-an 2024. janius 30-an
vonatkozéan vonatkozéan EUR-ban megadva EUR-ban megadva
EUR-ban megadva EUR-ban megadva

Mikodési tevékenységekbdl 224 895,80 13 899,18 -185 190,04 -3 365,83

szarmazo nettd cash flow-k

Finanszirozasi tevékenységekbdl - - - -
szarmazo netté cash flow-k

Befektetési tevékenységekbdl - - - -
szarmazo nettd cash flow-k

Melyek a Kibocsatéra jellemzé legfébb kockazatok?

Az értékpapir-tulajdonosok viselik a kibocsatoi kockazatot/hitelkockazatot: A BNP Paribas S.A.-nak, mint Garantérnek a Kibocsato altal
kibocsatott értékpapirok alapjan fizetendd valamennyi sszeg esedékes megfizetéséért vallalt Garanciaja fliggvényében az Ertékpapir-tulajdonosok
annak a kockazatnak vannak kitéve, hogy a Kibocsaté nem lesz képes teljesiteni az értékpapirok alapjan fennallé kotelezettségeit, példaul ha
fizetésképtelenné valik (elveszti likviditasat/tulsagosan eladésodik). Amennyiben a Kibocsato fizetésképtelenné valik, ez akar azzal is jarhat, hogy
az értékpapir-tulajdonosok elveszithetik az értékpapirok megvasarlasakor befektetett tékéjuket (a teljes veszteség kockazata).

Az értékpapir-tulajdonosok viselik az ellendrzési és nyereségatruhazasi megallapodas nem teljesitésébol fakadé kockazatot: A BNP
Paribas S.A. és a Kibocsatd kozott fennall egy ellenérzési és nyereségatruhazasi megallapodas. Ennek a megallapodasnak az értelmében a BNP
Paribas S.A. koteles kiiléndsen arra, hogy kompenzélja a Kibocsaté altal az ellenérzési és nyereségatruhazasi megallapodas idétartama alatt egy
pénziigyi évben egyébként generalt barmely nettd veszteséget. A Befektet6knek, akik a Kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba fektettek be,
ennek kovetkeztében szamolniuk kell annak kockazataval, hogy a Kibocsaté egyaltalan nem, vagy nem teljes mértékben, illetve nem kell6 idében
képes eleget tenni az értékpapirok tulajdonosai felé fennall6 kotelezettségeinek, amennyiben a BNP Paribas S.A. egyaltalan nem, vagy nem teljes
mértékben, illetve nem kell6 id6ben teljesiti a Kibocsatéval szemben fennalld, az ellenérzési és nyereségatruhdzasi megallapodasbol eredd
kotelezettségeit. Ebben az esetben az értékpapir-tulajdonosok elveszithetik az értékpapirok megvasarlasakor befektetett tékéjiket (a teljes
veszteség kockazata).

C. fejezet - Az értékpapirokra vonatkozo kiemelt informaciok

Melyek az értékpapirok fébb jellemz6i?

Az értékpapirok tipusa és formaja

A Warrantok a német Polgari Torvénykonyv (Biirgerliches Gesetzbuch — BGB) 793. §-aban meghatarozottak szerint bemutatéra szoélé kotvények
(globalis kdtvények) (Inhaberschuldverschreibungen) formajaban, hitelviszonyt megtestesité értékpapirként keriiinek kibocsatasra német jog alatt.
A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a globalis kotvény Gtjan kibocsatott Warrantokat német elektronikus értékpapirokrél szolo torvény (Gesetz liber
elektronische Wertpapiere - eWpG) 6. § (3) bekezdése szerinti, hitelviszonyt megtestesité értékpapirként kibocsatott Warrantokat azonos tartalmu,
az eWpG 4. § (2) bekezdése szerinti, kdzponti nyilvantartasba bejegyzett elektronikus értékpapirokkal (a "Koézponti Nyilvantartasu
Ertékpapirok”) helyettesitse. A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy az eWpG 6. § (2) bekezdése szerinti Kézponti Nyilvantartas Ertékpapirokat
azonos tartalmu, globalis kotvény utjan kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal helyettesitse.

A Warrantok szabadon atruhazhatok, és nem esnek semmiféle korlatozas ala.
Az értékpapirokhoz f(iz6d6 jogok
A Warrantok nem kamatoznak.
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A Warrantok nem rendelkeznek hatarozott futamidével, és a Warrantok Altalanos Szerz&dési Feltételeivel dsszhangban a Kibocsaté felmondhatja
6ket, vagy a Warrant Tulajdonosnak a Lehivasi Napon kell lehivnia 6ket.

Visszavaltas

A Warrantok Altalanos Szerzédési Feltételeivel 6sszhangban, és kiildnésen a Warrantok rendkiviili felmondasatol fliggéen a Kibocsatd kételes a
Warrant Tulajdonosnak az Elszamolasi Napon az Elszamolasi Pénznemben az adott Mogéttes Eszkoz teljesitményétdl fliggéen (az alabbiakban a
"Visszatéritések kifizetése" pontban leirtak szerint) Visszavaltasi Osszeget fizetni. A visszavaltasi dsszeg alacsonyabb lehet, mint a Warrant
Tulajdonosok altal a Warrantért fizetett vételi ar.

Hozam kifizetése

A Warrantonkénti Visszavaltasi Osszeget legkésébb az Elszamolasi Napon az Elszamolasi Pénznemben kell kifizetni a Warrant Tulajdonos
részere.

A Constant Leverage Long Warrantok esetében (hatarozatlan futamidével):

A Visszavaltasi Osszeget ("Visszavaltasi Osszeg") Constant Leverage Long Warrantonként (hatarozatlan futamidével) a relevans Hosszl
Készpénzértékként meghatarozott Referencia Pénznemben kell kifizetni ("Relevans Hosszu Készpénzérték"), amelyet adott esetben a Warrantok
Altalanos Szerz6dési Feltételeivel dsszhangban &t lehet szamitani a Elszamolasi Pénznemre, amennyiben a Referencia Pénznem és a
Elszamolasi Pénznem nem lenne azonos.

A Relevans HosszU Készpénzérték az a Hosszu Készpénzérték, amelyet a Meghatarozasi Naptol kezdédben (kizarélag) minden egyes
Készpénzérték-szamitasi Napon (a "HosszU Készpénzértéky") hataroznak meg a relevans Lehivasi Napon vagy adott esetben a Rendes
Felmondasi Napon, és igy a Hosszu Készpénzérték barmely Visszaallitasi Eseményétdl fliggéen, a kdzvetlenil megelézé Készpénzérték-szamitasi
Napon érvényes Hossz(i Készpénzérték (a "Hosszi Készpénzérték.,)") szorozva a kdvetkez6k Osszegével: (i) 1 (egy) és (ii) (A) a Tokeattételi
Faktor és (B) Mogottes Eszkoznek a Készpénzérték Szamitasi Napjang-n elért teliesitménye, az Osszesitett eredményt ndvelve a Készpénzérték
Szamitasi Napjang-n éltalaban matematikailag negativ Finanszirozési Komponenssel. A Hosszi Készpénzértéky legaldbb a Hosszu
Készpénzérték .1y 0,5%-val egyenl6:

Hosszu Készpénzérték = maximum [Hosszi Készpénzérték. * (1 + Tékeattételi Faktor * Mogottes Eszkoz Teljesitményey)
+ Finanszirozasi Komponens,; 0,5 % * Hosszl Készpénzérték.,)]

ahol a Hosszu Készpénzérték a Meghatarozasi Napon a Referencia Pénznemben egyenlé a Kezdeti Hosszu Készpénzértékkel.

A Finanszirozasi Komponens a Kibocsaté és/vagy a Szamitasi Ugyndk finanszirozasi koltségeivel megegyezd sszeg, amelyet minden egyes
Készpénzértek Szamitasi Nap-on figyelembe vesznek a Hosszu Készpénzérték meghatarozasakor, és amely a Kibocsato és/vagy a Szamitasi
Ugynék koltségeinek (pl. a Fedezeti koltség) fedezésére szolgal, és tartalmazza az Adminisztracios Kéltséget. Osszességében, a Finanszirozasi
Komponens altalaban matematikailag negativ, és igy csdkkenti a befektetének fizetendé Visszavaltasi Osszeget és csokkenti a Warrant értékét.

A Visszavaltasi Osszeget a kereskedelmi forgalomban masodik tizedesjegyre kell kerekiteni.
Ha a Visszavaltasi Osszeg nulla (0), a Visszavaltasi Osszeg nulla marad (0).
A Warrantokhoz fiiz6d6 jogok korlatozasai

Ha a Mogottes Eszkoz tekintetében Kiigazitasi Esemény kovetkezett be, a Kibocsatonak joga lehet a Warrantokkal kapcsolatos Jogot a Warrantok
Altalanos Szerzédési Feltételeivel 8sszhangban kiigazitani, vagy a Warrantokat rendkiviili felmondassal megsziintetni. A fentiek szerinti rendkiviili
felmondas esetén a Kibocsatd a felmondasrél szolo értesitést kdvetd négy Banki munkanapon belill kifizeti a Felmondasi Osszeget. Ebben az
esetben a Felmondasi Osszeg jelentdsen alacsonyabb lehet, mint a Warrantért fizetett vételar, és akar nulla (0) is lehet (a Befektetett T6ke teljes
elvesztése).

A Warrantok Altalanos Szerzédési Feltételeivel sszhangban a Kibocsaté jogosult a Warrantok rendes felmondasara is egy ‘Rendes Felmondasi
Napon. llyen Rendes Felmondas esetén a Warrant Tulajdonos jogosult a vonatkozd Elszamolasi Napon a Visszavaltasi Osszegre. Ebben az
esetben a Felmondasi Osszeg jelentésen alacsonyabb lehet, mint a Warrantért fizetett vételar, és akar nulla (0) is lehet (a Befektetett T6ke teljes
elvesztése).

Kibocsatas napja (értéknap) | 2026. marcius 12. | Meghatarozasi Nap | 2026. marcius 9.
A Warrantok WKN-je Kezdeti Hosszu Visszaallita
és ISIN-je/ Mogottes Eszk6z | Tipu Referenciaforris Hataridés Piac Készpénzérték si Tokeattételi
A Kibocsatas (Részvény ISIN-nel) s referenciapénznemb | kiiszobérté | Tényez6
Mértéke en k (%-ban)
BB5DXS, adidas AG, Névre
DEOOOBB5DXS2 /2 | sz6l6 Torzsrészvény, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEOOOATEWWWO
BBSOXT, Porache A6,
DEOOOBB5DXTO0 / 2 Els6bbséai R o Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 40 2
000 000 s6bbségi Részvény,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DE000BB5DXUS8 / 1 Torzsrészvény, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXV6 /5 |  Torzsrészvény,  |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBBSDXW4 /5 |  Térzsrészvény,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBB5DXX2/5 |  Torzsrészvény,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0062498333
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A Warrantok WKN-je Kezdeti Hosszu Visszaallita
és ISIN-je/ Mogottes Eszk6z | Tipu Referenciaforrs Hataridés Piac Készpénzérték si Tokeattételi
A Kibocsatas (Részvény ISIN-nel) s referenciapénznemb | kiiszobérté | Tényez6
Mértéke en k (%-ban)
BB5DXO0, Repsol SA, Mercado Oficial de
DE000BB5DX04 / 1 Torzsrészvény, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 27 3
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA, Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 /1 Torzsrészvény, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16 5
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
Koninklijke Ahold
BB5DYJ, d
DEO00BBSDYJ9 /1 | Donaze MV. -1 ong | Euronext (Amsterdam)  [=Uronext 5 40 2
000 000 Orzsrészvény, (Amsterdam)
NLO0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO0OBB5DYL5 /1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEOOOBB5DYM3 /1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NLO0000009082
BBSDYN, Randstad NV, Euronext
DEOOOBB5DYN1 /1 Torzsrészvény, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NLO0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEOOOBB5DYP6 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16 5
000 000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA,
DEO00BB5DYQ4 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA,
DEOOOBB5DYR2 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 3
000 000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA,
DE000BB5DYSO0 /1 Torzsrészvény, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 5
000 000 BE0974464977
BB5DYT, CVC Capital Partners Euronext
DEO0O0OBB5DYT8 /1 | PLC, Torzsrészvény, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYU, CVC Capital Partners Euronext
DEO00OBB5DYU6 /1 | PLC, Torzsrészvény, [Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Warsaw Stock
DEO00BB5DYV4 / 1 Torzsrészvény, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20 4
000 000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Warsaw Stock
DEO0OOBB5DYW?2 / 1 Torzsrészvény, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16 5
000 000 PLPKNO000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, Neste Oyj,
DE000BB5DY03 /1 Torzsrészvény, Long [NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40 2
000 000 F10009013296
BB5DY1, Hermes International
DEO00BB5DY11 /1 | SCA, Torzsrészvény, (Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, CBOE (Chicago
DEOOOBB5DY29/1 |  Térzsrészvény,  |Long ?‘,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g oo Options 5,78 16 5
000 000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / 1 Torzsrészvény, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
000 000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS, Amgigi” ’mgi”es CBOE (Chicago
DEO00BB5DY52 / 1 . 1 nc, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16 5
000 000 Torzsrészveny, Exchange)
US02376R1023
BB5DY6, Comziﬁgaiifamb
DE000BB5DY60 / 1 N P Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 4
000 000 Torzsrészvény,
FR0000125007
BB5DY7, ComziﬁgaiifaML
DE000BB5DY78 / 1 . P Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 Torzsrészvény,
FR0000125007
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A Warrantok WKN-je Kezdeti Hosszu Visszaallita
és ISIN-je/ Mogottes Eszk6z | Tipu Referenciaforrs Hataridés Piac Készpénzérték si Tokeattételi
A Kibocsatas (Részvény ISIN-nel) s referenciapénznemb | kiiszobérté | Tényez6
Mértéke en k (%-ban)
BB5DYS, Heidelberg Materials
DEO00OBB5DY86 /1 | AG, Torzsrészvény, |Long [Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DE000BB5DY94 / 1 Inc, Torzsrészvény, |Long z\l[\f\\;vsé())rk Stock Exchange Board Options 5,78 20 4
000 000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, X CBOE (Chicago
DE000BB5DZA5 /1 |  Machines Corp, 1, | New York Stock Exchange |g i Ootions 5,78 16 5
000 000 Torzsrészvény, (NYSE) Exchange)
US4592001014 9
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 /1 Torzsrészvény, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 27 3
000 000 DEO00A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD9 / 1 Torzsrészvény, Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEO00A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC,
DE000BB5DZG2 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40 2
000 000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago
DEO00BB5DZHO / 1 Torzsrészvény, Long |[NASDAQ GM Board Options 5,78 16 5
000 000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, : CBOE (Chicago
DE000BB5DZJ6 /1 | Sompaniesinc, 1, . |New York Stock Exchange | g4 6ptions 5,78 16 5
000 000 Torzsrészvény, (NYSE) Exchange)
US5184391044 9
BB5DZK, Okta Inc, CBOE (Chicago
DEO00BB5DZK4 / 1 Torzsrészvény, Long |NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
000 000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S,
DEO0OBB5DZMO /1 |  Térzsrészvény,  |Long RIASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 20 4
000 000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZQ1/1 |  Torzsrészvény,  |Long RIASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DEOOOBB5DZRY / 1 Térzsrészvény,  |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DEOOOBB5DZS7 /1 |  Térzsrészvény,  |Long Z/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
000 000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S,
DEO0OBB5DZT5/1 |  Térzsrészvény,  |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB,
DEO00BB5DZX7 / 1 Torzsrészvény, Long |[NASDAQ Stockholm AB  |NASDAQ Nordic 53,44 16 5
000 000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago
DEO00BB5DZY5 / 1 Torzsrészvény, Long z\l[\f\\;vsé())rk Stock Exchange Board Options 5,78 16 5
000 000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext Paris - 5 40 2
000 000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10/ 1 Torzsrészvény, Long |Euronext Paris - 5 20 4
000 000 FR0000051070
BB5DZ2, Hiab Oyj,
DE000BB5DZ28 / 1 Torzsrészvény, Long [NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16 5
000 000 F14000571013
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ36 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ44 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
000 000 NL0000852523
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A Warrantok WKN-je Kezdeti Hosszu Visszaallita
és ISIN-je/ Mogottes Eszk6z | Tipu Referenciaforrs Hataridés Piac Készpénzérték si Tokeattételi
A Kibocsatas (Részvény ISIN-nel) s referenciapénznemb | kiiszobérté | Tényez6
Mértéke en k (%-ban)
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ51 / 1 Torzsrészvény, Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
000 000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ69 / 1 Torzsrészvény, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NL0000852523
Statusz:

A Warrantok a Kibocsato kozvetlen és nem hatrasorolt kotelezettségeit képezik, amelyek vonatkozasaban a Kibocsaté nem nydjtott biztositékot. A
Warrantok egymassal és a Kibocsaté barmely mas jelenlegi és jov8beni, nem biztositott €s nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a kifizetés
sorrendje tekintetében egyenranguak, kizarva a kotelez6en alkalmazando jog alapjan elsébbséget élvez kotelezettségeket.

Hol kereskednek az értékpapirokkal?

N/A. A Warrantokat nem fogjak jegyezni szabalyozott piacon. A tervek szerint kérelem keril benyujtasra a Warrantoknak a Stuttgarti és Mincheni
Tézsde nyilt piacara torténd bevezetésére.

A Warrantokat (legkorabban) 2026. marcius 10. napjan tervezik bevezetni a nyilt piacra.

A Kibocsato sajat belatasa szerint mérlegelheti, hogy kérelmezze a Warrantok nyilt piacra torténd tovabbi bevezetését és/ vagy kereskedésbe valo
felvételét egy vagy tobb kereskedési rendszerbe. Barmely ilyen tovabbi bevezetés és/vagy kereskedésbe valo felvétel, ha kérelmezik, hirdetmény
utjan keril kozzétételre, amely tartalmazza a vonatkozé nyilt piaci helyszinek megnevezését is.

A Kibocsaténak nem vallal kotelezettsége a Warrantok kereskedésbe torténé bevezetése tekintetében illetve a Warrantok futamideje alatt hatalyba
Iépett kereskedésbe vétel fenntartasa tekintetében. Warrantok barmikor felfliggeszthet6k a kereskedésbdl és/vagy kivonhatok a kereskedési
rendszerbdl, minden esetben a nyilt piacrél a vonatkozé nyilt piaci helyszinek alkalmazand6 szabdlyaival és el6irasaival 6sszhangban. A
kereskedés felfliggesztése és/vagy a nyilt piaci jegyzés megsziintetése hirdetmény uGtjan keril kdzzétételre.

| Kotédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?

A BNP Paribas S.A., Parizs, Franciaorszag (a tovabbiakban, mint "Garantér") feltétel nélkili és visszavonhatatlan garanciat (a tovabbiakban, mint
"Garancia") nyujtott a Warrantok Altalanos Szerzédési Feltételei alapjan fizetend6é valamennyi 6sszeg esedékes kifizetésére, amennyiben és
amikor az adott kifizetés a Warrantok Altalanos Szerz6dési Feltételei alapjan esedékessé valik.

| Ki a Garantoér az értékpapirokért?

Székhely és jogi forma: A Garantér Franciaorszagban létrehozott, a francia jog alatti részvénytarsasag (société anonyme),
amelynek jogalany-azonositéja (LEI): ROMUWSFPUSMPROS8K5P83. A tarsasag kozponti irodajanak

cime: 16, boulevard des ltaliens - 75009 Parizs, Franciaorszag.

Fo6 tevékenységek: A BNP Paribas S.A. sajat megitélése szerint Franciaorszag egyik legnagyobb bankja, amely valamennyi

jelentésebb piacon rendelkezik fioktelepekkel és leanyvallalatokkal.

Tobbségi részvényesek: 2025. junius 30-an a f6é részvényesek: a Société Fédérale de Participations et d'Investissement ("SFPI"),
a belga kormany nevében fellépd kézérdekl részvénytarsasag (public-interest société anonyme), amely
a jegyzett téke 5,59%-at tulajdonolja, az Amundi holding, amely a jegyzett t6ke 4,95%-at tulajdonolja, a
BlackRock Inc., amely a jegyzett t6ke 6,01%-at tulajdonolja, és a Luxemburgi Nagyhercegség, amely a
jegyzett t6ke 1,14%-at tulajdonolja. A BNPP legjobb tudomasa szerint az SFPI-n és a BlackRock Inc.-en
kivil egyetlen mas részvényes sem rendelkezik tobb mint 5%-o0s részesedéssel a tdékéje vagy a
szavazati joga tekintetében.

A legfontosabb
igazgaték megnevezése:

ligyvezeté | Jean-Laurent Bonnafé, a BNP Paribas S.A. vezérigazgatoja.

Jogszabaly szerint engedélyezett
konyvvizsgaléo megnevezése:

Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Franciaorszag
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Franciaorszag
Mazars, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Franciaorszag

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Franciaorszag

Melyek a Garantérre vonatkozé kiemelt pénziigyi informaciok?

1. tablazat: Eredménykimutatas

2024. december 31. 2023. december 31. 2025. Harmadik 2024. Harmadik
(auditalt) (auditalt) Negyedév Negyedév
millié EUR-ban milli6 EUR-ban (nem auditalt) (nem auditalt)
milli6 EUR-ban milli6 EUR-ban

Netté kamatbevétel (nem auditalt) 19 524 19 058 N/A N/A
Netté dij és jutalékbevételek (nem 10 701 9 821 N/A N/A
auditalt)
Pénziigyi eszkdzokon elért nettd 11833 10 440 N/A N/A
nyereség (nem auditalt)’
Arbevétel 48 831 45 874 38110 36 694
Kockazati koltség (2999) (2907) (2 555) (2121)
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Mas nettd veszteség a pénzlgyi (202) (775) (129) (138)

eszkdzok kockazatara

Miikédési Jévedelem 15437 11236 12 327 12109
A t6ketulajdonosoknak 11688 10 975 9253 9 366
tulajdonithaté nett6 jévedelem

Egy részvényre juté nyereség 9,57 8,58 7,79 7,70

(euréban)

T A pénzigyi eszk6zokon elért nettd nyereség valds értéken szamolva (Net gain on financial instruments at fair value through profit or loss), a
pénzugyi eszk6zokon tékébdl eredben elért nettd nyereség valds érteken szamolva (Net gain on financial instruments at fair value through equity),
kivezetett pénziigyi eszkdzokon elért nettd nyereség amortizalt kéltségen (Net gain on derecognised financial assets at amortised cost) 6sszege.

2. tablazat: Mérleg

2025. szeptember 30. 2024. december 31. 2023. december 31.
(nem auditalt) (auditalt) (auditalt)
milli6 EUR-ban milli6 EUR-ban milli6 EUR-ban
Osszes Eszkéz (Csoport) 2824 574 2704 908 2591499
Hiteljogviszonyt megtestesitd értékpapirok 315751 302 237 274 510
amibdl kézép- hosszutavon eléresorolt N/A 119 370 84 821
preferalt
Alarendelt kélcson 34 408 32615 25478
Vevoékkel szembeni konszolidalt hitelek és 892 642 900 141 859 200
kovetelések
Konszolidalt iigyfélbetétek 1027 703 1034 857 988 549
Sajat téke (a Csoport részesedése) 123 845 128 137 123 742
Kétes hitelek/ bruttd kintlev8ségek 1,7% 1,6% 1,7%
Elsddleges alapvetd t6ke (CET1) arany 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
Teljes t6kemegfelelési mutaté 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Az alkalmazando szabalyozasi keret 4,3% 4,6% 4,6%
alapjan szamitott tékeattételi mutatd

A Garantér 2023. december 31-én és 2024. december 31-én lezarult évekre vonatkozdan elkészitett auditalt konszolidalt éves beszamoldi,
valamint a 2025. szeptember 30-an végz86dd kilenc hénapos idészakra vonatkozé id6kozi pénzlgyi jelentés Osszeallitdsa a Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint tortént.

Melyek a Garantorre jellemzé legfontosabb kockazatok?

A Garantdérre vonatkozo fizetésképtelenségi/likviditasi kockazat: A BNP Paribas S.A. altal nyujtott potencialis Garancia, valamint a Kibocsato
és a Garantér kozott fennalld ellenérzési és nyereségatruhazasi megallapodas miatt a befekteték kozvetett médon viselik a Garantérhoz
kapcsolodd fizetésképtelenségi és likviditasi kockazatot is. A Garantér nemzetkdzi pénziigyi csoportként folytatott Gzleti tevékenységére hét f6
kockazat jellemz6 (hitelkockazat, partnerkockazat és értékpapirositasi kockazat a banki portfoliéban; miikddési kockazat; piaci kockazat; likviditasi
és refinanszirozasi kockazat; az altalanos gazdasagi és piaci koérnyezetbdl fakadd kockazatok; szabdlyozasi kockazat; a BNPP fennalld
kdrnyezetében torténé ndvekedésével kapcsolatos kockazatok). Amennyiben a Garantdr fizetésképtelenné valik, ez akar azt is okozhatja, hogy a
Warrant Tulajdonosok elveszitik a Warrantok megvasarlasakor befektetett tékéjiket (a teljes veszteség kockazata).

A Garantérre vonatkozé szanalasi intézkedések: A Kibocsatéora tovabba kozvetett kedvezétlen hatassal lehetnek azok az intézkedések,
amelyeket Franciaorszagban a BNP Paribas S.A.-val (mint a fennallo ellenérzési és nyereségatruhazasi megallapodas alapjan kompenzalasra
kotelezettséget vallald szerz6d6 féllel) vagy a BNP Paribas Csoporttal szemben hoznak az Eurdpai Helyredllitasi és Szanalasi Iranyelv francia
jogba vald atiltetése alapjan. Kovetkezésképpen a befektetéknek azzal a kockazattal is szamolniuk kell, hogy a BNP Paribas S.A. nem tudja
teljesiteni az ellen6rzési és nyereségatruhazasi megallapodas alapjan fennalld kotelezettségeit - pl. abban az esetben, ha fizetésképtelenné valik
(elveszti likviditasat/tilsagosan eladdsodik), vagy amennyiben a hatdésagok a francia jog szerinti szandlasi intézkedéseket rendelnek el.
Amennyiben tehat szanalasi intézkedéseket alkalmaznak a Garantdr ellen, ez akar azt is okozhatja, hogy Warrant Tulajdonosok elveszithetik a
Warrantok megvasarlasakor befektetett tékéjiiket (a teljes veszteség kockazata).

Melyek az értékpapirra jellemz6 legfontosabb kockazatok?

Nincs betétbiztositasi rendszer. A Warrantok nem allnak a betétbiztositasi rendszer védelme alatt. Ezért a befektetok akar teljes mértékben
elveszithetik a Befektetett Tokéjiiket.

A kifizetési profillal kapcsolatos kockazatok:

A kifizetési profillal kapcsolatos kockazatok / az Mbgéttes Eszk6ztdl valé fiiggés a Constant Leverage Long Warrantok esetében (hatarozatlan
futamidével)

A Constant Leverage Long Warrantok (hatarozatlan futamid6vel) a Mogottes Eszkdz tékeattételes vasarlasat (Ugynevezett hosszu poziciot)
tikrozik, amely altal a Relevans Hosszl Készpénzértékhez kapcsolddnak. A Relevans Hosszu Készpénzérték egy Tékeattételi Komponensen
alapul, amely az Mogoéttes Eszkoz teljesitményének és az allando Tokeattételi Faktornak a szorzatat jelenti. A Constant Leverage Long Warrantok
(hatarozatlan futamid&vel) nem csak azt teszik lehetévé a befekteték szamara, hogy részt vegyenek a Mogottes Eszkodz pozitiv teljesitményében
(i.e. altalanos arfolyam emelkedés), hanem a befekteték részt vesznek a Mogottes Eszkdz negativ teljesitményében (i.e. altalanos arfolyam
csokkenés) is, ahol a Mogottes Eszkdz arfolyamvaltozasai aranytalanul nagy hatassal vannak az Constant Leverage Long Warrantok (hatarozatlan
futamidével) értékére.

Tekintettel arra, hogy az Constant Leverage Long Warrant (hatarozatlan futamidével) teljesitményét egy napnal hosszabb idészakra szamitjak ki a
Mogottes Eszkéz és a Finanszirozasi Komponens napi teljesitménye alapjan, amelyet a Tékeattételi Faktorral amplifikalnak, igy a Constant
Leverage Long Warrant (hatarozatlan futamidével) teljesitménye jelent6sen eltérhet a Mogottes Eszkoz altalanos teljesitményétdl ugyanezen
idészak alatt. llyen eltérések eléfordulhatnak akkor is ha a Mogottes Eszkdz arfolyama emelkedik vagy csdkken folyamatosan, és akkor is, ha a
Mogottes Eszkoz arfolyama ingadozik, ami potencidlisan azt eredményezheti, hogy a Constant Leverage Long Warrant (hatarozatlan futamidével)
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teljesitménye elmarad Mogottes Eszkoz teljesitményétdl ugyanezen idészak alatt. Kiilondsen, a Constant Leverage Long Warrant (hatarozatlan
futamid@vel) veszithet értékébdl akkor is, ha ezen id6szak végén, a Mogottes Eszkdz eléri azt a szintet, amelyet az id6szak elején elért.

A veszteség kockazatat alapvetéen a ToOkeattételi Faktor értéke hatarozza meg: minél magasabb a Tokeattételi Faktor, annal nagyobb a
kockazat.

A Relevans Hossz( Készpénzérték vagy a Mogdttes Eszkdz Referenciadranak Ertékelési Napon vald értékétél fiiggéen a Visszavaltasi Osszeg
Iényegesen alacsonyabb lehet, mint a Constant Leverage Long Warrantért (hatarozatlan futamidével) fizetett vételar, és akar nulla (0) is lehet,
amely esetben NEM torténik kifizetés. Ebben az esetben a Warrant nem hoz hozamot, hanem a Befektetett Téke teljes elvesztésének vagy a
Warrantért fizetett teljes vételarnak megfelel6 veszteség kockazataval (teljes veszteség) jar.

Ebben az Osszefiiggésben meg kell jegyezni, hogy minél alacsonyabb a Relevans Hosszi Készpénzérték vagy minél alacsonyabb a
Referenciaar az Ertékelési Napon, annal alacsonyabb a Visszavaltasi Osszeg.

Ha a Végleges Feltételekben meghatarozott Visszaadllitasi Kiszobérték elérve lett vagy alul maradt, akkor a Mogottes Eszkdz Visszaallitasi
Osszege a Hosszu Készpénzértéky, Visszaallitasi Esemény keretében meghatarozasra keril, amelyet azutan a Mogéttes Eszkdz Uj vagy kiigazitott
értékeként hasznalnak a kiigazitott Hosszu Készpénzérték, meghatarozasahoz. A Constant Leverage Long Warrantok (hatarozatlan futamidével)
Tokeattételi Komponense miatt, amely a Mogottes Eszkdz teljesitményéhez kapcsolodik, a Hosszli Készpénzérték kedvezétlen moédositasa
aranytalanul nagy hatassal van a Constant Leverage Long Warrantok (hatarozatlan futamidével) értékére. Ezen tulmenben a visszaallitasi
mechanizmus ellenére fennall annak a kockazata, hogy a Warrant Tulajdonosok a Befektetett Tokéjiik teljes elvesztését szenvedik el.

A Constant Leverage Long Warrantok (hatarozatlan futamidével) teljesitményét mindig kiigazitiak a (rendszerint matematikailag negativ)
Finanszirozasi Komponenssel, ami azt eredményezi, hogy a tényleges teljesitmény alacsonyabb lesz. A Finanszirozasi Komponens célja a
Kibocsatd és/vagy a Szamitasi Ugyndk koltségeinek (pl. a Fedezeti koltség) fedezése, tovabba tartalmazza az Adminisztracios Koltséget.
Kovetkezésképpen a befektetéknek fizetendd Visszavaltasi Osszeg a Finanszirozasi Komponenssel csdkken. A Szamitasi Ugyndk a
Finanszirozasi Komponensben szerepld egyes koltségelemeket - kiiléndsen a Fedezeti koltséget (a Tokeattételi Faktorral amplifikalva), az
Adminisztracios Koltséget (szintén a ToOkeattételi Faktorral amplifikalva) és a Kamatkilonbozetet (adott esetben amplifikalva) - bizonyos
tartomanyokon bellil modosithatja. Azt a tartomanyt, amelyen beliil az egyes kéltségelemek elhelyezkedhetnek, a Szamitasi Ugynok hatarozza
meg a Warrant kibocsatasa soran. Minél hosszabb ideig tartjak a Constant Leverage Long Warrantokat (hatarozatlan futamidével), annal er6sebb
lehet a Finanszirozasi Komponens negativ hatasa, és az érintett koltségelem tényleges dsszegétdl fiiggéen a Visszavaltasi Osszeg jelentds
csokkenését, vagy szélséséges esetben akar a Befektetett Toke teljes elvesztését is eredményezheti.

A hatadrozatlan futamidével jaré kockazatok:
A Warrantoknak nincs rogzitett Elszamolasi Napja, és ezaltal nincs hatarozott futamidejuk.

A Warrantokkal kapcsolatos Jogot a Warrant Tulajdonosok, ahogy azt a Warrantok megtestesitik, egy meghatarozott Lehivasi Napon kell
gyakorolni a Warrantok Altalanos Szerzédési Feltételeiben meghatarozott lehivasi eljarasnak megfeleléen ahhoz, hogy a Warrantokkal kapcsolatos
Jog érvényesiilhessen. A Warrantok Altalanos Szerzédési Feltételeivel dsszhangban a Warrant Tulajdonosnak ekkor kifizetik a Visszavaltasi
Osszeget az Elszamolasi Pénznemben. Ez az dsszeg elsésorban a Mdgéttes Eszkdz az adott Lehivasi Napig tartd teljesitményétdl fiigg. Még
abban az esetben is, ha a Warrant-tulajdonosnak joga van a Warrantokat bizonyos Lehivasi Napokon lehivni, el6fordulhat, hogy ezen idépontok a
Warrant-tulajdonos szamara kedvez6tlenek. A Warrant-tulajdonosnak maganak kell eldéntenie, hogy a Warrant lehivasa hatranyos-e és ha igen,
milyen mértékben a Warrant-tulajdonos szamara.

A Kibocsaté jogosult a Warrantokat rendes felmondassal megsziintetni dsszhangban a Warrantok Altalanos Szerzédési Feltételeivel, a Warrantok
Altalanos Szerzédési Feltételeiben meghatarozott egy Rendes Felmondasi Napon. Ebben az esetben a Warrant Tulajdonos Warrantonként az
adott Rendes Felmondasi Napon meghatarozott Visszavaltasi Osszeggel megegyezé, az Elszamolasi Pénznemben fizetendé dsszeget kap. Ez az
dsszeg elsésorban a Mogodttes Eszkdz az adott Rendes Felmondasi Napig tartd teljesitményétsl fiilgg. A Warrantok Altalanos Szerzédési
Feltételeinek 6sszhangban a Kibocsatonak akar napi joga is lehet a Warrantok felmondasara. A befekteték nem bizhatnak abban, hogy korlatlan
ideig tarthatjdk a Warrantokat, és részt vehetnek a Mogottes Eszkoz teljesitményében. Ezért a Warrantok csak idében korlatozott jogokat
képviselhetnek, pl. a Kibocsato altali rendes felmondas erejéig tartanak. Nem biztos, hogy az esetleges arfolyamveszteségeket a Warrant késébbi
ertékndvekedésével lehet kompenzalni, mielétt a Warrantot a Kibocsaté rendes felmondassal megszinteti. Amennyiben, a Kibocsatdé rendes
felmondassal felmondja a Warrantokat, a Warrant-tulajdonosnak nincs rahatasa az alkalmazandé Rendes Felmondasi Napra, amely a Warrant
Tulajdonos szamara alkalmatlan lehet. Ha a piaci feltételek a rendes felmondas idépontjaban kedvezétlenek, azaz, ha a Warrantok értéke csokkent
ahhoz az arhoz képest, amelyen azokat megvasaroltak, fennall a jelentds veszteség kockazata, vagy, legrosszabb esetben akar a Befektetett Téke
teljes elvesztésének kockazata.

Piaci Zavarok: A Warrant Tulajdonosokat az a kockazat fenyegeti, hogy a Warrantok Altalanos Szerzddési Feltételeiben meghatarozott piaci
zavarok bekdvetkezése kedvezétlen hatast gyakorol a Warrantok értékére. A piaci zavarok eredményeképpen a megfelel6 6sszeg kifizetése is
késedelmet szenvedhet.

Korrekcidk, felmondasi kockazat, ujrabefektetés kockazata: A Warrant Tulajdonosok maguk viselik annak kockazatat, hogy a Kibocsatd a
Warrantok Altalanos Szerzddési Feltételeivel dsszhangban korrigalja vagy felmondja a Warrantokat. Amennyiben felmondasra keriil sor, a
Felmondasi Osszeg jelentésen alacsonyabb lehet annal a t6kedsszegnél, amelyet a Warrantok megvasarlasara forditottak. Eléfordulhat, hogy a
Warrant Tulajdonosok elveszitik a Befektetett Tékéjik teljes 60sszegét is. A Warrant Tulajdonosoknak azzal a kockazattal is szamolniuk kell, hogy
a kapott 6sszegeket csak kevésbé elényos feltételek mellett tudjak Ujrabefektetni (Ujrabefektetés kockazata).

Piaci arkockazatok: A Warrant Tulajdonosok viselik a Warrantok aranak meghatarozasaval 6sszefliggé kockazatokat. Példaul a Mogottes Eszkoz
teljesitménye és ily médon a Warrantok futamidé alatti teljesitménye nem lathaté el6re a vasarlas id6pontjaban.

Likviditasi kockazat: A Warrant Tulajdonosok viselik annak kockazatat, hogy a Warrantok kereskedésére esetlegesen nem lesz likvid masodlagos
piac, és hogy a Warrantokat nem tudjak egy bizonyos idépontban vagy bizonyos aron értékesiteni.

A Mogottes Eszkozhoz kapcsolodoé kockazatok: A Warrant Tulajdonosok nem tulajdonosai a Mégottes Eszkdz gyanant hasznalt részvénynek.
Mivel a Warrantok visszafizetésének 6sszege a Mogottes Eszkoz teljesitményétél fligg, a Warrant Tulajdonosoknak tudomasul kell vennilk, hogy a
Warrantokba torténé befektetés ennélfogva hasonld kockazattal jarhat, mint a részvénybe torténd kozvetlen befektetés. Ide tartoznak a
részvényarfolyam ingadozasabol szarmazéd kockazatok. Tovabbi kockazatot jelent az is, hogy az érintett tarsasag elveszitheti likviditasat, és a
vagyontargyai vonatkozasaban fizetésképtelenségi eljaras indulhat.

A lehetséges osszeférhetetlenségbdl szarmazé kockazatok: El6fordulhat, hogy a Kibocsatd, a Garantér, valamint kapcsolt vallalkozasaik olyan
érdekek mentén jarnak el, amelyek vagy ellentétben allnak a Warrant Tulajdonosok érdekeivel, vagy azokat figyelmen kivil hagyjak. Ez
bekdvetkezhet egyéb feladataik ellatasa vagy egyéb tranzakcidik vonatkozasaban. Az esetlegesen felmerilé 0sszeférhetetlenségek hatranyosan
befolyasolhatjak a Warrantok értékét.

D. fejezet - Az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre és/vagy szabalyozott piacra torténé bevezetésre vonatkozé kiemelt |
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informaciok

Milyen feltételek és iitemezés alapjan fektethetnek a befektetok ebbe az értékpapirba?

Az ajanlat altalanos szerzédési feltételei és varhaté itemezése

A Warrantokat a BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (Parizs, Franciaorszag) ajanlja az érdekl6d® befektetéknek 2026. marcius 10. napjatol
kezdve. A nyilvanos ajanlattétel a Tajékoztatd és/vagy az adott idépontban hatalyos Alaptajékoztatd érvényességének lejartakor ér véget.

A szabalyozott piacra torténé bevezetés részletei

A Warrantokat nem fogjak jegyezni szabalyozott piacon. A tervek szerint kérelem kerul benyujtasra a Warrantoknak a Stuttgarti €s Mincheni
Tézsde nyilt piacara torténd bevezetésére.

A Warrantokat (legkorabban) 2026. marcius 10. napjan tervezik bevezetni a nyilt piacra.

A Kibocsato sajat belatasa szerint mérlegelheti, hogy kérelmezze a Warrantok nyilt piacra torténd tovabbi bevezetését és/ vagy kereskedésbe valo
felvételét egy vagy tobb kereskedési rendszerbe. Barmely ilyen tovabbi bevezetés és/vagy kereskedésbe valo felvétel, ha kérelmezik, hirdetmény
utjan kerdl kozzétételre, amely tartalmazza a vonatkozé nyilt piaci helyszinek megnevezését is.

A Kibocsaténak nem vallal kotelezettsége a Warrantok kereskedésbe torténé bevezetése tekintetében illetve a Warrantok futamideje alatt hatalyba
Iépett kereskedésbe vétel fenntartasa tekintetében. Warrantok barmikor felfliggeszthet6k a kereskedésbdl és/vagy kivonhatok a kereskedési
rendszerbdl, minden esetben a nyilt piacrél a vonatkozé nyilt piaci helyszinek alkalmazand6 szabdlyaival és elGirasaival 6sszhangban. A
kereskedés felfliggesztése és/vagy a nyilt piaci jegyzés megsziintetése hirdetmény utjan keril kdzzétételre.

A teljes koltség becslése

A befektet6 a Warrantokat a kibocsatasi aron vagy a vételi aron vasarolhatja meg. A kibocsatasi aron vagy a vételi aron fellil sem a Kibocsaté, sem
az Ajanlattevé nem szamit fel a befektetének semmiféle koltséget; ez azonban a vevének a Warrantok bankoktdl vagy takarékpénztaraktol
(Sparkassen), illetve egyéb értékesitési csatornakon vagy az adott értékpapirtézsdén keresztil valé megvasarlasakor jelentkezd koltségeitdl fligg,
amelyekrél sem a Kibocsato, sem az Ajanlattevé nem tud semmilyen nyilatkozatot tenni.

Az kezdeti kibocsatasi ar tartalmazza minden egyes érintett termék belépési koltségét (a Végleges Feltételek idépontjaban).

Ki az ajanlattevé és/vagy a szabalyozott piacra torténdé bevezetést kéré személy?

Az Ajanlattev6 a BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (székhelye: 20 boulevard des Italiens, Paris, 75009, Franciaorszag, LEI:
6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), a francia jog szerinti kdzkereseti tarsasag (Société en Nom Collectif), mely Franciaorszagban lett Iétrehozva,
francia jog alatt).

Miért késziilt ez a tajékoztato?

Az ajanlat legfébb célja a profitszerzés elémozditasa. A Kibocsatd a kibocsatassal elért nettdé bevételt telies egészében a Warrantok alapjan
fennallo kotelezettségeinek fedezésére fogja felhasznalni a Warrant Tulajdonosok iranyaba.
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Nota di Sintesi

| Sezione A — Introduzione ed avvertenze

| Avvertenze
a) La presente Nota di Sintesi va letta come un'introduzione al Prospetto di Base.
b) Qualsiasi decisione di investire nei relativi Warrant dovrebbe basarsi sull'esame del Prospetto di Base completo da parte dell’investitore;
c) Gli investitori potrebbero incorrere in una perdita totale o una parziale del capitale investito.
d) Qualora sia proposto un ricorso dinanzi all'organo giurisdizionale in merito alle informazioni contenute nel presente Prospetto di Base,

l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale, a sostenere le spese di traduzione del Prospetto di Base,
incluso qualunque Supplemento e le Condizioni Definitive prima dell'inizio del procedimento.

e) La responsabilita civile incombe su BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (I"Emittente"), che nella sua qualita di
Emittente dei Warrant si &€ assunto la responsabilita della presente Nota di Sintesi, comprese le eventuali traduzioni, o i soggetti che hanno
presentato questa Nota di Sintesi, comprese le eventuali traduzioni, ma soltanto se la Nota di Sintesi risulti fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base, o non offre, se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base, le
informazioni fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali Warrant.

f) Gli investitori stanno per acquistare un prodotto che non é semplice e che puo essere di difficile comprensione.

Informazioni introduttive

Nome e codice di identificazione
dei titoli:

Constant Leverage Long Warrants (con durata illimitata) associati ad azioni (i "Warrant"),
ISIN: / WKN: vedi tabella

Identita e recapiti dell'Emittente:

L'Emittente ha la propria sede legale in Senckenberganlage n. 19, 60325 Francoforte sul Meno,
Germania. Il suo Legal Entity Identifier (codice LEI) & 549300TS3U4JKMR1B479 ed il suo numero di
telefono & +49 (0) 69 7193-0

Autorita competente:

L'Ente  Federale Tedesco di Vigilanza dei Servizi Finanziari  (Bundesanstalt  fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin"). L'indirizzo commerciale di BaFin (supervisione sugli strumenti
finanziari) & Marie-Curie-Str., n. 24-28, 60439 Francoforte sul Meno, Germania ed il suo numero di
telefono &: +49 (0) 228 41080.

Data di approvazione del Prospetto
di Base:

22 ottobre 2025

Sezione B — Informazioni fondamentali concernenti ’Emittente

| Chi & PEmittente dei Titoli?

Domicilio e forma giuridica:

L'Emittente ha la propria sede legale a Francoforte sul Meno. Il suo indirizzo & Senckenberganlage n. 19,
60325 Francoforte sul Meno, Germania.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung — GmbH)
costituita in Germania ai sensi del diritto tedesco ed il suo Legal Entity Identifier (codice LEI) &
549300TS3U4JKMR1B479.

Attivita principali:

Emissione di titoli

Maggiori azionisti:

L'unico azionista di BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH &€ BNP Paribas S.A., una
societa per azioni ("société anonyme") quotata in borsa costituita ai sensi del diritto francese.

Identita dei principali
amministratori delegati:

Gli amministratori delegati del’Emittente sono Grégoire Toublanc e Dr. Carsten Esbach.

Identita dei revisori legali:

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai n.1, 60596 Francoforte
sul Meno, Germania, & stato nominato come revisore legale per il bilancio annuale del’Emittente
sottoposto a revisione relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023.

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Monaco, Germania, & stato
nominato come revisore legale per il bilancio annuale del’Emittente sottoposto a revisione relativo
all’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024.

*Al momento della nomina come revisore legale la societa operava con il nome "MAZARS GmbH & Co.
KG". Nel frattempo, la societa & diventata nota come "FORVIS MAZARS GmbH & Co. KG".

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all’Emittente?

Le informazioni finanziarie riportate qui di seguito sono state tratte dai bilanci annuali del’Emittente sottoposti a revisione relativi agli esercizi chiusi
al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2024 e i bilanci semestrali non sottoposti a revisione per il semestre al 30 giugno 2025.

Tabella 1: Conto economico - titoli non azionari

Bilancio annuale al Bilancio annuale al Bilancio semestrale al Bilancio semestrale al
31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 30 giugno 2025 30 giugno 2024
in EURO in EURO in EURO in EURO

Risultato delle attivita ordinarie

Altri ricavi di gestione 1.604.912,41 647.058,83 1.722.258,24 696.182,67
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Altre spese di gestione -1.604.912,41 -647.058,83 -1.722.258,24 -696.182,67

Utile netto d’esercizio 0 0 0 0

Tabella 2: Stato patrimoniale -titoli non azionari

Bilancio annuale al Bilancio annuale al Bilancio semestrale al
31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 30 giugno 2025
in EURO in EURO in EURO
Crediti ed altre attivita
Crediti da societa affiliate 330.299.723,79 180.935.589,44 409.635.590,18
Altre attivita (attivita/ attivita correnti) 7.880.268.493,48 7.014.600.801,88 9.330.967.982,53
Passivita
Obbligazioni (passivita/debiti) 4.767.381.596,04 4.321.474.506,21 5.814.640.507,09
Altre passivita (passivita/debiti) 3.443.186.621,23 2.874.061.885,11 3.925.963.065,63
Indebitamento finanziario netto (debito a 0 0 0
lungo termine piu debito a breve termine
meno la cassa)

Tabella 3: Prospetto dei flussi di cassa - titoli non azionari

Per il periodo dal Per il periodo dal Bilancio semestrale al Bilancio semestrale al
1 gennaio al 31| 1 gennaio al 31| 30giugno 2025 30 giugno 2024
dicembre 2024 dicembre 2023 in EURO in EURO
in EURO in EURO
Flussi di Cassa Netti da attivita 224.895,80 13.899,18 -185.190,04 -3.365,83
operative
Flussi di Cassa Netti da attivita - - - -
finanziarie

Flussi di Cassa Netti da attivita di - - - -
investimento

Quali sono i principali rischi specifici del’Emittente?

| portatori dei titoli si assumono il rischio emittente/ rischio di credito: Fatta salva la Garanzia fornita da BNP Paribas S.A. in qualita di
Garante per il pagamento dovuto di tutti gli importi da corrispondere ai sensi dei titoli emessi dall'Emittente, i portatori dei titoli sono esposti al
rischio che I'Emittente non sia in grado di soddisfare i propri obblighi relativi ai titoli, ad esempio nel caso in cui diventi insolvente
(illiquido/sovraindebitato). Se I'Emittente diventa insolvente, questo potrebbe anche risultare nella perdita da parte dei portatori dei titoli del capitale
che hanno investito quando hanno acquistato i titoli (rischio di perdita totale).

| portatori dei titoli si assumono il rischio di inadempimento dell’accordo di controllo e trasferimento degli utili: Un accordo di controllo e
trasferimento degli utili € in vigore tra BNP Paribas S.A. e I'Emittente. Ai sensi di tale accordo, BNP Paribas S.A. ha, in particolare, I'obbligo di
compensare qualsiasi perdita netta che I'Emittente potrebbe altrimenti generare in un esercizio finanziario durante la durata dell'accordo di controllo
e trasferimento degli utili. Gli investitori che hanno investito nei titoli emessi dall'Emittente sono pertanto esposti al rischio che I'Emittente non sia in
grado di soddisfare i propri obblighi nei confronti dei portatori di titoli o non sia in grado di soddisfarli completamente o a tempo debito qualora BNP
Paribas S.A. non adempia affatto ai propri obblighi nei confronti del'Emittente ai sensi dell'accordo di controllo e trasferimento degli utili, o non li
soddisfi completamente o a tempo debito. In questo caso, i portatori di titoli potrebbero perdere tutto il capitale che hanno investito quando hanno
acquistato i titoli (rischio di perdita totale).

Sezione C — Informazioni fondamentali sui titoli

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?

Tipologia e forma dei titoli

| Warrant sono emessi per mezzo di una nota (global note) nella forma di obbligazioni al portatore (Inhaberschuldverschreibungen) ai sensi della
legge tedesca, come definito nella Sezione 793 del Codice Civile Tedesco (Biirgerliches Gesetzbuch — BGB). L'Emittente si riserva il diritto di
sostituire i Warrant emessi per mezzo di una global note ai sensi del § 6 (3) della legge tedesca sui titoli elettronici (Gesetz (ber elektronische
Wertpapiere - eWpG) con titoli elettronici dello stesso contenuto e registrati in un registro centrale ai sensi del § 4 (2) eWpG (i “Titoli del Registro
Centrale”). L'Emittente si riserva il diritto di sostituire i Titoli del Registro Centrale ai sensi del § 6 (2) dell'eWpG con titoli dello stesso contenuto
emessi per mezzo di una global note.

| Warrant sono liberamente trasferibili e non sono soggetti ad alcuna restrizione.

Diritti connessi ai titoli

| Warrant non producono interessi.

| Warrant non hanno una durata fissa e, in conformita ai Termini e Condizioni dei Warrant, possono essere risolti dall'Emittente o devono essere
esercitati dal Portatore del Warrant a una Data di Esercizio.

Rimborso

In conformita ai Termini e Condizioni dei Warrant e, in particolare, fatta salva una risoluzione straordinaria dei Warrant, I'Emittente & obbligato a
pagare al Portatore del Warrant un Importo di Rimborso (cosi come descritto nella sezione “Pagamento dei rendimenti” che segue) nella Valuta di
Liquidazione alla Data di Liquidazione, in base alla performance del rispettivo Sottostante. L'Importo di Rimborso pu¢ essere inferiore al prezzo di
acquisto versato dai Portatori del Warrant per il Warrant.

Pagamento dei rendimenti
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L’'lImporto di Rimborso per ciascun Warrant dovra essere pagato al Portatore del Warrant nella Valuta di Liquidazione al piu tardi alla Data di
Liquidazione.

Per i Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata):

L'Importo di Rimborso ("Importo di Rimborso") per ciascun Warrant Constant Leverage Long(con durata illimitata) sara il relativo Cash Value
Long determinato nella Valuta di Riferimento (il "Relativo Cash Value Long"), che, se applicabile, potra essere convertito nella Valuta di
Liquidazione in conformita ai Termini e Condizioni dei Warrant, qualora la Valuta di Riferimento e la Valuta di Liquidazione non coincidano.

Il Relativo Cash Value Long sara il Cash Value Long che & determinato dalla Data di Determinazione in poi (esclusivamente) a ciascuna Data di
Calcolo del Cash Value (il "Cash Value Longg,") con riferimento alla relativa Data di Esercizio o, a seconda dei casi, alla Data di Risoluzione
Ordinaria, e pertanto, fatto salvo qualsiasi Evento di Reset del Cash Value Long, il Cash Value Long alla Data di Calcolo del Cash Value
immediatamente precedente (il "Cash Value Long.1)") moltiplicato per la somma di (i) 1 (in parole: uno) e (ii) il prodotto di (A) il Fattore Leverage e
(B) la Performance del Sottostante alla Data di Calcolo del Cash Valuey, con il risultato complessivo aumentato della Componente di
Finanziamento, di solito aritmeticamente negativa, alla Data di Calcolo del Cash Valuey. Il Cash Value Long, & almeno pari allo 0,5% del Cash
Value Long.1):

Cash Value Long = max[Cash Value Long.1 * (1 + Fattore Leverage * Performance del Sottostante) + Componente di Finanziamento;
0,5 % * Cash Value Long:.,)]

dove il Cash Value Long alla Data di Determinazione nella Valuta di Riferimento &€ pari al Cash Value Long Iniziale.

La Componente di Finanziamento € l'importo pari ai costi di finanziamento dell'Emittente e/o dell'Agente di Calcolo, che & tenuto in conto a
ciascuna Data di Calcolo del Cash Valueg, nel determinare il Cash Value Long, e che serve a coprire le spese dellEmittente e/o dell'Agente di
Calcolo (ad esempio, il Costo di Copertura) e comprende la Commissione di Amministrazione. In generale, la Componente di Finanziamento & di
solito aritmeticamente negativa e, pertanto, ridurra I'l'mporto di Rimborso pagabile all'investitore e ridurra il valore del Warrant.

L'Importo di Rimborso deve essere arrotondato commercialmente alla seconda cifra decimale.
Se I'lmporto di Rimborso € pari a zero (0), I'l'mporto di Rimborso sara zero (0).
Limitazioni dei diritti connessi ai Warrant

Se si e verificato un Evento di Rettifica rispetto al Sottostante, I'Emittente pud avere il diritto di rettificare il Diritto del Warrant in conformita ai
Termini e Condizioni dei Warrant o di terminare i Warrant mediante risoluzione straordinaria. In caso di risoluzione straordinaria come sopra
indicato, I'Emittente paghera I'lmporto di Risoluzione entro quattro Giorni Lavorativi Bancari dopo la notifica della risoluzione. In questo caso,
I''mporto di Risoluzione pud essere significativamente inferiore al prezzo di acquisto pagato per il Warrant e pud anche essere pari a zero (0)
(perdita totale del Capitale Investito).

Ai sensi dei Termini e Condizioni dei Warrant, I'Emittente ha inoltre il diritto di dare un ordinario avviso di risoluzione dei Warrant ad una Data di
Risoluzione Ordinaria. Nel caso di tale Risoluzione Ordinaria, il Portatore del Warrant avra il diritto di ricevere un Importo di Rimborso alla relativa
Data di Liquidazione. In questo caso, I'lmporto di Risoluzione pud essere significativamente inferiore al prezzo di acquisto pagato per il Warrant e
puod anche essere pari a zero (0) (perdita totale del Capitale Investito).

Data di emissione (data di 12 marzo 2026 Data di Determinazione 9 marzo 2026

valuta)
WKN e ISIN dei
Warrant/ Sottostante Tipol R c_:a_s h Value Long Soglia di Fattore
. . . . Fonte di Riferimento Mercato Futures Iniziale nella Valuta . o
Dimensione (Azione con ISIN) | ogia s s Reset (in %)| Leverage
o di Riferimento
del’Emissione
BB5DXS, adidas AG, Azione
DEO0O0OBB5DXS2 / Nominativa, Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 16
2.000.000 DEOOOATEWWWO
Dr. Ing. h.c. F.
BB5DXT, .
DEO0OBB5DXTO / PO’S;h.e.IAG.’ f‘z'°”e Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 40
2.000.000 rviegia‘a,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DE000BB5DXUS8 / Azione Ordinaria, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DE0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DEO0OBB5DXV6/ | Azione Ordinaria, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
5.000.000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXWA4 / | Azione Ordinaria, |Long E/';SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
5.000.000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DE00OBB5DXX2/ | Azione Ordinaria, |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
5.000.000 DK0062498333
BB5DX0, Repsol SA, Azione Mercado Oficial de
DEO000BB5DX04 / Ordinaria, Long |SIBE Futuros y Opciones |5 27 3
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA, Azione Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 / Ordinaria, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16 5
1.000.000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
Koninklijke Ahold
BB5DYJ, ) -
DE000BB5DYJ9 / | DON@Ze NV AZIONe || ong | Euronext (Amsterdam) | ="t 5 40 2
1.000.000 rdinaria, (Amsterdam)
NL0011794037
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WKN e ISIN dei

Cash Value Long

Warrant/ Sottostante Tipol R o Soglia di Fattore
Dimensione (Azione con ISIN) | ogia Fonte di Riferimento Mercato Futures In|2|.ale- ne'lla Valuta Reset (in %)| Leverage
e s di Riferimento
del’Emissione
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO00BB5DYL5 / Azione Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO00OBB5DYM3 / Azione Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
1.000.000 NL0000009082
BB5DYN, Randstad NV, Azione Euronext
DEOOOBB5DYN1 / Ordinaria, Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 NL0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEO0OBB5DYP6 / Azione Ordinaria, |Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16 5
1.000.000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Azione
DEO00BB5DYQ4 / Ordinaria, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA, Azione
DEOOOBB5DYR2 / Ordinaria, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 3
1.000.000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA, Azione
DEO00BB5DYSO / Ordinaria, Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 5
1.000.000 BE0974464977
CVC Capital Partners
BB5DYT, .
DE00OBB5DYTS / PLCAZIONE 1) ong | Euronext (Amsterdam) [ =UroneXt 5 27 3
1.000.000 Ordinaria, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
CVC Capital Partners
BB5DYU, h
DE00OBB5DYUS / Poohzione | Long |Euronext (Amsterdam)  [-Uronext 5 16 5
1.000.000 rdinaria, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Azione Warsaw Stock
DEO00BB5DYV4 / Ordinaria, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20 4
1.000.000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Azione Warsaw Stock
DE000BB5DYW?2 / Ordinaria, Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16 5
1.000.000 PLPKNO000018 (Derivatives Market)
BB5DYO, Neste Oyj, Azione
DEO00BB5DY03 / Ordinaria, Long |[NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40 2
1.000.000 F10009013296
sespvr, | MeTTEs nemtona
DEO00BB5DY 11 / o d . Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 rainaria,
FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, Azione CBOE (Chicago
DE00OBB5DY29 / Ordinaria, Long z“,\f\‘;vs\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
1.000.000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Azione CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / Ordinaria, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
1.000.000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS5, American fines CBOE (Chicago
DEO00BB5DY52 / pInc, 7 Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 16 5
1,000.000 Ordinaria, Exchange)
US02376R1023
Compagnie de Saint-
BBSDY6, Gobain SA, Azione . .
DE000BB5DY®60 / s Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 4
1.000.000 Ordinaria,
AR FR0000125007
Compagnie de Saint-
BBSDY7, Gobain SA, Azione . .
DE000BB5DY78 / Ordinaria Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
1.000.000 FR0000125007
BB5DYS, Heidelberg Materials
DE000BB5DY86 / | AG, Azione Ordinaria, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
1.000.000 DEO0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DE00OBB5DY94 / | Inc, Azione Ordinaria, | Long ?‘,\ffs\é‘)’rk Stock Exchange |- 4 Options 5,78 20 4
1.000.000 US91324P1021 Exchange)

120/ 199




WKN e ISIN dei
Warrant/
Dimensione
del’Emissione

Sottostante
(Azione con ISIN)

Tipol
ogia

Fonte di Riferimento

Mercato Futures

Cash Value Long
Iniziale nella Valuta
di Riferimento

Soglia di
Reset (in %)

Fattore
Leverage

International Business

BB5DZA, . CBOE (Chicago
DE00OBB5DZAS / AM?Ch'”gS d.CO”.” Long N,\f\‘(”s\é‘”k Stock Exchange | oo Options 5,78 16
1.000.000 zione Ordinaria, (NYSE) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 / Azione Ordinaria, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 27
1.000.000 DEO00A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD?9 / Azione Ordinaria, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16
1.000.000 DEOOOA2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC, Azione
DE000BB5DZG2 / Ordinaria, Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40
1.000.000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, Azione CBOE (Chicago
DEOO0OBB5DZHO / Ordinaria, Long |NASDAQ GM Board Options 5,78 16
1.000.000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, ; CBOE (Chicago
DE000BB5DZJ6 / Companies Inc, ) . |New York Stock Exchange | gt otions 5,78 16
1.000.000 Azione Ordinaria, (NYSE) Exchange)
e US5184391044 9
BB5DZK, Okta Inc, Azione CBOE (Chicago
DE000BB5DZK4 / Ordinaria, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
1.000.000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Azione
DEO0OBB5DZMO / Ordinaria, Long R@SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
1.000.000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZQ1/ | Azione Ordinaria, |Long X/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
1.000.000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DEO0OBB5DZR9/ | Azione Ordinaria,  |Long RIASSDAQ Copenhagen |\ ASpAQ Nordic 37,35 27 3
1.000.000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DE000BB5DZS7/ | Azione Ordinaria,  |Long RIASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
1.000.000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S, Azione
DEO0OBB5DZT5 / Ordinaria, Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
1.000.000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB, Azione
DEOOOBB5DZX? / Ordinaria, Long [NASDAQ Stockholm AB  [NASDAQ Nordic 53,44 16 5
1.000.000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, Azione CBOE (Chicago
DE00OBB5DZYS / Ordinaria, Long ?‘,\f\‘?’s\é‘)’rk Stock Exchange | g4 Options 5,78 16 5
1.000.000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / Azione Ordinaria, |Long |Euronext Paris - 5 40 2
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10 / Azione Ordinaria, |Long |Euronext Paris - 5 20 4
1.000.000 FR0000051070
BB5DZ2, Hiab Oyj, Azione
DE000BB5DZ28 / Ordinaria, Long |NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 16 5
1.000.000 F14000571013
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ36 / Azione Ordinaria, |[Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DEO00BB5DZ44 / Azione Ordinaria, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
1.000.000 NL0000852523
BB5DZS, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ51 / Azione Ordinaria, [Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
1.000.000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ69 / Azione Ordinaria, |[Long [Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
1.000.000 NL0000852523
Status:
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| Warrant costituiscono passivita dirette e non subordinate dell'Emittente rispetto alle quali I'Emittente non ha fornito collateral. | Warrant hanno un
rango pari passu nel diritto di pagamento tra loro e con qualsiasi altra passivita presente e futura non garantita e non subordinata dell'Emittente, ad
esclusione delle passivita che abbiano un rango superiore per effetto di previsioni di legge imperative.

Dove saranno negoziati i Titoli?

N/A. | Warrant non saranno quotati su alcun mercato regolamentato. Si intende richiedere che i Warrant siano ammessi alla negoziazione su il
mercato aperto della Borsa di Stoccarda e Monaco.

| Warrant sono destinati ad essere ammessi alla negoziazione (il prima possibile) il 10 marzo 2026.

L'Emittente potra, a sua esclusiva discrezione, valutare la possibilita di richiedere la quotazione e/o I'ammissione alla negoziazione dei Warrant in
una o piu sedi aggiuntive di quotazione. Tale quotazione e/o ammissione aggiuntiva alla negoziazione, se perseguita, sara resa nota mediante un
avviso, che includera la/e sede/i di quotazione interessatal/e.

L'Emittente non assume alcun obbligo legale in merito al’lammissione alla negoziazione dei Warrant né al mantenimento di qualsiasi ammissione
alla negoziazione che possa essere divenuta efficace per tutta la durata dei Warrant. La negoziazione dei Warrant puo essere sospesa e/o la loro
quotazione nella/e sedeli pud essere revocata in qualsiasi momento, in ogni caso, in conformita alle norme e ai regolamenti applicabili della/e
rilevante/i sede/i di quotazione. Qualsiasi sospensione dalle negoziazioni e/o revoca della quotazione sara annunciata tramite un avviso.

Ai titoli € connessa una garanzia?

BNP Paribas S.A., Pargi, Francia, (qui di seguito denominata "Garante") ha fornito una garanzia incondizionata e irrevocabile (qui di seguito
denominata "Garanzia") per il dovuto pagamento di tutti gli importi da versare ai sensi dei Termini e Condizioni dei Warrant qualora, e non appena,
il rispettivo pagamento sia dovuto ai sensi dei Termini e Condizioni dei Warrant.

Chi é il Garante dei titoli?

Domicilio e forma giuridica: Il Garante € una societa per azioni (société anonyme) costituita in Francia ai sensi delle leggi francesi ed
il suo legal entity identifier (codice LEl) & ROMUWSFPUSMPROS8K5P83. L'indirizzo della sua sede

principale € boulevard des ltaliens, n. 16, 75009 Parigi, Francia.

Attivita principali: Secondo la sua valutazione, BNP Paribas S.A. & una delle maggiori banche francesi e ha filiali e

controllate in tutti i principali mercati.

Maggiori azionisti: Al 30 giugno 2025, i maggiori azionisti sono la Société Fédérale de Participations et d'Investissement
(“SFPI”), una société anonyme (societa per azioni) di interesse pubblico che agisce per conto del
Governo del Belgio e che detiene il 5,59% del capitale sociale registrato, Amundi che detiene il 4,95%
del capitale sociale registrato, BlackRock Inc. che detiene il 6,01% del capitale sociale registrato e il
Granducato del Lussemburgo che detiene 1'1,14% del capitale sociale registrato. Per quanto a
conoscenza di BNPP, nessun altro azionista oltre a SFPI e BlackRock Inc. detiene piu del 5% del

capitale o dei diritti di voto.

Identita dei
amministratori delegati:

principali | Jean-Laurent Bonnafé, Amministratore Delegato di BNP Paribas S.A.

Identita dei revisori legali: Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), n.6, Francia
PricewaterhouseCoopers Audit, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), n. 63, Francia
Mazars, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), n. 61, Francia

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Francia

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative al Garante?

Tabella 1: Conto economico

31 dicembre 2024 31 dicembre 2023 Terzo trimestre 2025 Terzo trimestre 2024
(sottoposto a (sottoposto a (non sottoposto a (non sottoposto a
revisione) revisione) revisione) revisione)

in milioni di EURO in milioni di EURO in milioni di EURO in milioni di EURO
Ricavi netti da interessi (non 19.524 19.058 N/A N/A
sottoposti a revisione)
Ricavi netti da commissioni e 10.701 9.821 N/A N/A
compensi (non sottoposti a
revisione)
Utile netto su strumenti finanziari 11.833 10.440 N/A N/A
(non sottoposto a revisione)’
Ricavi 48.831 45.874 38.110 36.694
Costo del rischio (2.999) (2.907) (2.555) (2.121)
Altre perdite nette a rischio su (202) (775) (129) (138)
strumenti finanziari
Risultato Operativo 15.437 11.236 12.327 12.109
Ricavo netto attribuibile ai 11.688 10.975 9.253 9.366
detentori di partecipazioni
Utile per azione (in Euro) 9,57 8,58 7,79 7,70

" La somma dell'utile netto sugli strumenti finanziari calcolato al fair value sul conto economico, dell’'utile netto sugli strumenti finanziari calcolato al
fair value sul capitale e dell’utile netto su attivita finanziarie scontabilizzate al costo ammortizzato.

Tabella 2: Stato patrimoniale
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30 settembre 2025 31 dicembre 2024 31 dicembre 2023
(non sottoposto a revisione) (sottoposto a revisione) (sottoposto a revisione)
in milioni di EURO in milioni di EURO in milioni di EURO
Totale attivita (Gruppo) 2.824.574 2.704.908 2.591.499
Titoli di debito 315.751 302.237 274.510
di cui @ medio lungo termine Senior N/A 119.370 84.821
Preferred
Debiti subordinati 34.408 32.615 25.478
Prestiti e crediti consolidati verso clienti 892.642 900.141 859.200
Depositi consolidati verso clienti 1.027.703 1.034.857 988.549
Patrimonio netto (quota del Gruppo) 123.845 128.137 123.742
Prestiti incerti / lordi irrisolti 1,7% 1,6% 1,7%
Coefficiente di capitale di base di classe 1 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
(CET1)
Coefficiente di Capitale Totale 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
Coefficiente di leva finanziaria calcolato 4,3% 4,6% 4,6%
secondo il guadro normativo applicabile

| bilanci annuali, del Garante, consolidati e sottoposti a revisione per gli anni conclusi il 31 dicembre 2023 e il 31 dicembre 2024 e la relazione
finanziaria per il periodo di nove mesi concluso il 30 settembre 2025 sono stati redatti secondo gli International Financial Reporting Standards
(IFRS).

Quali sono i principali rischi specifici del Garante?

Rischio di insolvenzalrischio di liquidita relativo al Garante: A causa della potenziale Garanzia fornita da BNP Paribas S.A. e dell'accordo di
controllo e trasferimento degli utili in essere tra I'Emittente e il Garante, gli investitori sopportano indirettamente anche il rischio di insolvenza e il
rischio di liquidita relativi al Garante. L'attivita del Garante in qualita di gruppo finanziario internazionale € caratterizzata da sette rischi chiave
(rischio di credito, rischio di controparte e rischio di cartolarizzazione nel portafoglio bancario; rischio operativo; rischio di mercato; rischio di liquidita
e di rifinanziamento; rischi associati al contesto economico e di mercato complessivo; rischio regolamentare; rischi associati alla crescita di BNPP
nel contesto esistente). Se il Garante diventa insolvente, questo potrebbe anche risultare nella perdita da parte dei Portatori del Warrant del
capitale che hanno investito quando hanno acquistato i Warrant (rischio di perdita totale).

Provvedimenti di risoluzione nei confronti del Garante: Inoltre, le misure adottate in Francia nei confronti di BNP Paribas S.A. (nella sua qualita
di parte contraente obbligata a compensare ai sensi dell'accordo di controllo e di trasferimento degli utili in vigore) o del Gruppo BNP Paribas in
base al recepimento nel diritto francese della Direttiva Europea sul Risanamento e sulla Risoluzione (European Recovery and Resolution Directive)
possono avere effetti negativi indiretti sul'Emittente. Di conseguenza, gli investitori sono anche esposti al rischio che BNP Paribas S.A. non sia in
grado di far fronte ai propri obblighi ai sensi dell'accordo di controllo e di trasferimento degli utili - ad esempio nel caso in cui diventi insolvente
(illiquido/sovraindebitato) o nel caso in cui vengano disposte dalle autorita misure di risoluzione ai sensi del diritto francese. Pertanto, se vengono
adottate misure di risoluzione nei confronti del Garante, questo potrebbe anche risultare nella perdita da parte dei Portatori del Warrant del capitale
che hanno investito quando hanno acquistato i Warrant (rischio di perdita totale).

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

Nessun sistema di garanzia dei depositi. | Warrant non sono coperti da uno schema di deposito di garanzia. Gli investitori possono pertanto
incorrere in una perdita totale del Capitale Investito.

Rischi associati al profilo del payoff:
Rischi connessi al profilo di payoff / Dipendenza dal Sottostante nel caso di Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata)

Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) riflettono I'acquisto leveraged (nota come posizione lunga) del Sottostante a cui sono
collegati tramite il Relativo Cash Value Long. Il Relativo Cash Value Long si basa su una componente leverage che rappresenta la Performance del
Sottostante moltiplicata per il Fattore Leverage costante. | Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) non solo consentono agli
investitori di partecipare alla performance positiva (in genere un aumento del prezzo) del Sottostante, ma gli investitori partecipano anche alla
performance negativa (i.e. diminuzioni di prezzo, generalmente) del Sottostante, con variazioni di prezzo del Sottostante che hanno un impatto
sproporzionatamente elevato sul valore del Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata).

Dato che la performance di un Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) & calcolata per un periodo superiore a un giorno sulla base
della Performance del Sottostante giornaliera e della Componente di Finanziamento incrementata dal Fattore Leverage, la performance del
Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) pud differire significativamente dalla performance complessiva del Sottostante nello stesso
periodo. Tali differenze possono verificarsi sia quando il prezzo del Sottostante aumenta o diminuisce costantemente, sia quando il prezzo del
Sottostante oscilla, risultando potenzialmente nel fatto che la performance del Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) si collochi al
di sotto della Performance del Sottostante nello stesso periodo di tempo. In particolare, il Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata)
puo perdere valore anche se, alla fine di questo periodo, il Sottostante raggiunge il livello a cui ammontava all'inizio di questo periodo.

Il rischio di perdita & determinato essenzialmente dal valore del Fattore Leverage: quanto piu elevato é il Fattore Leverage tanto maggiore é il
rischio.

A seconda del Relativo Cash Value Long o del Prezzo di Riferimento del Sottostante alla Data di Valutazione, I'lmporto di Rimborso puo essere
sostanzialmente inferiore rispetto al prezzo di acquisto pagato per un Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) e puo essere pari a
zero (0), nel qual caso NESSUN pagamento verra effettuato. In questo caso, il Warrant non produce alcun rendimento ma comporta un rischio di
perdita totale del Capitale Investito o una perdita corrispondente all'intero prezzo di acquisto pagato per un Warrant (perdita totale).

In tale contesto, si noti che quanto piu basso € il Relativo Cash Value Long o il Prezzo di Riferimento alla Data di Valutazione, tanto piu
basso sara I'lmporto di Rimborso.

Se la Soglia di Reset specificata nelle Condizioni Definitive viene raggiunta o si scende sotto la stessa, viene determinato un Prezzo di Reset del
Sottostante nellambito di un Evento di Reset del Cash Value Longy, il quale viene successivamente utilizzato come il nuovo prezzo o prezzo
rettificato del Sottostante ai fini della determinazione del Cash Value Longy, rettificato. A causa della componente leverage dei Warrant Constant
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Leverage Long (con durata illimitata) relativa alla Performance del Sottostante, una rettifica negativa del Cash Value Long ha un impatto
sproporzionatamente elevato sul valore dei Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata). Inoltre, nonostante il meccanismo di reset,
permane un rischio che i Portatori del Warrant subiscano una perdita totale del proprio Capitale Investito.

La performance dei Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) viene sempre rettificata per la (di solito aritmeticamente negativa)
Componente di Finanziamento, comportando che la performance effettiva sia inferiore. Lo scopo della Componente di Finanziamento € coprire le
spese dell'Emittente e/o delllAgente di Calcolo (ad esempio il Costo di Copertura) e comprende la Commissione di Amministrazione. Di
conseguenza, I'Importo di Rimborso pagabile agli investitori & ridotto della Componente di Finanziamento. L'Agente di Calcolo pud
rettificare taluni elementi di costo ricompresi nella Componente di Finanziamento — in particolare il Costo di Copertura (incrementato dal Fattore
Leverage), la Commissione di Amministrazione (anch'essa incrementata dal Fattore Leverage) e il Margine di Interesse (incrementato, se
applicabile) — entro determinati intervalli. L'intervallo nel quale pud collocarsi ciascun elemento di costo € determinato dall'Agente di Calcolo
all'emissione del Warrant. Quanto piu a lungo i Warrant Constant Leverage Long (con durata illimitata) sono detenuti, tanto piu forte pud essere
I'effetto negativo della Componente di Finanziamento e, a seconda dell'effettivo ammontare dell' elemento di costo in questione, puo risultare in
una sostanziale riduzione dell'lmporto di Rimborso ovvero, nel caso estremo, addirittura in una perdita totale del Capitale Investito.

Rischi associati a un termine illimitato:
| Warrant non hanno una Data di Liquidazione fissa e, di conseguenza, non hanno una durata fissa.

Il Diritto dei Warrant dei Portatori del Warrant come rappresentato dai Warrant deve essere esercitato dal Portatore del Warrant in una Data di
Esercizio determinata secondo la procedura di esercizio specificata nei Termini e Condizioni dei Warrant al fine di far valere il Diritto dei Warrant. In
conformita ai Termini e Condizioni dei Warrant, il Portatore del Warrant ricevera quindi un Importo di Rimborso nella Valuta di Liquidazione. Tale
importo dipende principalmente dalla performance del Sottostante fino alla relativa Data di Esercizio. Anche se il Portatore del Warrant ha il diritto
di esercitare i Warrant in determinate Date di Esercizio, tali date possono essere sfavorevoli per il Portatore del Warrant. |l Portatore del Warrant
deve decidere autonomamente se e in che misura I'esercizio del Warrant comporti uno svantaggio per il Portatore del Warrant.

L'Emittente avra il diritto di risolvere i Warrant mediante risoluzione ordinaria in conformita ai Termini e Condizioni dei Warrant ad una Data di
Risoluzione Ordinaria specificata nei Termini e Condizioni dei Warrant. In questo caso, il Portatore del Warrant riceve un importo per Warrant pari
all'lmporto di Rimborso determinato alla relativa Data di Risoluzione Ordinaria e pagabile nella Valuta di Liquidazione. Tale importo dipende
principalmente dalla performance del Sottostante fino alla relativa Data di Risoluzione Ordinaria. Ai sensi dei Termini e Condizioni dei Warrant,
I'Emittente pud anche avere un diritto giornaliero di risolvere i Warrant. Gli investitori non possono fare affidamento sulla possibilita di detenere i
Warrant per un tempo illimitato e partecipare alla performance del Sottostante. Pertanto, i Warrant possono rappresentare solo diritti limitati nel
tempo, ad esempio in caso di risoluzione ordinaria da parte dell'Emittente. Non vi & alcuna certezza che sara possibile compensare potenziali
diminuzioni di prezzo con un successivo aumento di valore del Warrant prima che il Warrant venga risolto dall'Emittente mediante risoluzione
ordinaria. Nel caso in cui I'Emittente risolva i Warrant mediante risoluzione ordinaria, il Portatore del Warrant non ha alcuna influenza sulla Data di
Risoluzione Ordinaria applicabile, che pud essere inadatta per il Portatore del Warrant. Qualora le condizioni di mercato siano sfavorevoli al
momento della risoluzione ordinaria, i.e. se il valore dei Warrant & diminuito rispetto al prezzo a cui erano stati acquistati, sussiste un rischio di
perdita significativa, o, nello scenario peggiore, addirittura di perdita totale del Capitale Investito.

Turbative di Mercato: |l rischio per i Portatori del Warrant & che il verificarsi di una turbativa di mercato descritta nei Termini e Condizioni dei
Warrant abbia un effetto negativo sul valore dei Warrant. Il pagamento del rispettivo importo da versare potrebbe anche essere ritardato a seguito
di una turbativa di mercato.

Rettifiche, rischio di risoluzione, rischio di reinvestimento: | Portatori del Warrant si assumono il rischio che i Warrant vengano rettificati o
risolti dall'Emittente in conformita ai Termini e Condizioni dei Warrant. In caso di risoluzione, I'lmporto di Risoluzione pud essere significativamente
inferiore all'importo del capitale investito nell'acquisto dei Warrant. | Portatori del Warrant potrebbero persino subire una perdita totale del Capitale
Investito. | Portatori del Warrant sono inoltre esposti al rischio di poter reinvestire gli importi ricevuti solo a condizioni meno favorevoli (noto come
rischio di reinvestimento).

Rischi legati al prezzo di mercato: | Portatori del Warrant si assumono i rischi associati alla determinazione del prezzo dei Warrant. Per esempio,
la performance del Sottostante e quindi la performance dei Warrant nel tempo non pud essere prevista al momento dell'acquisto.

Rischio di liquidita: | Portatori del Warrant sopportano il rischio che possa non esserci un mercato secondario liquido per la negoziazione dei
Warrant e di non essere in grado di vendere i Warrant in un determinato momento o a un determinato prezzo.

Rischi associati al Sottostante: | Portatori del Warrant non possiedono I'azione utilizzata come Sottostante. Poiché Iimporto del rimborso dei
Warrant dipende dalla performance del Sottostante, i Portatori del Warrant dovrebbero notare che un investimento nei Warrant potrebbe quindi
essere soggetto a un rischio simile a quello di un investimento diretto nell'azione. Questi includono i rischi derivanti dalle fluttuazioni del prezzo
dell’azione. Altri rischi consistono nel fatto che la relativa societa potrebbe diventare illiquida e che possa essere avviato un procedimento di
insolvenza sul suo patrimonio.

Rischi derivanti da potenziali conflitti di interesse: L'Emittente, il Garante e le societa ad essi collegate possono perseguire interessi in conflitto
con quelli dei Portatori del Warrant o non tenerne conto. Cid pu6 avvenire in relazione allo svolgimento di altre funzioni o ad altre operazioni da
parte loro. | potenziali conflitti di interesse possono avere un effetto negativo sul valore dei Warrant.

Sezione D - Informazioni fondamentali sull'offerta pubblica dei titoli e/o I'ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato

A quali condizioni e secondo quale tempistica gli investitori possono investire in questo titolo?

Termini generali, condizioni e tempistica prevista per I'offerta

| Warrant saranno offerti da BNP Paribas Financial Markets S.N.C., Parigi, Francia, agli investitori interessati a partire dal 10 marzo 2026. L'offerta
al pubblico termina alla fine della validita del Prospetto e/o del Prospetto di Base al tempo in vigore.

Indicazioni sull'ammissione alla negoziazione su un mercato regolamentato

| Warrant non saranno quotati su alcun mercato regolamentato. Si intende richiedere che i Warrant siano ammessi alla negoziazione su il mercato
aperto della Borsa di Stoccarda e Monaco.

| Warrant sono destinati ad essere ammessi alla negoziazione (il prima possibile) il 10 marzo 2026.

L'Emittente potra, a sua esclusiva discrezione, valutare la possibilita di richiedere la quotazione e/o I'ammissione alla negoziazione dei Warrant in
una o piu sedi aggiuntive di quotazione. Tale quotazione e/o ammissione aggiuntiva alla negoziazione, se perseguita, sara resa nota mediante un
avviso, che includera la/e sede/i di quotazione interessatal/e.

L'Emittente non assume alcun obbligo legale in merito al’ammissione alla negoziazione dei Warrant né al mantenimento di qualsiasi ammissione
alla negoziazione che possa essere divenuta efficace per tutta la durata dei Warrant. La negoziazione dei Warrant pud essere sospesa e/o la loro
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quotazione nella/e sedeli pud essere revocata in qualsiasi momento, in ogni caso, in conformita alle norme e ai regolamenti applicabili della/e
rilevante/i sede/i di quotazione. Qualsiasi sospensione dalle negoziazioni e/o revoca della quotazione sara annunciata tramite un avviso.

Stima delle spese totali

L'investitore pud acquistare i Warrant al prezzo di emissione o al prezzo di acquisto. Né I'Emittente né I'Offerente addebiteranno all'investitore alcun
costo in aggiunta al o sul prezzo di emissione o al prezzo di acquisto; tuttavia, cid & soggetto ai costi in cui lI'acquirente potrebbe incorrere al
momento dell'acquisto dei Warrant da banche o casse di risparmio pubbliche (Sparkassen) o attraverso altri canali di distribuzione o la relativa
borsa valori, sui quali né I'Emittente né I'Offerente possono rilasciare alcuna dichiarazione.

Il prezzo di emissione iniziale include i costi di ingresso per ogni specifico prodotto interessato (alla data delle Condizioni Definitive).

Chi é I'offerente e/o la persona che chiede I'ammissione alla negoziazione?

L'Offerente € BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (con sede legale in 20 boulevard des ltaliens, Parigi, 75009, Francia, Codice
LEI:6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), una societa in nome collettivo di diritto francese (Société en Nom Collectif) costituita in Francia secondo il diritto
francese.

Perché viene prodotto questo prospetto?

Lo scopo primario dell'offerta & quello di perseguire l'obiettivo di realizzare un profitto. L'Emittente utilizzera i proventi netti dell'emissione
esclusivamente per coprire le sue passivita ai sensi dei Warrant nei confronti dei Portatori del Warrant.

125/199



Santrauka

| A dalis — Pristatymas ir perspéjimai

| Perspéjimai

a) Si Santrauka turéty bati suprantama kaip Bazinio prospekto pristatymas.

b) Priimdamas bet kokj sprendima investuoti j atitinkamus Varantus, investuotojas turéty atsizvelgti j visg Bazinio prospekto turinj;

c) Investuotojai gali prarasti visg investuotg kapitalg (patirti visiSkus nuostolius) arba jo dalj.

d) Teisme pareiSkus pretenzijg, susijusig su Baziniame prospekte esancia informacija, jg pareiSkusiam iesSkovui (investuotojui) pagal
taikytinus nacionalinius jstatymus gali tekti padengti Bazinio prospekto, jskaitant bet kokiy Priedy ir Galutiniy sglygy, vertimo iki pradedant
teismo procesg iSlaidas.

e) Bendrovei ,BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (toliau — Emitentas), kuri, kaip Varanty emitentas, prisiémé
atsakomybe uz Sig Santrauka, jskaitant bet kokius vertimus, arba asmenis, pateikusius Sig Santraukg (jskaitant bet kokius jos vertimus),
yra taikoma civiliné atsakomybé, kuri galioja tik tuo atveju, jeigu Santrauka yra klaidinanti, netiksli arba neatitinka kity Bazinio prospekto
daliy, arba, jg skaitant kartu su kitomis Bazinio prospekto dalimis, néra pateikiama svarbi informacija, skirta padéti investuotojams priimti
sprendimg investuoti j atitinkamus Varantus.

f) Investuotojai ketina jsigyti produkta, kuris néra paprastas ir gali bati sunkiai suprantamas.

Jvadiné informacija

Pavadinimas ir vertybiniy popieriy
kodas

su akcijomis susieti Varantai "Constant Leverage Long" (neribotos trukmés) (toliau — Varantai),
ISIN / WKN — Zr. lentele

Emitento tapatybé ir kontaktiniai
duomenys

Emitento registruotosios buveinés adresas yra Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurtas prie Maino,
Vokietija. Juridinio asmens kodas yra 549300TS3U4JKMR1B479, telefono numeris +49 (0) 69 7193-0

Kompetentinga institucija

Vokietijos federaliné finansy prieZidros institucija (vok. Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht —
BaFin). BaFin (vertybiniy popieriy priezitros) buveinés adresas yra Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurtas prie Maino, Vokietija, telefono numeris +49 (0) 228 41080.

Bazinio prospekto parengimo data

2025 m. spalio 22 d.

| B dalis — Pagrindiné informacija apie Emitenta

| Kas yra vertybiniy popieriy emitentas?

Buveiné ir teisiné forma

Emitento registruotoji buveiné yra Frankfurte prie Maino, adresas Senckenberganlage 19, 60325
Frankfurtas prie Maino, Vokietija.

Emitentas yra ribotos atsakomybés bendrové (vok. Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, GmbH),
jsteigta Vokietijoje pagal Vokietijos jstatymus, juridinio asmens kodas 549300TS3U4JKMR1B479.

Pagrindiné veikla

Vertybiniy popieriy emisijy leidimas

Pagrindiniai akcininkai

Vienintelis bendrovés ,BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft® mbH akcininkas yra ,BNP
Paribas“ S.A., pagal Prancizijos jstatymus jsteigta listinguojama akciné bendroveé ("société anonyme").

Pagrindiniy vadovy tapatybé

Emitento vadovai yra Grégoire Toublanc ir Dr. Carsten Esbach.

Teisés akty nustatytg auditg
atliekan€iy auditoriy tapatybé

Emitento audituoty 2023 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy finansiniy mety metiniy finansiniy ataskaity
teisés akty nustatytg audita atliekanciu auditoriumi paskita MAZARS GmbH & Co. KG*
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurtas prie Maino, Vokietija.

Emitento audituoty 2024 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy finansiniy mety metiniy finansiniy ataskaity
teisés akty nustatytg auditg atliekanciu auditoriumi paskirta Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miunchenas, Vokietija.

*Paskyrimo teisés akty nustatytg auditg atliekanciu auditoriumi metu bendrové veiké pavadinimu
,MAZARS GmbH & Co. KG*. Per tg laikg bendrové tapo Zinoma kaip ,FORVIS MAZARS GmbH & Co.
KG".

Kokia yra Emitento pagrindiné finansiné informacija?

Toliau pateikiama finansiné informacija yra paimta is audituotyjy Emitento metiniy finansiniy ataskaity uz finansinius metus, pasibaigusius 2023 m.
gruodzio 31 d. ir 2024 m. gruodzio 31 d. ir 2025 m. birZelio 30 d. neaudituotos tarpinés $eSiy menesiy laikotarpio finansinés ataskaitos.

1 lentelé. Pajamy ataskaita — ne nuosavybés vertybiniai popieriai

2024 m. gruodzio 31 d. 2023 m. gruodzio 31 d. 2025 m. birzelio 30 d. 2024 m. birzelio 30 d.
metinés finansinés | metinés finansinés | tarpinés finansinés | tarpinés finansinés
ataskaitos ataskaitos ataskaitos ataskaitos
(sumos parodytos | (sumos parodytos | (sumos parodytos | (sumos parodytos
eurais) eurais) eurais) eurais)

|prastos veiklos rezultatas

Kitos veiklos pajamos 1604 912,41 647 058,83 1722 258,24 696 182,67

Kitos veiklos iSlaidos -1 604 912,41 -647 058,83 -1722 258,24 -696 182,67
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Grynasis mety pelnas

0 0

2 lentelé. Balanso ataskaita — ne nuosavybés vertybiniai popieriai

2024 m. gruodzio 31 d.
metinés finansinés
ataskaitos

(sumos parodytos eurais)

2023 m. gruodzio 31 d.
metinés finansinés
ataskaitos

(sumos parodytos eurais)

2025 m. birzelio 30 d.

tarpinés
ataskaitos

finansinés

(sumos parodytos eurais)

Gautinos sumos ir kitas turtas

IS susijusiyjy bendroviy gautos sumos

330 299 723,79

180 935 589,44

409 635 590,18

Kitas turtas (turtas / trumpalaikis turtas)

7 880 268 493,48

7 014 600 801,88

9 330 967 982,53

|sipareigojimai

Obligacijos (jsipareigojimai / mokétinos
sumos)

4 767 381 596,04

4 321474 506,21

5814 640 507,09

Kiti jsipareigojimai (jsipareigojimai /
mokétinos sumos)

3443 186 621,23

2874 061 885,11

3925 963 065,63

Grynoiji finansiné skola (ilgalaiké skola,
pridéjus trumpalaike skolg ir atémus
pinigus)

0

0

0

3 lentelé. Pinigy srauty ataskaita — ne nuosavybés vertybiniai popieriai

Laikotarpiu nuo

Laikotarpiu nuo

2025 m. birzelio 30 d.

2024 m. birzelio 30 d.

2024 m. sausio 1 d. iki | 2023 m. sausio 1 d. iki | tarpinés finansinés | tarpinés finansinés

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d. ataskaitos ataskaitos

(sumos parodytos | (sumos parodytos | (sumos parodytos | (sumos parodytos

eurais) eurais) eurais) eurais)
Ukinés—komercinés veiklos 224 895,80 13 899,18 -185 190,04 -3 365,83

grynieji pinigy srautai

Finansinés veiklos grynieji pinigy - - - -
srautai

Investicinés veiklos grynieji pinigy - - - -
srautai

Kokia yra pagrindiné su Emitentu susijusi rizika?

Vertybiniy popieriy turétojai patiria emitento rizikg / kredito rizika. Atsizvelgiant j bendrovés ,BNP Paribas® S.A., t. y. Garanto suteiktg
Garantijg, kuria uztikrinama, kad visos su Emitento iSleistais vertybiniais popieriais susijusios mokétinos sumos bus sumokétos laiku, vertybiniy
popieriy turétojai patiria rizikg, kad Emitentas nesugebés jvykdyti savo prievoliy, numatyty vertybiniy popieriy emisijos salygose, pvz., taps nemokiu
(taps nelikvidi / pernelyg jsiskolins). Emitentui tapus nemokiu, vertybiniy popieriy turétojai netgi galéty prarasti jsigyjant vertybinius popierius
investuoty kapitalg (rizika patirti visiSka nuostolj).

Vertybiniy popieriy turétojai patiria kontrolés ir pelno perdavimo sutarties nevykdymo rizikg. ,.BNP Paribas“ S.A. ir Emitentas yra sudare
kontrolés ir pelno perdavimo sutartj. Pagal Sig sutartj, ,BNP Paribas® S.A. yra jsipareigojusi atlyginti bet kokius grynuosius nuostolius, kuriuos
Emitentas gali patirti per finansinius metus kontrolés ir pelno perdavimo sutarties galiojimo laikotarpiu. Taigi, j Emitento iSleistus vertybinius
popierius investave investuotojai patiria rizikg, kad Emitentas gali nesugebéti visiSkai jvykdyti savo prievoliy vertybiniy popieriy turétojams, sugebés
jvykdyti ne visas prievoles arba nesugebés jy jvykdyti laiku, jeigu ,BNP Paribas“ S.A. visiSkai arba laiku nejvykdys savo prievoliy Emitentui,
numatyty kontrolés ir pelno perdavimo sutartyje, arba jvykdys ne visas Sias prievoles, tuomet vertybiniy popieriy turétojai netgi galéty prarasti
jsigyjant vertybinius popierius investuotg kapitalg (rizika patirti visiSka nuostolj).

C dalis — Pagrindiné vertybiniy popieriy informacija

Kokios yra pagrindinés vertybiniy popieriy savybés?

Vertybiniy popieriy rasis ir forma

Varantai pagal Vokietijos jstatymus yra iSleisti bendrgja (angl. global note) raSytine/fizine, pareikstiniy obligacijy (vok.
Inhaberschuldverschreibungen) forma, kaip Sis terminas apibréztas Vokietijos civilinio kodekso (vok. Biirgerliches Gesetzbuch — BGB) 793
straipsnyje. Emitentas pasilieka teise pagal Vokietijos elektroniniy vertybiniy popieriy jstatymo (Gesetz (iber elektronische Wertpapiere - eWpG)
6(3) straipsnj bendraja (angl. global note) raSytineffizine forma iSleistus Varantus pakeisti tokio paties turinio elektroniniais vertybiniais popieriais,
jregistruotais centriniame registre, kaip apibrézta eWpG 4(2) straipsnyje (toliau - ,,Centrinio registro vertybiniai popieriai“). Emitentas pasilieka
teise pakeisti Centrinio registro vertybinius popierius pagal eWpG 6(2) straipsnj tokio paties turinio vertybiniais popieriais, iSleistais bendrgja (angl.
global note) rasytine/fizine forma.

Varantai yra laisvai perleidziami, jokiy apribojimy jiems néra nustatyta.

Vertybiniy popieriy suteikiamos teisés

Varantams pallkanos néra skaiCiuojamos.

Varantai néra terminuoti ir pagal Varanty salygas Emitentas gali nutraukti jy galiojimg arba Varanty turétojas privalo jais pasinaudoti Vykdymo
diena.

ISpirkimas

Vadovaudamasis Varanty sglygomis, visy pirma, atsizvelgiant j neeilinj Varanty nutraukimg, Emitentas privalo sumokéti Varanty turétojui I1Spirkimo

suma (kaip toliau aprasyta skirsnyje "Grgzos mokejimas") Atsiskaitymo valiuta Atsiskaitymo dieng, priklausomai nuo atitinkamo Bazinés finansinés
priemonés rezultaty. ISpirkimo suma gali bati mazesné uz pirkimo kaing, kurig uz Varantg sumokéjo Varanto turétojas.
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GraZos mokéjimas
Vieno Varanto I8pirkimo suma Atsiskaitymo valiuta sumokama Varanto turétojui ne véliau nei Atsiskaitymo dieng.

Varantams ,,Constant Leverage Long“ (neribotos trukmeés):

ISpirkimo suma (toliau — ISpirkimo suma) uz Varantg “Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) yra atitinkama Pinigy verté ilgoje pozicijoje
(angl. Cash Value Long), nustatyta Referencine valiuta (toliau - Atitinkama pinigy verté ilgoje pozicijoje), kuri, jei taikoma, gali buti
konvertuojama j Atsiskaitymo valiutg pagal Varanty sglygas, jei Referenciné valiuta ir Atsiskaitymo valiuta nesutampa.

Atitinkama pinigy verté ilgoje pozicijoje (angl. Relevant Cash Value Long) yra Pinigy verté ilgoje pozicijoje, kuri nustatoma nuo Nustatymo datos
(i8skirtinai) kiekvieng Pinigy vertés skaiCiavimo datg (toliau - Pinigy verté ilgoje pozicijoje,) atitinkamg Vykdymo datg arba, priklausomai nuo
konkretaus atvejo, Anuliavimo jprastine tvarka diena, taigi, atsizvelgiant j bet kokj Pinigy vertés ilgoje pozicijoje pakartotinio nustatymo jvykj, Pinigy
verté ilgoje pozicijoje prieS pat ankstesne Pinigy vertés skaiCiavimo datg (toliau - Pinigy verté ilgoje pozicijoje.1)), padauginta iS sumos: (i) 1
(zodziais: vienas) ir (ii) produkto: (A) Sverto koeficiento (angl. Leverage Factor) ir (B) Bazinés finansinés priemonés rezultaty Pinigy vertés
skaiCiavimo datg, bendras rezultatas padidinamas paprastai matemati$kai neigiamu Finansavimo komponentu Pinigy vertés skaitiavimo datgyy.
Pinigy verté ilgoje pozicijoje(, yra ne mazesné kaip 0,5 % Pinigy vertés ilgoje pozicijoje.1):

Pinigy verté ilgoje pozicijoje = maksimali[Pinigy verté ilgoje pozicijoje.1) * (1 + Sverto koeficientas (angl. Leverage Factor) *
Bazinés finansinés priemonés rezultatai,)) + Finansavimo komponentas, (angl. Financing Component); 0,5 % * Pinigy verté ilgoje
pozicijoje.1)]
kurioje Pinigy verté ilgoje pozicijoje (angl. Cash Value Long) Referencine valiuta Nustatymo dieng yra lygi Pradinei pinigy vertei ilgoje pozicijoje

(angl. Initial Cash Value Long).

Finansavimo komponentas yra suma, lygi Emitento ir (arba) Skai€iavimo agento finansavimo islaidoms, j kurig atsizvelgiama kiekvieng Pinigy
vertés skaiCiavimo datg(, nustatant Pinigy verte ilgojoje pozicijoje, ir kuri skirta Emitento ir (arba) SkaiCiavimo agento iSlaidoms padengti (pvz.,
apsidraudimo iSlaidoms), taip pat j jg jeina Administravimo mokestis. Apskritai Finansavimo komponentas paprastai yra matematiskai neigiamas,
todél sumazins investuotojui mokéting ISpirkimo suma ir sumazins Varanto verte.

ISpirkimo suma turi bati komerciSkai suapvalinta iki antro skai€iaus po kablelio.

Jei ISpirkimo suma lygi nuliui (0), ISpirkimo suma bus nulis (0).

Varanty suteikiamy teisiy apribojimai

Jeigu Bazinés finansinés priemoneés atzvilgiu jvyko Koreguojamasis jvykis, Emitentas gali turéti teise pakoreguoti Varanto teise pagal Varanty
sglygas arba anuliuoti Varantus ypatingaja tvarka. Tokia ypatinggja tvarka anuliuojant Varantus, Emitentas Anuliavimo sumg sumoka per keturias
Banko darbo dienas po praneSimo apie anuliavimg. Tokiu atveju Anuliavimo suma gali biti gerokai mazesné nei uz Varantg sumokéta pirkimo
suma ir gali netgi siekti nulj (0) (visiSkas Investuotojo kapitalo praradimas).

Pagal Varanty sglygas Emitentas taip pat turi teise Anuliavimo jprastine tvarka dieng pateikti praneSimg apie Varanty anuliavima. Tokio |prasto
nutraukimo atveju Varanto turétojas turi teise gauti I1Spirkimo sumg atitinkama Atsiskaitymo dieng. Tokiu atveju Sutarties Anuliavimo suma gali bati
gerokai mazesné uz pirkimo kaing, sumokétg uz Varantg, ir gali bati lygi nuliui (0) (visiSkas investuoto kapitalo praradimas).

Emisijos data (vertés 2026 m. kovo 12 d. 2026 m. kovo 9 d.

nustatymo data)

Nustatymo data

Sverto
Varanty Baziné finansiné RS Ateities sandori Pradiné pinigy verté | IS naujo | koeficienta
WKN ir ISIN/ priemoné s Referencinis saltinis birza 4 ilgoje pozicijoje nustatyti s (angl.
Emisijos dydis (akcija su ISIN) Referencine valiuta riba (%) Leverage
Factor)
BB5DXS, adidas AG,
DEO0OBB5DXS2 /2 | Registruotoji akcija, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEOOOATEWWWO
BBSDXT, Porsehe AG,
DEOOOBBS5DXTO / 2 Privileaii . k .. |Long |Deutsche Bérse AG Eurex 5 40 2
000 000 rivilegijuotoji akcija,
DEOOOPAG9113
BB5DXU, thyssenkrupp AG,
DEO00BB5DXUS8 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEO0007500001
BB5DXV, Novo Nordisk A/S,
DE00OBB5DXV6 /5 | Paprastoji akcija, |Long R/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0062498333
BB5DXW, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXW4 /5 |  Paprastoji akcija, |Long E/';SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0062498333
BB5DXX, Novo Nordisk A/S,
DEOOOBB5DXX2 /5 | Paprastoji akcija, |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0062498333
BB5DXO, Repsol SA, Paprastoji Mercado Oficial de
DE000BB5DX04 / 1 akcija, Long |SIBE Futuros y Opciones |5 27 3
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
BB5DX1, Repsol SA, Paprastoji Mercado Oficial de
DE000BB5DX12 /1 akcija, Long [SIBE Futuros y Opciones |5 16 5
000 000 ES0173516115 Financieros (MEFF)
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Sverto

Varanty Baziné finansiné RS Ateities sandori Pradiné pinigy verté | IS naujo | koeficienta
WKN ir ISIN/ priemoné s Referencinis Saltinis birza u ilgoje pozicijoje nustatyti s (angl.
Emisijos dydis (akcija su ISIN) Referencine valiuta riba (%) Leverage
Factor)
BB5DY.J Koninklijke Ahold
DE000BB5DYJ9 / 1 Delhaize NV, ) ;g | Euronext (Amsterdam) | E1ronext 5 40 2
000 000 Paprastoji akcija, (Amsterdam)
NL0011794037
BB5DYL, DSM-Firmenich AG, Euronext
DEO0OBB5DYL5 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 CH1216478797
BB5DYM, Koninklijke KPN NV, Euronext
DEO0OOBB5DYM3 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NL0000009082
BB5DYN, Randstad NV, Euronext
DEOOOBB5DYN1 /1 Paprastoji akcija, [Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NL0000379121
BB5DYP, Rémy Cointreau SA,
DEO0OBB5DYP6 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Euronext (Paris) Eurex 5 16 5
000 000 FR0000130395
BB5DYQ, Sanofi SA, Paprastoji
DEO00BB5DYQ4 / 1 akcija, Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000120578
BB5DYR, Syensqo SA,
DEOOOBB5DYR2 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 27 3
000 000 BE0974464977
BB5DYS, Syensqo SA,
DE0O00BB5DYSO0 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Euronext Brussels Euronext (Brussels) |5 16 5
000 000 BE0974464977
CVC Capital Partners
BBSDVYT, PLC, Paprastoji Euronext
DEOOOBB5DYT8 / 1 ki Long [Euronext (Amsterdam) A d 5 27 3
000 000 akcija, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
CVC Capital Partners
BBSDYU, PLC, Paprastoji Euronext
DEO00BB5DYUG / 1 kaii Long [Euronext (Amsterdam) A d 5 16 5
000 000 akcija, (Amsterdam)
JEOOBRX98089
BB5DYV, ORLEN SA, Warsaw Stock
DEO00BB5DYV4 /1 Paprastoji akcija, [Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 20 4
000 000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BB5DYW, ORLEN SA, Warsaw Stock
DEOOOBB5DYW2 /1 Paprastoji akcija, [Long |Warsaw Stock Exchange |Exchange 21,40 16 5
000 000 PLPKNO0000018 (Derivatives Market)
BBSDYO, Neste Oyj, Paprastoji
DE000BB5DY03 / 1 akcija, FI0009013296 Long |NASDAQ Helsinki Ltd Eurex 5 40 2
000 000
BBoDvr, | S paprastol
DEOOOBB5DY11 / 1 ’a kciJPa ' ILong |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000 000 FR0000052292
BB5DY2, Oracle Corp, CBOE (Chicago
DE00OBB5DY29/1 | Paprastoji akcija, |Long ?lr\?\\/NsE())rk Stock Exchange | oo Options 5,78 16 5
000 000 US68389X1054 Exchange)
BB5DY4, Lyft Inc, Paprastoji CBOE (Chicago
DEO00BB5DY45 / 1 akcija, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
000 000 US55087P1049 Exchange)
BB5DYS5, GQTeTﬁ?"gr"rg‘zfo.i CBOE (Chicago
DEO000BB5DY52 / 1 P akeija Prastoll 1) 5ng [NASDAQ GS Board Options 5,78 16 5
000 000 US02376R1023 Exchange)
ogsove, | ommagege sant.
DE000BB5DY60 / 1 akc;ija P ) Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 20 4
000000 FR0000125007
BBSDYT | Gopt A, Paprasto
DEO00BB5DY78 /1 akc’ija P ) Long |Euronext (Paris) Euronext (Paris) 5 16 5
000000 FR0000125007
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Sverto

Varanty Baziné finansiné RS Ateities sandori Pradiné pinigy verté | IS naujo | koeficienta
WKN ir ISIN/ priemoné s Referencinis Saltinis birza u ilgoje pozicijoje nustatyti s (angl.
Emisijos dydis (akcija su ISIN) Referencine valiuta riba (%) Leverage
Factor)
BB5DYS, Heidelberg Materials
DEO00BB5DY86 / 1 | AG, Paprastoji akcija, [Long [Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DE0006047004
BB5DY9, UnitedHealth Group CBOE (Chicago
DE00OBB5DY94 /1 | Inc, Paprastoji akcija, | Long ?‘,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | oo Options 5,78 20 4
000 000 US91324P1021 Exchange)
International Business .
BB5DZA, . CBOE (Chicago
DE00OBB5DZAS /1 | Machines Corp, 1, | New York Stock Exchange | 5 . 4 6ptions 5,78 16 5
000 000 Paprastoji akcija, (NYSE) Exchange)
US4592001014
BB5DZC, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZC1 /1 Paprastoji akcija, [Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 27 3
000 000 DEO000A2LQ884
BB5DZD, AUTO1 Group SE,
DE000BB5DZD9 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Deutsche Borse AG Eurex 5 16 5
000 000 DEO0O0A2LQ884
BB5DZG, Frontline PLC,
DEO00BB5DZG2 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Euronext (Oslo) Euronext (Oslo) 55,68 40 2
000 000 CY0200352116
BB5DZH, MongoDB Inc, CBOE (Chicago
DE000BB5DZHO0 / 1 Paprastoji akcija, |[Long |[NASDAQ GM Board Options 5,78 16 5
000 000 US60937P1066 Exchange)
The Estée Lauder .
BB5DZJ, : CBOE (Chicago
DE000BB5DZJ6 / 1 lEOmp?“.'?Sk'”.?' Long N,\fySEOFK Stock Exchange | -4 Options 5,78 16 5
000 000 aprastoji akcija, (NYSE) Exchange)
US5184391044
BB5DZK, Okta Inc, Paprastoji CBOE (Chicago
DEO00OBBS5DZKA4 / 1 akcija, Long |[NASDAQ GS Board Options 5,78 20 4
000 000 US6792951054 Exchange)
BB5DZM, Ambu A/S, Paprastoji
DEO0OBB5DZMO / 1 akcija, Long Z/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
000 000 DK0060946788
BB5DZQ, Bavarian Nordic A/S,
DEO0OBB5DZQ1/1 | Paprastoji akcija,  |Long E/ASSDAQ Copenhagen |\ AspaQ Nordic 37,35 40 2
000 000 DK0015998017
BB5DZR, Bavarian Nordic A/S,
DEO0OBB5DZR9 /1 | Paprastoji akcija,  |Long R,ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 27 3
000 000 DK0015998017
BB5DZS, Bavarian Nordic A/S,
DEOOOBB5DZS7 /1 | Paprastoji akcija, |Long R@SDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 20 4
000 000 DK0015998017
BB5DZT, Coloplast A/S,
DEO0OBB5DZT5/1 | Paprastoji akcija, |Long X/ASSDAQ Copenhagen |\ AspAQ Nordic 37,35 16 5
000 000 DK0060448595
BB5DZX, Volvo Car AB,
DE000BB5DZX7 / 1 Paprastoji akcija, [Long |NASDAQ Stockholm AB  [NASDAQ Nordic 53,44 16 5
000 000 SE0021628898
BB5DZY, Celestica Inc, CBOE (Chicago
DE00OBB5DZY5/1 |  Paprastoji akcija, |Long ?‘,\f\‘;"s\é‘)’rk Stock Exchange | g oo Options 5,78 16 5
000 000 CA15101Q2071 Exchange)
BB5DZ0, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ02 / 1 Paprastoji akcija, |Long |Euronext Paris - 5 40 2
000 000 FR0000051070
BB5DZ1, Maurel Et Prom,
DE000BB5DZ10/ 1 Paprastoji akcija, Long |Euronext Paris - 5 20 4
000 000 FR0000051070
BB5DZ2, . . .
DE000BB5DZ28 /1 | Hiab Oyl Paprastoji | o |NASDAQ Helsinki Ltd | Eurex 5 16 5
akcija, F14000571013
000 000
BB5DZ3, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ36 / 1 Paprastoji akcija, [Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 40 2
000 000 NL0000852523
BB5DZ4, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ44 / 1 Paprastoji akcija, [Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 27 3
000 000 NL0000852523
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Sverto
Varanty Baziné finansiné RS Ateities sandori Pradiné pinigy verté | IS naujo | koeficienta
WKN ir ISIN/ priemoné s Referencinis Saltinis birza u ilgoje pozicijoje nustatyti s (angl.
Emisijos dydis (akcija su ISIN) Referencine valiuta riba (%) Leverage
Factor)
BB5DZ5, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ51 / 1 Paprastoji akcija, [Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 20 4
000 000 NL0000852523
BB5DZ6, TKH Group NV, Euronext
DE000BB5DZ69 / 1 Paprastoji akcija, [Long |Euronext (Amsterdam) (Amsterdam) 5 16 5
000 000 NL0000852523
Bisena:

Varantai yra tiesioginiai ir nesubordinuoti Emitento jsipareigojimai, kuriy atzvilgiu Emitentas uzstato néra suteikes. Pagal mokéjimo teises, Varantai
yra lygiaverc€iai tarpusavyje ir kity esamy ir blsimy nepadengty ir nesubordinuoty Emitento jsipareigojimy atzvilgiu, iSskyrus jsipareigojimus, kurie
yra virSesni vadovaujantis privalomais teisés akty reikalavimais.

Kur bus prekiaujama vertybiniais popieriais?

N / D. Varantai nebus jtraukti

j jokios reguliuojamos rinkos sgradus. Ketinama pateikti paraikg dél Varanty jtraukimo j prekybg Stutgarto ir

Miuncheno vertybiniy popieriy birzos(y) atviroje rinkoje.

Varantais ketinama pradéti prekiauti (anks¢iausiai) 2026 m. kovo 10 d..

Emitentas savo nuozidra gali svarstyti galimybe pateikti paraiSkg dél Varanty jtraukimo j birzos prekybos sgrasus ir (arba) jtraukimo j prekybg

vienoje ar keliose papildomose

prekybos vietose. Apie bet kokj tokj papildomg jtraukimg j birzos sarasus ir (arba) jtraukimg j prekyba, jei to bus

siekiama, bus paskelbta atskiru praneSimu, nurodant atitinkama (-as) birzos prekybos vieta (-as).

Emitentas neprisiima teisinés prievolés dél Varanty jtraukimo j prekyba arba bet kokio jtraukimo j prekyba, kuris galéjo jvykti, iSlaikymo per visg
Varanty galiojimo laikotarpj. Prekyba Varantais gali bati sustabdyta ir (arba) jie gali bdti iSbraukti i$ birzos prekybos saraso bet kuriuo metu,
kiekvienu atveju pagal galiojancias atitinkamos (-y) birzos (-y) taisykles ir nuostatus. Apie bet kokj prekybos sustabdymg ir (arba) iSbraukimg i$
birzos prekybos sgraso bus paskelbta atskiru praneSimu.

Ar vertybiniams popieriams yra suteikiama kokia nors garantija?

,BNP Paribas” S.A., Paryzius (Prancizija) (toliau — Garantas) yra suteikes besalygiska ir neatSaukiamg garantijg (toliau — Garantija), kad bus laiku
sumokeétos visos pagal Varanty sglygas mokétinos sumos, jeigu ir tol, kol atitinkama suma turi bati sumokéta pagal Varanty sglygas.

Kas yra vertybiniy popieriy Garantas?

Buveiné ir teisiné forma

Garantas yra akciné bendrové (pranc. société anonyme), jsteigta Prancizijoje pagal Prancizijos
jstatymus, juridinio kodas ROMUWSFPU8BMPROB8K5P83. Buveinés adresas yra 16, boulevard des
Italiens — 75009 Paryzius, Prancizija.

Pagrindiné veikla

Savo paties vertinimu, ,BNP Paribas“ S.A. yra vienas i$ didziausiy banky Prancizijoje, turintis filialy ir
dukteriniy jmoniy visose didziosiose rinkose.

Pagrindiniai akcininkai

2025 m. birzelio 30 d. pagrindiniai akcininkai yra ,Société Fédérale de Participations et d'Investissement®
(SFPI), vieSojo intereso akciné bendrove, veikianti Belgijos vyriausybés vardu ir turinti 5,59 proc.
registruoto akcinio kapitalo, Amundi holding, kuriai priklauso 4,95 proc. registruoto akcinio kapitalo,
.BlackRock® Inc., kuriai priklauso 6,01 proc. registruoto akcinio kapitalo ir Liuksemburgo Didzioji
Hercogysté, kuriai priklauso 1,14 proc. registruoto akcinio kapitalo. Bendrovés BNPP Ziniomis, né vienam
akcininkui, iSskyrus bendroves SFPI ir ,BlackRock® Inc., priklauso daugiau nei 5 proc. jos kapitalo ar
balso teisiy.

Pagrindiniy vadovy tapatybé

Jean-Laurent Bonnafé, bendrovés ,BNP Paribas“ S.A. generalinis direktorius.

Teisés akty nustatyty
atliekan€iy auditoriy tapatybé

auditg | ,Deloitte & Associés®, 6, place de la Pyramide, Paris-La Défense Cedex (92), Prancizija
,PricewaterhouseCoopers Audit®, 63, rue de Villiers, Neuilly-sur-Seine (92), Prancizija
,Mazars®, 61, rue Henri Regnault, Courbevoie (92), Prancizija

Ernst & Young et Autres, Tour First, TSA 14 444, 92037 Paris-La Défense cedex, Pranciizija

Kokia yra Garanto pagrindiné

finansiné informacija?

1 lentelé. Pajamy ataskaita

2024 m. gruodzio 31d. | 2023 m. gruodzio 31 d. 2025 m. trecias 2024 m. trecias
(audituota), (audituota), ketvirtis ketvirtis
min. eury min. eury (neaudituotoji), (neaudituotoji),
min. eury min. eury
Grynosios palikany pajamos 19 524 19 058 N/A N/A
(neaudituota)
Grynosios paslaugy ir komisiniy 10 701 9 821 N/A N/A
pajamos (neaudituota)
Grynasis pelnas i$ finansiniy 11 833 10 440 N/A N/A
priemoniy (neaudituota)’
|plaukos 48 831 45 874 38 110 36 694
Rizikos kaina (2999) (2907) (2 555) (2121)
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Kiti grynieji nuostoliai dél (202) (775) (129) (138)

finansiniy priemoniy rizikos

Veiklos pajamos 15437 11 236 12 327 12109
Grynosios pajamos, priskiriamos 11 688 10 975 9253 9 366
nuosavo kapitalo turétojams

Pelnas, tenkantis vienai akcijai 9,57 8,58 7,79 7,70

(EUR)

1 Grynojo pelno i$ finansiniy priemoniy, vertinamy tikrgja verte per pelng arba nuostolius, grynojo pelno i$ finansiniy priemoniy, vertinamy tikrgja
verte per nuosava kapitalg, grynojo pelno i§ nurasyto finansinio turto, vertinamo amortizuota savikaina, suma.

2 lentelé. Balanso ataskaita

2025 m. rugséjo 30 d. 2024 m. gruodzio 31 d. 2023 m. gruodzio 31 d.
(neaudituotoji), (audituota), (audituota),

min. eury min. eury min. eury
Visas turtas (grupés) 2824 574 2704 908 2 591 499
Skolos vertybiniai popieriai 315751 302 237 274 510
1$ jy didesnio prioriteto skola N/A 119 370 84 821
Subordinuotoji skola 34 408 32615 25478
Konsoliduotosios paskolos ir i$ klienty 892 642 900 141 859 200
gautinos sumos
Konsoliduotieji klienty indéliai 1027 703 1034 857 988 549
Akcininky nuosavybé (grupés dalis) 123 845 128 137 123 742
Neveiksnios paskolos / bendrasis 1,7% 1,6% 1,7%
jsiskolinimas
Bendro 1 lygio nuosavo kapitalo (CET1) 12,5% (CRR3) 12,9% 13,2%
pakankamumo koeficientas
Bendras kapitalo pakankamumo 16,7% (CRR3) 17,1% 17,3%
koeficientas
Sverto koeficientas, apskaiCiuotas pagal 4,3% 4,6% 4,6%
taikomus reikalavimus

2023 m. gruodzio 31 d. ir 2024 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety audituotos konsoliduotosios finansinés Garanto ataskaitos ir tarpiné devyniy
ménesiy laikotarpio, pasibaigusio 2025 m. rugséjo 30 d., finansiné ataskaita, parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus
(TFAS).

Kokia yra pagrindiné su Garantu susijusi rizika?

Su Garantu susijusi nemokumo rizika / likvidumo rizika. Atsizvelgiant | galimg Garantijg, kurig suteiké ,BNP Paribas” S.A. ir Emitento bei
Garanto sudarytg kontrolés ir pelno perdavimo sutartj, investuotojai taip pat patiria netiesiogine su Garantu susijusia nemokumo ir likvidumo rizikg.
Garanto, t. y. tarptautinés finansy grupés veiklai bldinga septyniy rasiy rizika (kredito rizika, sutarties Salies rizika ir banko portfelio pakeitimo
vertybiniais popieriais rizika; veiklos rizika; rinkos rizika; likvidumo ir refinansavimo rizika; rizika, susijusi su bendrgja ekonomikos ir rinkos padétimi;
priezidros rizika; rizika, susijusi su bendrovés BNPP augimu esamoje aplinkoje). Garantui tapus nemokiu, Varanty turétojai gali prarasti jsigyjant
Varantus investuotg kapitalg (rizika patirti visiSka nuostolj).

Garantui taikomos pertvarkymo priemonés. Be to, priemonés, Prancizijoje taikomos bendrovés ,BNP Paribas”“ S.A. (esancios sutarties Salimi,
jsipareigojusia mokéti atlygj pagal sudarytg kontrolés ir pelno perdavimo sutartj) arba jmoniy grupés ,BNP Paribas* atzvilgiu Europos gaivinimo ir
pertvarkymo direktyvos perkélimo j Prancizijos teise kontekste, gali daryti netiesioginj neigiama poveikj Emitentui. Atitinkamai, investuotojai taip pat
patiria rizika, kad ,BNP Paribas“ S.A. gali nesugebéti jvykdyti kontrolés ir pelno perdavimo sutartyje numatyty savo prievoliy, pavyzdziui, tuo atveju,
jeigu ji tampa nemokia (nelikvidzia / pernelyg prasiskolinusia) arba jeigu valdzios institucijos nurodyty pritaikyti PrancOzijos teiséje nustatytas
pertvarkymo priemones. Todél, Garanto atzvilgiu pritaikius pertvarkymo priemones, Varanty turétojai gali prarasti jsigyjant Varantus investuotg
kapitalg (rizika patirti visiSka nuostolj).

Kokia yra pagrindiné su vertybiniais popieriais susijusi rizika?

Néra jokios indéliy garantijy sistemos. Varantai néra padengti pagal jokig indéliy garantijy sistemg. Atsizvelgiant j tai, investuotojai patiria
rizikg prarasti visg Investuotg kapitala.

Su iSmoky profiliu susijusi rizika

Rizikos, susijusios su iSmoky profiliu / Priklausomumas nuo Bazinés finansinés priemonés Varanty ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmes)
atvejais

,constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varantai atspindi sverto principu vykdomg Bazinés finansinés priemonés, su kuria jie susieti,
jsigiimg (vadinamoiji ilgoji pozicija), naudojant Atitinkamg pinigy verte ilgoje pozicijoje. Atitinkama pinigy verté ilgoje pozicijoje grindZziama sverto
komponentu, kurj sudaro Pagrindinés finansinés priemonés rezultatai, padauginti i§ pastovaus sverto koeficiento (angl. Leverage factor). ,Constant
Leverage Long” (neribotos trukmés) Varantai ne tik leidzia investuotojams dalyvauti teigiamuose (t. y. paprastai didéjanciuose) Bazinés finansinés
priemonés rezultatuose, bet ir neigiamuose (t. y. paprastai mazejanciuose) Bazinés finansinés priemonés rezultatuose, o Bazinés finansinés
priemonés kainos poky¢iai turi neproporcingai didele jtakg ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varanto vertei.

Atsizvelgiant | tai, kad ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varanto rezultatai apskaiciuojami uz ilgesnj nei vienos dienos laikotarpj pagal
Bazinés finansinés priemonés ir Finansavimo komponento dienos rezultatus, padidintus sverto koeficientu (angl. Leverage factor), ,Constant
Leverage Long” (neribotos trukmés) Varanto rezultatai gali gerokai skirtis nuo bendry Bazinés finansinés priemonés rezultaty per tg pat; laikotarpj.
Tokie skirtumai gali atsirasti tiek tada, kai Bazinés finansinés priemonés kaina nuolat didéja arba mazéja, tiek tada, kai Bazinés finansinés
priemonés kaina svyruoja, todél gali atsitikti taip, kad ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varanto rezultatai atsiliks nuo Bazinés
finansinés priemonés rezultaty per tg patj laikotarpj. Ypatingai, ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varantas gali prarasti verte, net jei
Sio laikotarpio pabaigoje Baziné finansiné priemoné pasiekia lygj, kuris buvo Sio laikotarpio pradzioje.
132/199




Nuostoliy rizikg i§ esmés lemia sverto koeficiento (angl. Leverage factor) verté: kuo didesnis sverto koeficientas, tuo didesné rizika.

Priklausomai nuo Atitinkamos pinigy vertés ilgoje pozicijoje arba Bazinés finansinés priemonés Referencinés kainos Vertinimo dieng, ISpirkimo
suma gali bati gerokai mazesné uz pirkimo kaina, sumokétg uz ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varanta, bei gali bati lygi nuliui (0),
tokiu atveju mokéjimas NEBUS atliekamas. Siuo atveju Varantas neduoda jokios graZos ir yra susijes su visisko Investuoto kapitalo praradimo
rizika arba nuostoliu, atitinkanciu visg uz Varantg sumokétg pirkimo kaing (visiSkas nuostolis).

Siame kontekste reikéty pazyméti, kad kuo mazesné atitinkama Pinigy verté ilgoje pozicijoje arba kuo mazesné Referenciné kaina
Vertinimo dieng, tuo mazesné ISpirkimo suma.

Jeigu, pasiekiama arba nukrenta Zemiau Galutinése sglygose nurodyta IS naujo nustatyta riba, tuomet nustatoma Bazinés finansinés priemonés IS
naujo nustatoma kaina, atsiZvelgiant j Pinigy vertés ilgoje pozicijoje, I8 naujo nustatymo jvykj, kuri véliau naudojama kaip nauja arba pakoreguota
Bazinés finansinés priemonés kaina nustatant pakoreguotg Pinigy verte ilgoje pozicijoje. Deél ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmes)
Varanto sverto komponento, susijusio su Bazinés finansinés priemonés rezultatais, nepalankus Pinigy vertés ilgoje pozicijoje (angl. Cash Value
Long) koregavimas turi neproporcingai didelj poveikj ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varanto vertei. Be to, nepaisant atstatymo
mechanizmo, iSlieka rizika, kad Varanty turétojai gali visiSkai prarasti savo Investuota kapitalg.

~constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varanty rezultatai visada koreguojami atsizvelgiant j (paprastai matematiskai neigiamg) Finansavimo
komponentg, todél faktiniai rezultatai yra mazesni. Finansavimo komponento paskirtis - padengti Emitento ir (arba) Skai¢iavimo agento iSlaidas
(pvz., apsidraudimo i$laidas), tai pat j jj jeina administravimo mokestis. Atitinkamai investuotojams mokétina ISpirkimo suma sumazinama
Finansavimo komponentu. Skai¢iavimo agentas gali koreguoti tam tikrus sgnaudy elementus, jtrauktus j Finansavimo komponentg, konkreciai -
apsidraudimo sgnaudas (padidintas sverto koeficientu), administravimo mokestj (taip pat padidintg sverto koeficientu) ir paliikany marza (padidinta,
jei taikoma) - tam tikrose ribose. Intervalg, kuriame gali biti kiekvienas sanaudy elementas, nustato Skaiciavimo agentas, iSleisdamas Varantg. Kuo
ilgiau laikomi ,Constant Leverage Long” (neribotos trukmés) Varantai, tuo didesnis gali bati neigiamas Finansavimo komponento poveikis ir,
priklausomai nuo faktinio atitinkamo sgnaudy elemento dydzio, dél jo gali labai sumazéti ISpirkimo suma arba, krastutiniu atveju, gali bati
visiSkai prarastas Investuotas kapitalas.

Su neterminuotu Varanty pobiddzZiu susijusi rizika
Varantams néra nustatyta Atsiskaitymo data ir, atitinkamai, jie yra neterminuoti.

Varanty suteikiamomis teisémis, Varanty turétojas privalo pasinaudoti Varanty sglygose nustatyta Vykdymo dieng bei vadovaujantis Varanty
sglygose nustatyta jgyvendinimo tvarka. Pagal Varanty sglygas Varanto turétojui bus ismokéta I$pirkimo suma Atsiskaitymo valiuta. Si suma
daugiausia priklauso nuo Bazinés finansinés priemonés rezultaty iki atitinkamos Vykdymo dienos. Net jeigu Varanto turétojas turi teise jvykdyti
Varantus nustatytomis Vykdymo dienomis, tokios dienos Varanty turétojui gali bati nepalankios. Varanty turétojas turi pats nuspresti, ar ir kiek
Varanto jvykdymas yra nenaudingas Varanto turétojui.

Emitentas turi teise nutraukti Varanty galiojima )prastu nutraukimu vadovaujantis Varanty salygomis bei Varanty sglygose nurodytg Anuliavimo
jprastine tvarka dieng. Tokiu atveju uz vieng Varantg Varanto turétojas gauna sumg, lygig ISpirkimo sumai, nustatytai atitinkamg Anuliavimo
jprastine tvarka dieng ir mokama Atsiskaitymo valiuta. Si suma daugiausia priklauso nuo Bazinés finansinés priemonés rezultaty iki atitinkamo
Anuliavimo jprastine tvarka dienos. Pagal Varanty salygas Emitentas gali turéti teise nutraukti Varanty galiojimg kiekvieng dieng. Investuotojai
negali tikétis, kad galés neribotg laikg laikyti Varantus ir dalyvauti Bazinés finansinés priemonés rezultatuose. Taigi, Varanty suteikiamos teisés yra
apribotos laike, pvz., Emitentui nutraukus Varantus. Néra jokio tikrumo, kad bus jmanoma kompensuoti galimus kainos nuostolius vélesniu Varanto
vertés padidéjimu, prieS Emitentui nutraukiant Varantg |prastu nutraukimu. Jei Emitentas nutraukia Varanty galiojimg |prasto nutraukimo badu,
Varanty turétojas negali daryti jtakos taikomai Anuliavimo jprastine tvarka dienai, kuri gali bati netinkama Varanty turétojui. Jei jprasto nutraukimo
metu rinkos sglygos yra nepalankios, t. y. jei Varanty verté yra sumazéjusi, palyginti su kaina, uz kurig jie buvo sigyti, kyla rizika patirti dideliy
nuostoliy arba, blogiausiu atveju, net visiSkai prarasti investuotg kapitala.

Rinkos sutrikimai. Varanty turétojai patiria rizika, kad Varanty sglygose nurodyti rinkos sutrikimai gali turéti neigiamg poveikj Varanty vertei.
Rinkos sutrikimo atveju taip pat gali véluoti atitinkamos sumos mokéjimas.

Korekcijos, anuliavimo rizika, pakartotinés investicijos rizika. Varanty turétojai patiria rizikg, kad Emitentas gali pakoreguoti arba anuliuoti
Varantus Varanty salygose nustatyta tvarka. Anuliavus Varantus, Anuliavimo suma gali bati Zenkliai mazesné nei jsigyjant Varantus investuota
kapitalo suma. Varanty turétojai gali netgi prarasti visg Investuotg kapitalg. Varanty turétojai taip pat patiria rizikg, kad pakartotinai investuoti jie
gales, tacCiau tik ne tokiomis palankiomis sglygomis (vadinamoji pakartotinés investicijos rizika).

Rinkos kainos rizika. Varanty turétojai patiria su Varanty kainos nustatymu susijusig rizikg. Pavyzdziui, jsigyjant Varantus gali bati nejmanoma
prognozuoti Bazinés finansinés priemonés rezultaty ir, atitinkamai, Varanty rezultaty.

Likvidumo rizika. Varanty turétojai patiria rizikg, kad gali nebditi likvidzios antrinés rinkos, kurioje galima baty prekiauti Varantais arba kad jie
negalés parduoti Varanty tam tikru laiku arba uz tam tikrg kaing.

Su Bazine finansine priemone susijusi rizika. Akcija, kuri yra Baziné finansiné priemoné, Varanty turétojams nepriklauso. Taciau, kadangi suma,
kuri bus grazinta uz Varantus, priklauso nuo Bazinés finansinés priemonés rezultaty, Varanty turétojai turéty atkreipti démesj, kad investicijos |
Varantus gali biti susijusios su panasaus pobudzio rizika, kaip tiesioginés investicijos | tokig akcijg. Be kita ko, tai yra rizika, kurig sukelia akcijos
kainos svyravimai. Taip pat, yra rizika, kad atitinkama bendrové gali tapti nelikvidzia ir jos turto atzvilgiu gali bati pradétas nemokumo procesas.

Su galimais interesy konfliktais susijusi rizika. Emitentas, Garantas ir su jais susijusios bendrovés gali siekti interesy, priestaraujanciy Varanty

turétojy interesams arba j pastaruosius neatsizvelgti. Tai gali turéti jtakos kity funkcijy arba kity sandoriy rezultatams. PotencialUs interesy konfliktai
gali turéti neigiamos jtakos Varanty vertei.

D dalis. Pagrindiné informacija apie viesajj vertybiniy popieriy sitilymg ir (arba) jtraukima j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasus.

Kokiomis salygomis ir pagal kokj grafikg investuotojai gali investuoti j Siuos vertybinius popierius?

Bendrosios pasiulymo salygos ir planuojamas grafikas

Varantus ,BNP Paribas Financial Markets® S.N.C., Paryzius (Prancizija) susidoméjusiems investuotojams sidlys nuo 2026 m. kovo 10 d.. VieSasis
pasillymas baigiasi pasibaigus Prospekto ir (arba) tuo metu galiojancio Bazinio prospekto galiojimui.

Informacija apie jtraukimg j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasus

Varantai nebus jtraukti j jokios reguliuojamos rinkos sgrasus. Ketinama pateikti paraiskg dél Varanty jtraukimo j prekybg Stutgarto ir Miuncheno
vertybiniy popieriy birzos(y) atviroje rinkoje.

Varantais ketinama pradeéti prekiauti (anksc€iausiai) 2026 m. kovo 10 d..
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Emitentas savo nuozidra gali svarstyti galimybe pateikti paraiSkg dél Varanty jtraukimo j birzos prekybos sgrasus ir (arba) jtraukimo j prekybg
vienoje ar keliose papildomose prekybos vietose. Apie bet kokj tokj papildoma jtraukima j birzos sgrasus ir (arba) jtraukimg j prekyba, jei to bus
siekiama, bus paskelbta atskiru pranesimu, nurodant atitinkama (-as) birzos prekybos vieta (-as).

Emitentas neprisiima teisinés prievolés dél Varanty jtraukimo j prekyba arba bet kokio jtraukimo j prekyba, kuris galéjo jvykti, iSlaikymo per visg
Varanty galiojimo laikotarpj. Prekyba Varantais gali bati sustabdyta ir (arba) jie gali bati iSbraukti iS birzos prekybos sgraso bet kuriuo metu,
kiekvienu atveju pagal galiojancias atitinkamos (-y) birzos (-y) taisykles ir nuostatus. Apie bet kokj prekybos sustabdymg ir (arba) iSbraukimg i$
birzos prekybos sgraso bus paskelbta atskiru pranesimu.

Visy islaidy sagmata

Investuotojas Varantus gali jsigyti uz emisijos kaing arba uz pirkimo kaing. Nei Emitentas, nei Sidlytojas netaiko investuotojui jokiy mokesciy,
didesniy nei emisijos kaina arba pirkimo kaina, taCiau pirkéjas jsigydamas Varantus gali patirti papildomas iSlaidas, susijusias su bankais,
vieSaisiais taupomaisiais bankais (vok. Sparkassen) ar kitais platinimo kanalais arba atitinkama vertybiniy popieriy birza, kuriy negali prognozuoti
nei Emitentas, nei Sidlytojas.

| pradine emisijos kaing yra jtrauktos kiekvieno atitinkamo konkretaus produkto jtraukimo j sgrasa i$laidos (galiojancios Galutinio sglygy parengimo
dieng).

Kas yra siiilytojas ir (arba) asmuo, prasantis jtraukti produktus j prekybos rinkoje sarasus?

Sidlytojas yra ,BNP Paribas Financial Markets“ S.N.C. (registruotosios buveinés adresas 20 boulevard des ltaliens, Paryzius, 75009, Prancizija,
juridinio asmens kodas 6EWKUOFGVX5QQJHFGT48), Prancizijoje pagal Prancizijos jstatymus jsteigta tikroji bendrija (pranc. Société en Nom
Collectif).

Kam yra rengiamas Sis prospektas?

Pagrindinis pasidlymo tikslas yra siekti pelno. Emitentas naudos grynagsias emisijos jplaukas iSimtinai apdrausti su Varantais susijusiy savo
jsipareigojimy Varanty turétojams rizika.
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Kopsavilkums

| A dala - levads un bridinajumi

| Bridinajumi

a) Sis kopsavilkums ir uzskatams par Pamatprospekta ievadu.

b) Pirms jebkadu Iemumu pienems$anas par ieguldijumiem attiecigajas Garantijas iegulditajam batu jaiepazistas ar visu Pamatprospektu;

c) leguldtaji var zaudét visu (pilnigs zaudéjums) vai dalu no ieguldita kapitala.

d) Ja tiesa tiek iesniegta prasiba saistiba ar Pamatprospekta ieklauto informaciju, iegulditajam, kur§ uzstajas ka prasitajs, pirms tiesvedibas
uzsakSanas saskana ar valsts likumdoSanu var bat jasedz Pamatprospekta, tostarp visu Papildinajumu un Galigo noteikumu, tulkoSanas
izmaksas.

e) Uz BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (“Emitents”), kas k& Garantiju emitents ir uznémusies atbildibu par So

Kopsavilkumu, tostarp jebkadiem ta tulkojumiem, vai personam, kuras ir iesnieguSas So Kopsavilkumu, tostarp jebkadus ta tulkojumus,
gulst civiltiesiska atbildiba, tacu tikai tik liela méra, cik Kopsavilkums ir maldinoSs, neprecizs vai pretrunigs, skatot to kopa ar citam
Pamatprospekta dalam, vai ciktal tas nesniedz, skatot to kopad ar citam Pamatprospekta dalam, galveno informaciju, kas palidzétu
iegulditajiem pienemt IEmumu par ieguldi$anu attiecigajas Garantijas.

f) Produkts, kuru iegulditaji plano iegadaties, nav vienkarss un to varétu bat grati izprast.

levada informacija

Vertspapiru nosaukums un
identifikacijas numurs:

Constant Leverage Long (ar neierobeZotu terminu) Garantijas, kas saistitas ar akcijam ("Garantijas"),

ISIN (starptautisks vértspapiru identifikacijas numurs): / WKN (vértspapiru identifikacijas numurs): skat.
tabulu

Emitenta identitate un
kontaktinformacija:

Emitenta juridiska adrese atrodas Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurte pie Mainas, Vacija. Emitenta
juridiskas personas identifikators (LEI) ir 549300TS3U4JKMR1B479 un talruna numurs ir +49 (0) 69
7193-0

Kompetenta iestade:

Vacijas Federala finanSu uzraudzibas iestdde (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht —
“BaFin”). BaFin (vértspapiru uzraudziba) darbibas vietas adrese ir Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurte pie Mainas, Vacija, un tas talruna numurs ir +49 (0) 228 41080.

Pamatprospekta apstiprinasanas
datums:

2025. gada 22. oktobris

| B dala — Pamatinformacija par Emitentu

| Kas ir vértspapiru Emitents?

Juridiska adrese un tiesiska forma:

Emitenta juridiskd adrese atrodas Frankfurté pie Mainas. Ta darbibas vietas adrese ir

Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurte pie Mainas, Vacija.

Emitents ir sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu (Gesellschaft mit beschrankter Haftung — GmbH), registréta
Vacija saskana ar Vacijas likumiem wun tas juridiskds personas identifikators (LEI) ir
549300TS3U4JKMR1B479.

Pamatdarbibas veidi:

Veértspapiru emisija

Lielakie dalu turétaji:

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH vienigais dalu turétajs ir BNP Paribas S.A., birza
kotéta akciju sabiedriba ("société anonyme"), kas izveidota saskana ar Francijas likumdoSanu.

Galveno rikotajdirektoru identitate:

Emitenta rikotajdirektori ir Grégoire Toublanc un Dr. Carsten Esbach.

Apstiprinato revidentu identitate:

MAZARS GmbH & Co. KG* Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurte pie
Mainas, Vacija, ir iecelta par apstiprinato revidentu Emitenta revidétajam gada finanSu parskatam par
finan8u gadu, kas beidzas 2023. gada 31. decembrt.

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Minhene, Vacija, ir iecelta
par apstiprinato revidentu Emitenta revidétajam gada finanSu parskatam par finanSu gadu, kas beidzas
2024. gada 31.decembrr.

*Apstiprinata revidenta iecel8anas laika, uznémums darbojas ar nosaukumu "MAZARS GmbH & Co.
KG". Pa $o laiku uznémums kluvis zinams ka "FORVIS MAZARS GmbH & Co. KG".

Kada ir Emitenta galvena finanSu informacija?

Zemak sniegta finandu inform&cija ir nemta no Emitenta revidétajiem gada finanSu parskatiem par finansu gadiem, kas noslédzas 2023. gada 31.
decembri un 2024. gada 31. decembri un nerevidétu starpposma finansu parskatu par seSu ménesu periodu, kas noslédzas 2025. gada 30. Janija.

1. tabula: Pelnas vai zaudé&jumu aprékins - vértspapiri, kas nav pasu kapitala vértspapiri

FinanSu parskats par

Finansu parskats par | starpposma finansu | starpposma finansu

gadu,

kas noslédzas 2024.
gada 31. decembri

EUR

gadu,

kas noslédzas 2023.
gada 31. decembri

EUR

parskats par periodu,
kas nosledzas 2025.
gada 30.janija

EUR

parskats par periodu,
kas nosledzas 2024.
gada 30.janija

EUR

Parastas darbibas rezultats
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Paréjie uznémuma saimnieciskas 1604 912,41 647 058,83 1722 258,24 696 182,67
darbibas ienémumi
Paréjas uznémuma saimnieciskas -1604 912,41 -647 058,83 -1722 258,24 -696 182,67
darbibas izmaksas
Gada tira pelna 0 0 0 0
2. tabula: Bilance - vértspapiri, kas nav pasu kapitala vértspapiri

Finansu parskats par gadu, Finansu parskats par gadu, starpposma finansu

kas noslédzas 2024. gada 31.

kas noslédzas 2023. gada 31.

parskats par periodu,

decembri decembri kas nosledzas 2025. gada
EUR EUR 30.janija
EUR

Debitori un paréjie aktivi

Radniecigo sabiedribu paradi 330 299 723,79

180 935 589,44

409 635 590,18

Pargjie aktivi (aktivi/apgrozamie Iidzekli) 7 880 268 493,48

7 014 600 801,88

9 330 967 982,53

Pasivi

Obligacijas (saistibas/paradi) 4 767 381 596,04

4 321 474 506,21

5 814 640 507,09

Citas saistibas (saistibas/paradi) 3443 186 621,23

2874 061 885,11

3 925 963 065,63

Tirais finan8u parads (ilgtermina parads, 0 0 0
kam pieskaitits Tstermina parads, no ka
atnemta skaidra nauda)
3. tabula: Naudas plismas parskats - vértspapiri, kas nav pasu kapitala vertspapiri
Par laika posmu no Par laika posmu no starpposma finansu | starpposma finansu

2024. gada 1. janvara
Iidz 31. decembrim

EUR

2023. gada 1. janvara
Iidz 31. decembrim

EUR

parskats par periodu,
kas noslédzas 2025.
gada 30.janija

EUR

parskats par periodu,
kas noslédzas 2024.
gada 30.janija

EUR

Pamatdarbibas neto naudas 224 895,80 13 899,18

-185 190,04

-3 365,83

plismas

FinanséSanas darbibas neto -
naudas plismas

leguldiSanas darbibas neto - - - -
naudas plisma

Kadi ir galvenie ar Emitentu saistitie riski?

Vértspapiru turétaji uznemas emitenta risku/kreditrisku: Saskana ar BNP Paribas S.A. ka Galvotaja sniegto Galvojumu, ar ko nodroSinata visu
summu, kuras saskana ar Emitenta izlaisto vértspapiru noteikumiem pienakas to turétdjiem, attieciga samaksa, vértspapiru turétaji ir paklauti
riskam, ka Emitents nevarés izpildit savas saistibas, ko tas uznémies ar vértspapiriem, pieméram, ja Emitents klis maksatnespéjigs
(nelikvids/iekls parak lielos parados). Ja Emitents klatu maksatnespéjigs, vértspapiru turétdji ta dél varétu zaudét vértspapiru iegades bridr
ieguldtto kapitalu (pilniga zaudéjuma risks).

Vértspapiru turétaji uznemas kontroles un pelnas nodosanas liguma neizpildes risku: Starp BNP Paribas S.A. un Emitentu ir noslégts
kontroles un pelnas nodo$anas ligums. Saskana ar So ligumu tieSi BNP Paribas S.A. ir pienakums atlidzinat jebkadus finanSu gada laika Emitenta
raditus tiros zaudéjumus kontroles un pelnas nodo$anas liguma darbibas termina ietvaros. legulditaji, kuri ir veikusi ieguldijumu Emitenta izlaistajos
vértspapiros, tadél uznemas risku, ka Emitents vispar nespés vai nespés pilna apjoma izpildit savas saistibas pret vértspapiru turétajiem, vai
nevarés to izdarit noteiktaja termina, ja BNP Paribas S.A. vispar neizpildis vai neizpildis pilna apjoma vai noteiktaja termina savas saistibas pret
Emitentu saskana ar kontroles un pelnas nodo$anas ligumu. Sada gadijuma vértspapiru turétaji var zaudét visu kapitalu, ko tie ieguldijusi
vértspapiru iegades bridr (pilniga zaudéjuma risks).

C dala — Galvena informacija par vértspapiriem

Kadas ir vértspapiru pamatiezimes?

Vertspapiru veids un forma

Garantijas tiek izlaistas ka obligacija (globala obligacija) uzraditaja obligaciju forma (Inhaberschuldverschreibungen) saskana ar Vacijas likumiem
un Vacijas Civilkodeksa (Biirgerliches Gesetzbuch — BGB) 793. panta sniegto definiciju. Emitents patur tiesibas aizstat ar globalu obligaciju
izlaistds Garantijas saskana ar Vacijas Elektronisko vértspapiru likuma (Gesetz iiber elektronische Wertpapiere - eWpG) 6. panta 3. punktu ar tada
pasa satura elektroniskajiem vértspapiriem, kas registréti centralaja registra eWpG 4. panta 2. punkta izpratné ("Centrala registra vértspapiri").
Emitents patur tiesibas aizstat Centrala registra vértspapirus saskana ar eWpG 6. panta 2. punktu ar tdda pasa satura vértspapiriem, kas izlaisti ka
globala obligacija.

Garantijas ir brivi parvedamas un uz tam nav noteikt