





Avant fout investissement en Warrants, il est impératif
d"avoir mené au préalable une réflexion active (sectorielle
ou ciblée) sur le sous-jacent. Un mouvement présenti sur
un titre & la hausse comme @ la baisse peut constituer

une opportunité d'investissement.

Plus la date d'échéance est proche, plus le Warrant est risqué

et plus il faudra le revendre rapidement.

Une régle simple est alors de choisir des Warrants ayant une
durée de vie au moins 4 fois supérieure @ la durée du
scénario que vous avez sur le sous-jacent (ex : un scénario se
déroulant sur 3 mois nécessite un Warrant ayant une durée de
vie supérieure d 12 mois). De facon générale, BNP Paribas
déconseille les Warrants d'échéance inférieure a 2 mois.

BNP Paribas déconseille les Warrants dont le delta est
inférieur @ 25%. Un delta faible implique qu’une forte
variation du sous-jacent est nécessaire pour faire varier le cours
du Warrant. A l'inverse, plus le delta est élevé, moins le Warrant
est risqué et donc moins le Warrant est rémunérateur. Acheter un
Warrant  trés fort delta revient & renoncer a une part trés
importante de |'effet de levier.

Le prix du Warrant n’est pas un critére de choix : plus le prix
d’un Warrant est faible, plus sa sensibilité aux variations

du sous-jacent est faible. Pour un Warrant qui cofe
0,01/0,02, il faudra une trés forte hausse de I'action

pour pouvoir revendre le Warrant & au moins 0,03 €.

Le prix d'un Warrant pouvant connaitre des fluctuations
importantes, la meilleure facon de sécuriser le passage

de son ordre est de maitriser le cours d’exécution en

le passant «a cours limité ». Les ordres «a sevil de déclenchement»
et «a lo meilleure limite » ne sont pas adaptés pour les Warrants,
le risque étant d'étre exécutés @ un cours non désiré.

Lorsque le scénario espéré ne s'est pas réalisé, les caractéristiques
du Warrant ont été modifiées au il du temps. Ce dernier n'est
plus forcement adapté aux nouvelles conditions de marché
(delta, durée de vie, élasticité...).

Il est alors préférable de revendre son Warrant pour se
positionner sur un Warrant adapté au nouveau scénario.

II'n"est en aucun cas un indicateur de liquidité. La liquidité
est assurée par |’émetteur du Warrant qui anime

le marché. Le volume n’est pas un indicateur, puisque
vous pouvez étre le seul a faire le hon choix !

Lorsque votre scénario s'est réalisé et que votre Warrant s'est
fortement apprécié, il ne faut pas hésiter a prendre ses
gains. En effet, le delta du Warrant a certainement beaucoup
monté et son élasticité s'est donc mécaniquement réduite :

il est souvent préférable d’enregistrer ses plus-values.

Au contraire si votre scénario ne s”est pas réalisé, il ne faut
pas hésiter a couper sa position : le delta du Warrant aura
assurément baissé, la sensibilité de ce dernier face aux variations
du sous-jacent en sera diminuée d’autant. Dans un cas comme
dans I'autre, il est recommandé de se positionner sur un Warrant
adapté d la nouvelle situation de marché.
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L'actif sous-jacent est le support sur lequel porte I'option d’achat
(Call Warrant) ou l'option de vente (Put Warrant). Il peut étre
une action, un indice, un panier de valeurs, un taux d'intérét,
une matiére premiére ou encore une devise.

Un Warrant est dit «a la monnaie » lorsque le cours de I'actif
sous-jacent est proche du prix d’exercice.

Un Warrant de type américain peut étre exercé a tout moment
a partir de sa date d'émission jusqu’a sa date d'échéance.
Toutefois, en cas d'exercice avant I'échéance, il ne permet

de récupérer que la valeur intrinséque du Warrant.

Un Warrant devient «Bid Only » lorsque I'émetteur a vendu I'intégralité
de son émission, et est donc contraint d’abandonner sa position
de meilleur vendeur.

Un Call Warrant donne le droit (et non I'obligation) d'acheter un actif sous-
jacent @ un prix d'exercice (ou strike) et a une date d'échéance déterminée.

Pour chaque Warrant, un carnet d’ordres est géré par Euronext Paris
o0 sont regroupées en temps réel I'0ffre et la Demande du marché.

A I'exercice du Warrant, I"actif sous-jacent n'est pas livré physiquement
au détenteur du Warrant mais ce dernier recoit un montant en euros
(cash) issu de la différence entre le prix d'exercice et le cours du
sous-jacent.

Un Call/Put Warrant est dit « dans la monnaie » lorsque le cours
de I'actif sous-jacent est supérieur/inférieur au prix d'exercice.

Le delta est le coefficient qui permet de calculer de combien d'unités
va varier le Warrant lorsque le sous-jacent varie d'une unité.

Les dividendes correspondent a la part des bénéfices qu'une société
redistribue d ses actionnaires proportionnellement aux nombres d'actions
détenues.

L'échéance est la date & laquelle le Warrant expire.

L'élasticité est le coefficient de sensibilité indiquant de combien
va varier, en pourcentage, le Warrant pour une variation de 1 %
du sous-jacent.

Un Warrant de type européen ne peut étre exercé qu'a sa date
d'échéance.

Un Call/Put Warrant est dit « hors de lo monnaie » lorsque le cours
de I'actif sous-jacent est inférieur/supérieur au prix d’exercice.

Les Warrants peuvent porter sur des indices francais européens ou
internationaux.

Un panier regroupe des valeurs ayant des caractéristiques communes,
comme le secteur d'activité. Les paniers sont constitués par |'émetteur
et servent de sous-jacent a certains Warrants.

La parité indique le nombre de Warrants qu'il faut exercer pour pouvoir
acheter ou vendre une unité d’un sous-jacent donné.

Il correspond au seuil de rentabilité du Warrant soit, le niveau de cours
que doit atteindre le sous-jacent a |'échéance pour que l'investisseur
commence @ dégager un bénéfice.



Un Warrant est négocié moyennant le paiement d’une prime qui
représente la valeur du Warrant. Cest la prime du Warrant qui fait
I'objet de la cotation. On I'appelle aussi le prix ou le cours du warrrant.

Le prix d'exercice est le prix auquel le détenteur du Warrant peut

acheter (Call Warrant) ou vendre (Put Warrant) le sous-jacent & échéance.

Un Put Warrant donne le droit (et non I'obligation) de vendre un actif
sous-jacent @ un prix d'exercice (ou strike) et d une date d'échéance
déterminée.

Les Warrants se négocient & I'unité, comme les Trackers, Turbos et autres
Cerfificats.

Un split sur action est une opération qui revient & diviser le cours d’une
action par un nombre entier et & multiplier le nombre d’actions détenues
par ce nombre entier. Cette opérafion est inifiée par les sociétés qui
décident de rendre ainsi leurs titres plus liquides.

Il s'agit de |"écart entre le cours acheteur et le cours vendeur d’un
Warrant. Il peut varier en fonction de divers parametres tels que la
liquidité du sous-jacent ou les caractéristiques du Warrant.

Glossaire

Il mesure la sensibilité de la prime du Warrant (en €/jour)
au passage du temps.

('est la valeur positive ou nulle du Warrant en cas d'exercice.

('est une valeur spéculative obtenue en effectuant la différence entre
le cours du Warrant et sa valeur intrinséque. Elle dépend de divers
paramétres comme la volatilité et le temps qui reste & courir avant
I'échéance.

Il mesure la sensibilité de la prime du Warrant (en euro)
aux fluctuations de la volatilité du sous-jacent.

Opération par laquelle on vend un titre que I'on ne posséde
pas en espérant le rachefer d un cours moins élevé.

Elle mesure le potentiel de variation du sous-jacent sur une période
déterminée. Une volatilité élevée signifie des écarts de cours potentiels
importants.

Il mesure I'influence du taux d'intérét sur la valeur du Warrant.
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POUR BIENSINFORMER

Posez toutes vos questions sur les Warrants. Nos experts vous répondent.

@ N° vert : 0 800 235 000)

Suivez le cours de vos Warrants en temps réel, 24h sur 24.

@© N° Azur : 0 810 321 000)

Un site riche en informations et conseils pour vous aider @ bien choisir vos Warrants

et suivre leur évolution.

Tous les mois, un véritable concentré d'informations, d’analyses et de conseils pour bien investir

dans les Warrants, certificats et trackers.

Chaque semaine, tout savoir sur I'actualité des Warrants BNP Paribas, les nouvelles émissions

et tendances du marché.

L'indispensable pour &tre chaque jour au coeur de I'actualité et saisir les opportunités d'investissement.
Investir, La Vie Financiére, Valeurs Actuelles, Le Revenu.

Menu : BNPPFRWMENU

KVOTRE SERV

Nos experts répondent @ toutes vos questions et vous proposent de vous abonner
gratitement aux publications de votre choix.

@ N° vert : 0 800 235 000)






