
Caractéristiques

Valeur mobilière indexée sur une matière 
première ou un indice.

Une cotation en continu et une liquidité
assurée¹.

Un Prix d’Exercice appelé « Niveau de 
Financement», disponible sur le site
www.produitsdebourse.bnpparibas.fr. Celui-ci 
évolue chaque jour selon le coût de 
financement (taux d’intérêt sans risque +/-
un pourcentage fixé par l’émetteur).

Un « Seuil de Sécurité » situé chaque jour 
à un pourcentage fixe du Prix d’Exercice. Si le 
Seuil de Sécurité est atteint à n’importe quel 
moment pendant la vie du produit, ce dernier 
expire prématurément pour limiter les pertes 
maximales à la mise investie.

A l’émission, des leviers modérés (entre 2x 
et 6x) pour une prise de risque maîtrisée
(Seuil de Sécurité situé entre 20 et 40% en 
dessous (Call) ou au-dessus (Put) du niveau 
du sous-jacent). 

Profil de gain : très supérieur à celui d’un 
achat en direct du sous-jacent. 

Profil de risque : très supérieur à celui 
d’un placement en direct sur le sous-jacent. 
Aucune garantie en capital. 

Horizon de placement : de court terme à
très long terme (la maturité est ouverte).

Aucun droit d’entrée ni de sortie.

Frais de financement inclus prorata 
temporis dans le prix du Certificat.

PROFITEZ D’UN LEVIER SANS 
LIMITE DE TEMPS !

Les TURBOS Infinis sont des produits de Bourse cotés en continu offrant :

- un effet de levier attractif grâce à une mise de fonds réduite,

- une durée de vie illimitée,

- un prix transparent et simple à calculer,

- un risque limité au montant investi.

- une gamme complète de sous-jacents (or, argent, platine, cacao, pétrole…)

Fonctionnement

Principe

Les TURBOS Infinis permettent de se positionner à la hausse (Call) ou à la 
baisse (Put) sur un indice ou une matière première avec un effet de levier 
d’autant plus élevé que le sous-jacent est proche du Prix d’Exercice du 
TURBO Infini (appelé également « Niveau de Financement »).

Un effet de levier de 5x signifie que le TURBO Infini amplifie par 5 les 
variations du sous-jacent. 

Prix

La valeur d’un TURBO Infini est particulièrement simple à calculer car elle 
correspond à l’écart entre le cours du sous-jacent et le Niveau de 
Financement² du TURBO Infini. Les notions de valeur temps ou de volatilité
n’entrent pas en compte dans le calcul du prix.

Prix TURBO Call Infini = Cours du sous-jacent – Niveau de Financement     

Parité

Prix TURBO PUT Infini = Niveau de Financement – Cours du sous-jacent
Parité

Taux de change

Les TURBOS Infinis sont cotés en euros sur Euronext Paris. Lorsque le sous-
jacent est exprimé dans une autre devise que l’euro, il est important de tenir 
compte du taux de change.

¹ Dans des conditions normales de marché et de fonctionnement informatique.
² Pour une parité de 1 et pour un sous-jacent cotant en euros.



Avantages & Inconvénients Exemple

• Des prix transparents : à tout moment, le 
prix d’un TURBO Infini est simple à
calculer, égal à la différence entre le 
cours du sous-jacent et le Niveau de 
financement, ajusté de la parité (et pour 
certains sous-jacents du taux de change).

• Les Certificats TURBOS Infinis se 
négocient en continu de 9h05 à 17h30 
avec une liquidité assurée¹. La quotité de 
négociation est de 1.

• Les Certificats TURBOS Infinis étant 
insensibles au passage du temps, 
l’investisseur peut rester positionné sur le 
sous-jacent autant de temps qu’il le 
souhaite tant que le Seuil de Sécurité
n’est pas atteint ².

• Les TURBOS Infinis n’offrent pas de 
garantie de Capital.

• Les TURBOS Infinis comportent un risque 
de désactivation si le Seuil de Sécurité est 
atteint à n’importe quel moment pendant 
la durée de vie du produit. Cette 
désactivation implique un 
remboursement prématuré à une valeur 
pouvant être nulle.

• L’investisseur en TURBOS Infinis supporte 
des frais de financement correspondant 
aux taux d’intérêt sans risque +/- un 
pourcentage fixé par l’émetteur. Les frais 
de financement sont disponibles sur le 
site www.produitsdebourse.bnpparibas.fr

Avantages

Inconvénients

Un investisseur anticipe une hausse sur un indice à 3700 points, et achète 
un Certificat TURBO Call Infini avec un Niveau de Financement de 
3000, de parité 100. Le coût de financement est de 3,5 % par an, et le Seuil 
de Sécurité est fixé à 2% du strike.

Prix du TURBO Call Infini = (3700 – 3000) / 100 = 7 euros
Levier = niveau du sous-jacent / (Prix Turbo x parité) = 5,3x

Illustration graphique dans le temps

• Ce TURBO Call Infini propose un levier initial de 5,3x. L’investisseur peut le 
revendre quand il le souhaite ou le conserver jusqu’à la réalisation de son 
scénario. Il n’y a pas de limite de temps.

• Simple à suivre, le TURBO Call Infini cote en permanence exactement 
(Niveau de l’indice – Niveau de Financement) ajusté de la parité, 
correspondant à la partie grisée du graphique. Le Niveau de Financement 
progresse chaque jour en raison du coût de financement.

SCENARIO 1
6 mois plus tard

SCENARIO 2
9 mois plus tard

SCENARIO 3
12 mois plus tard

Cours de l’indice 3500 pts (-5,4 %) 4300 pts (+16,2%) 4050 pts (+9,5 %)

Niveau de 
Financement

3000 x [1 + (6/12) x 
3,5 %] 

= 3052,5 pts

3000 x [1 + (9/12) x 
3,5 %] 

= 3078,9 pts

3000 x [1 + (12/12) x 
3,5 %] 

= 3105 pts

Seuil de Sécurité 3114 pts 3140 pts 3167 pts

Valeur Turbo Call 
Infini

(3500-3052,5) / 100= 
4,47 €

(4300-3078,9) / 100= 
12,21 €

(4050 - 3105) / 100 = 
9,45 €

Retour sur 
investissement

- 36,1 % + 74,4 % + 35 %

1 Dans des conditions normales de marché et de fonctionnement 
informatique

2 Dans certains cas, par exemple si le cours du sous-jacent est très éloigné
du Niveau de Financement, réduisant fortement l’intérêt du TURBO Infini 
dont le levier approcherait 1x, BNP Paribas peut, sur préavis de 10 jours 
ouvrés, procéder à une échéance anticipée et rembourser le porteur à la 
valeur intrinsèque du Certificat à la date alors déterminée. 

Graphique à caractère uniquement informatif

Les scenarii de marché ont été réalisés de bonne foi par le groupe BNP Paribas à
titre d’illustration et ne préjugent en rien de l’évolution future de la performance 
des Certificats.



Stratégies

Certficat Type
Sous-
jacent

Niveau de 
Financement

Seuil de 
Sécurité

Valeur 
du sous-
jacent

Valeur 
TURBO 
Infini

Parité
Levier 

(élasticité)
Taux de 

Financement

Seuil de 
Sécurité

(%)

A CALL
Eurostoxx 

50
2651,7 2705 3400 7,48 € 100 / 1 4,5x

Tx sans risque +      
1,5 % = 3,5 %

- 20,44 

B PUT
Eurostoxx 

50
3850 3773 3400 4,50 € 100 / 1 7,6x

Tx d’emprunt placé
- 1,5 % = 0,4 %

+ 10,97 

• Le Certificat A permet de prendre position à la hausse sur l’indice avec un levier de 4,5x et un Seuil de Sécurité important, 
vvsitué 20,4 % sous le cours de l’indice.

• Le Certificat B permet de prendre position à la baisse avec un levier important (7,6x) mais un Seuil de Sécurité plus réduit     
vv(+ 10,97%)

Autres stratégies : Les TURBOS Infinis peuvent également être utilisés pour couvrir un portefeuille contre la baisse d’un actif 
(via les TURBOS Put Infinis) ou pour dégager des liquidités sur des sommes déjà investies en bourse, tout en gardant la même 
exposition sur les actifs du portefeuille initial (via les TURBOS Call Infinis).

Le coin de l’Expert

Le « Niveau de Financement » Le « Seuil de Sécurité »

• Acquérir un TURBO Call Infini revient à bénéficier d’un 
financement sur une partie du sous-jacent. Aussi, le 
Niveau de Financement varie chaque jour selon le coût 
de financement, intégré au prix du produit prorata 
temporis.

• Pour un TURBO Put Infini, BNP Paribas emprunte le 
sous-jacent pour garantir la vente à découvert, puis elle 
place les titres empruntés. En achetant un Turbo Put 
Infini, l’investisseur paie le coût de l’emprunt mais reçoit 
les intérêts sur la partie placée. Le coût de financement 
progresse donc de façon plus modérée sur un TURBO 
Put Infini que sur un TURBO Call Infini. 

• Le Niveau de Financement peut être réajusté lors de 
détachements de dividendes ou d’opérations sur titres.

• Si le sous-jacent franchit le Seuil de Sécurité en cours de 
séance ou en clôture, le TURBO Infini est désactivé et 
l’investisseur reçoit : la différence du cours auquel la banque 
a revendu sa position de couverture et le Niveau de 
Financement, ajusté de la parité. 

• BNP Paribas garantit le meilleur effort pour revendre sa 
position de couverture dans l’heure qui suit la désactivation 
mais dans certains cas, par exemple en cas de saut au-delà du 
Seuil de Sécurité, le montant remboursé à l’investisseur peut 
être inférieur à la différence entre le Seuil de Sécurité et le 
Niveau de Financement.

Avertissement

Les Certificats s’adressent à des spécialistes et ne devraient être achetés que par des investisseurs disposant de connaissances spécifiques. En raison de leur nature, les certificats 
peuvent être sujets à d’importantes fluctuations de cours, qui peuvent, dans certaines circonstances, se traduire par une perte partielle ou intégrale du montant investi. BNP Paribas 
attire l’attention du public sur les facteurs de risque figurant dans le prospectus de base visé par l’Autorité des Marchés Financiers Néerlandaise (AFM). La vente des Certificats pourra 
intervenir par voie d’appel public à l’épargne en France conformément aux dispositions de l’article L 411-1 du Code Monétaire et Financier, du fait de l’envoi par l'AFM à l’Autorité des 
Marchés Financiers (AMF) d’un certificat d’approbation conformément aux dispositions des articles 17 et 18 de la directive 2003/71 du 4 novembre 2003 dite Directive Prospectus. Les 
supports d’information (Prospectus de Base visé par l’AFM le 30 mai 2008, ses Suppléments ainsi que les Conditions Définitives (« Final Terms ») relatives à chaque émission de 
certificats) sont consultables sur le site Internet de l’émetteur (http://produitsdebourse.bnpparibas.fr). Ils sont également disponibles gratuitement sur simple demande adressée àBNP
Paribas Warrants et Certificats, 20 Boulevard des Italiens, 75009 Paris.

Les TURBOS Infinis permettent de participer entièrement à
l’évolution du sous-jacent, alors même que l’investisseur 
ne paie qu’une fraction du prix du sous-jacent (d’où
l’effet de levier) :

Le Seuil de Sécurité agit comme un coupe-circuit 
permettant de limiter la perte maximale à la prime investie.
Cette barrière Désactivante évolue chaque jour à l’instar du 
Niveau de Financement (% fixe au dessus du Niveau de 
Financement pour un TURBO Call Infini et % fixe en dessous 
pour un TURBO Put Infini). 


	
	

